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FELEVES JELENTES 2016 - Budapest Abszolut Kotvény Alapok
Alapja

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Absolute Bond Fund of Funds
Rovid neve Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja
Rovid név angolul Budapest Absolute Bond Fund of Funds
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2011. szeptember 30. (MNB engedély szama: KE-111-503/2011;)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000710819
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, V4ci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vaci ut 99.

Aktualis alapkezelési dij 2%

Az Alap célja

A Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapjanak célja, hogy a befektetési jegyek vasarldinak egy kotvény
alapokbdl osszeallitott portfolid révén a globalis tékepiacok tendencidit kihaszndlva az Alapkezel§ Aaltal
ésszer(inek tartott kockazatvallalas mellett maximdlis hozamot biztositson.

Az Alapkezel6 a Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapjanak eszkozeit befektetési alapokon keresztil
tulnyomorészt kotvényekbe, valamint technikai megfontolasokbdl allampapirokba, és egyéb kamatozd
értékpapirokba kivanja befektetni.

Az Alapkezel6 a Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapjanak vagyonanak meghatdrozé részét — alapokon
keresztiil - fejlett (Egyesiilt Allamok, Eurépai Unid, Japan) illetve dzsiai (Kozel- és Tavol-Kelet), latin-amerikai,
feltorekvd eurdpai, és afrikai orszagok allampapirjaiba, illetve ezen orszdgokban miikddé vallalatok kotvényeibe
kivanja befektetni.

Az alap arra torekszik, hogy a portfélidjaban lévé kilfoldi devizaban kibocsatott papirok devizaarfolyam
kockazatat fedezeti ligyletek alkalmazasaval csokkentse.

Annak a jellemz6 befektetdnek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében a bankbetéteknél magasabb kockazatot is
felvallald, a globdlis kdtvénypiacokba fektetni kivand befektetének elényds befektetési forma.

A befektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartama: 3 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatdas
Vagyonkimutatas

Nyito
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Zaro

Atruhazhaté értékpapirok
Banki egyenlegek

4,590,858,962
308,808,144

Egyéb eszkdzok -194,052,785
Osszes eszkoz 4,705,614,321
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -10,603,436

Netto eszkozérték

4,695,010,885

4,152,297,131
79,904,124
-97,658,234
4,134,543,021
-8,153,779
4,126,389,242

A portfolié bontasa f6bb eszk6zkategoriak szerint

Budapest Abszolut Kétvény

Portfolio osszetétel

Nyit6 allomany

Zaro allomany

2015.12.31 2016.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 8,724,811 0.2% 79,904,124 1.9%
Betét 300,083,333 6.4% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamké&tvény 125,115,456 2.7% 230,067,506 5.6%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 4,465,743,506 94.9%  3,922,229,625 94.9%
ETF 0 0.0% 0 0.0%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ tgyletek -214,954,587 -4.6% -102,488,960 -2.5%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 20,901,802 0.4% 4,830,726 0.1%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 4,705,614,321 100.0% 4,134,543,021 100.0%
Dijak -10,603,436 -8,153,779

Nettd eszkozérték: 4,695,010,885 4,126,389,242
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Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Koéd Nyité % Zaro %
Magyar forint HUF 8,724,811 0.2% 79,705,163 1.9%
USA dollar usD 0 0.0% 198,961 0.0%
Osszesen HUF 8,724,811 79,904,124
Betétek
Deviza Kod Nyit6 % Zaré %
Magyar forint HUF 300,083,333 6.4% 0 0.0%
Osszesen HUF 300,083,333 0

%: Nettod eszkdzértékhez viszonyitva

Atruhazhato értékpapirok

nyitd allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamké&tvény A190520B13 HU0000402649 40,186,601 0.9%
A171220C14 HU0000402821 84,928,855 1.8%
Befektetésijegy | FT Inv Funds - Templeton Global Bond Fund BEFJEGY LU0181997262 1,970,193,931| 42.0%
FT Inv Funds - Templeton Global Total Return Fund BEFJEGY | LU0195953152 1,964,007,559 | 41.8%
BF Money Feltérekvé Kotvény HUF Bef.jegy HU0000708615 40,573,500 0.9%
BF Money Feltorekvé Kotvény USD Bef.jegy HU0000711239 490,968,516 | 10.5%
zaré allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték Osszeg
Allamké&tvény A190520B13 HU0000402649 40,205,256 1.0%
A171220C14 HU0000402821 189,862,250 4.6%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - Templeton Global Bond Fund BEFJEGY LU0181997262 1,684,176,442 | 40.8%
FT Inv Funds - Templeton Global Total Return Fund BEFJEGY | LU0195953152 1,667,418,241 | 40.4%
BF Money Feltérekvd Kotvény HUF Bef.jegy HU0000708615 43,566,600 1.1%
BF Money Feltérekvé Kotvény USD Bef.jegy HU0000711239 527,068,342 | 12.8%

Osszeg: Netto eszkdzértékhez viszonyitva
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Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
nyité dllomany

Név  Eszkozérték Lejarat

USD/HUF 6,035,953  2016.02.17
USD/HUF  -217,994,600 2016.02.17
USD/HUF -2,995,941  2016.02.17

zaro allomany

Név EszkOzérték Lejarat

USD/HUF -72,813,918  2016.08.10
USD/HUF -35,208,739  2016.08.10
USD/HUF 5,533,697  2016.08.10
Repo lgyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyito % Zaré %
Magyar forint ~ HUF 20,900,492 0.4% 4,829,444 0.1%
USA dollar UsD 1,310 0.0% 1,282 0.0%

Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zaro db
| "A" sorozat 4,163,919,531 3,691,281,055

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre juto nettod eszkozérték Nyito Zaro
‘ "A" sorozat 1.1275 1.1179




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Id&szaki Eszk6zok
Nyito valtozas%  Zar6 %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhato értékpapirok 125,115,456 83.9% 230,067,506 5.6%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 4,465,743,506 -12.2%  3,922,229,625 94.9%
Osszesen 4,590,858,962 -9.6% 4,152,297,131 100.4%
Ebbé| hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 125,115,456 83.9% 230,067,506 5.6%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Eszkozok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkozérték  %-ban
FT Inv Funds - Templeton Global Bond Fund BEFJEGY Befektetési jegy 1,684,176,442 40.7%
FT Inv Funds - Templeton Global Total Return Fund BEFJEGY  Befektetési jegy 1,667,418,241 40.3%
BF Money Feltorekvd Kotvény USD Bef.jegy Befektetési jegy 527,068,342 12.7%
A171220C14 Allamkétvény 189,862,250 4.6%
BF Money Feltorekvé Kotvény HUF Bef.jegy Befektetési jegy 43,566,600 1.1%
Ertékpapirok dsszesen: 4,152,297,131 100.4%

A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 94.9%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 2%

Erintett befektetési forma: GE Money Feltérekvé Kotvény HUF Bef.jegy
GE Money Feltorekvé Kotvény USD Bef.jegy

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei

FT Inv Funds - Templeton Global Bond Fund BEFJEGY 0.85%
FT Inv Funds - Templeton Global Total Return Fund BEFJEGY 0.87%

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2016

A Magyar Nemzeti Bank az elmdult félévben tovabb lazitotta monetdris politikajat. Elsé lépésben a Piaci
Hitelprogramja keretében janudrban bejelentette, hogy tovabbi nem szokvanyos eszkozokkel fogja tdmogatni a
bankok allampapir vasarlasait, majd marcius 22-én tartott kamatdontd lésén meglepetésre 15 bazispontos
kamatvagasrdl dontott. A marciusban elkezdett Ujabb kamatcsékkentési ciklus tovabb folytatddott, hiszen az
MNB Monetaris Tanacsanak aprilisi és majusi kamatdonté Ulésén a tagok egyarant 15-15 bazisponttal 0,9%-ra
csokkentették az iranyado ratat. Majusban hosszu id6 utan az amerikai Fitch Ratings felmingsitette az orszag
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addsbesoroldsat a befektetésre ajanlott kategdriaba. A dontésnek nem volt szignifikans hatasa a magyar deviza
arfolyamara (310-315 HUF/EUR savban ingadozott), hiszen a piac mar régen drazta ennek lehetdségét. Tébbek
kozott ezek hatasara a magyar hosszu kdtvényhozamok egyarant csokkentek, a hozamgérbe laposodasa pedig
azt vetiti elére, hogy hosszu tavon allanddsulhat a napjainkban tapasztalt alacsony kamatkornyezet.

A feltorekvé piacok hosszu id6t kdvetGen az év elsé felében feliilteljesitették a fejlett piacokat. Az év elején
latott nyomott nyersanyagdrak ugyanis meredek emelkedésbe kezdtek, amely az export6r orszagok ndvekedési
kilatasait javitottdk. Ez nem csak a részvénypiacokon, hanem a ko&tvénypiacokon is éreztette hatdsat. A
feltorekvd orszagok kotvényei magas hozampotencidllal kecsegtetnek, az értékpapirok irant a kereslet pedig
megnovekedett. Ennek hatasara a rovid és hosszi hozamok is csdkkenésbe kezdtek, melybél a kotvények
jelentGset profitaltak. A piacokon, hosszabb tavon altaldban érvényesiil az atlagokhoz vald visszatérés, s mivel
globalisan azt figyelhetjik meg, hogy 0% koruli alapkamatok vannak, j6 eséllyel ezek a piacok is
konvergalhatnak a kozeljov6ben.

Az Eurdpai Kozponti Bank marciusi kamatdonté ilésén UGjabb, jelentds intézkedéscsomagot jelentett be,
amellyel az eurozéna gazdasaganak élénkitését kivanja el6segiteni. Az EKB a kilsé kockazatok
megnovekedésével és a varttdl elmaradé inflacids szamokkal indokolta déntését. Ezt kdvet6en az EKB részérdl
Ujbdli beavakozas nem tortént az elsé félévben, irdnyadd ratajat 0%-n hagyta, azonban Mario Draghi elnok
tobbszor is tett utaldst rd, hogy készek tovabbi lazitasra. A britek EU-bdI vald kilépése, gazdasagi és politikai
kovetkezményei lesznek nagy valdszinliséggel a kdvetkez6 honapokban a figyelem kozéppontjaban. A globalis
trendbe illeszkedve az eurozéndban is folytatodott a kotvényhozamok esése, tobbek kdzott a német 10 éves
allamkotvényhozam mar a negativ tartomanyban mozog.

Az alap befektetései 2016-ban
Az Alap t6kéjének tulnyomo részét két Franklin Templeton Alapba, a Global Bond és Global Total Return
alapokba fekteti egyenl6 sullyal. A Franklin Templeton alapok devizakitettsége fedezésre keril a forinttal

szemben. A portfélid befektetései a forgalom és a piaci arfolyam fliggvényében keriltek ujrasulyozasra
id&szakos jelleggel.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 4,163,919,531
Vétel (db) 82,718,323
Visszavaltas (db) 555,356,799
Zaré Allomany (db) 3,691,281,055

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatod.

Datum Nett6 eszkozérték Arfolyam
2016.01.29 4,624,344,722 1.1146
2016.02.29 4,310,953,537 1.0840
2016.03.31 4,414,649,995 1.1250
2016.04.29 4,327,125,708 1.1226
2016.05.31 4,240,982,688 1.1141
2016.06.30 4,126,389,242 1.1179
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Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult iizleti évekrol

Datum netto eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2011.12.30* 6,666,675,029 0.9864 -1.36%*
2012.12.28* 9,334,183,514 1.1596 17,56%*
2013.12.31 14,338,184,464 1.2052 3.90%
2014.12.31 10,349,837,427 1.2093 0.34%
2015.12.31 4,695,010,886 1.1275 -6.76%

*: tort év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok
Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklos

A Felligyel§ Bizottsag elnoke: Sz(ics Zoltan
Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.
Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikd.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2016-os év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-111-509/2016 szamu hatarozatdval 2016. augusztus 11-t6l mddosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addtorvények és azokkal 6sszefligg6 mas torvények, valamint a Nemzeti
Adé- és Vambhivatalrdl sz6oldé 2010. évi CXXIl. térvény moddositasardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatdrozott adé addalanyanak mindsil. Mindezek alapjan 2015. janudr 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelel6en -
elhatdaroldsra, valamint esedékességkor kifizetésre keriil.

Budapest, 2016. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



