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FELEVES JELENTES 2016 - Budapest 2016 Alapok Alapja

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest 2016 Investment Fund of Funds
Rovid neve Budapest 2016 Alapok Alapja
Rovid név angolul Budapest 2016 Fund of Funds
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvég, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 2008. januar 18. (PSZAF engedély szama: E-111/110.588-1/2008)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

~HUF” sorozat  névérték 10,000 HUF ISIN kéd: HU0000706056
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelésidij  1.50%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szamara kockazatos (jellemzéen részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsagos,
pénzpiaci kitettséget jelenté befektetések megfelel6 kombinacidjaval vonzd hozamu, de a tiszta
részvényalapokndl kisebb kockazatot hordozd befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezel6 az Alap
eszkdzeinek befektetésénél elsGsorban a biztonsdgot és az értékmegébrzést, illetve a korlatozott
kockazatvallalas mellett torténé minél nagyobb hozam elérését tartja szem el6tt.

A Budapest 2016 Alapok Alapjaval a befektetSk az Alap t6kepiaci periddusaban részesedhetnek a részvénypiac
teljesitményébdl, mindezt Ugy, hogy a jelent&sebb tékeveszteségek elkeriilése érdekében az Alapkezel6 el6re
lefektetett feltételek szerint a részvénykitettség mértékét dinamikusan kezeli. Az Alap eszkozeinek jelentGs
részét alacsony kockazatu pénzpiaci kitettséget biztositdé eszkozok alkotjak. A befektet6k részvénypiaci
teljesitménybdl vald részesedése érdekében az Alap portfolidja ugyanakkor — figyelembe véve a befektetési
politikdban megfogalmazott célokat — kockazatosabb eszkozoket, részvénypiaci kitettséget biztositd
befektetéseket is tartalmaz.

Az Alap a befektetési politikdaban részletezett feltételekkel és eszkozokkel a jelent6sebb tékeveszteség ellen
korlatozott védelmet kivan nyujtani az Alap befektet6i szdmara. Ezen védelemmel az Alap azt kivanja
biztositani, hogy az alap befektetési jegyeinek arfolyama, ezaltal a befektetGk befektetett tGkéjének értéke ne
essen a befektetési politikdban meghatdrozott szint ald. A védelem megvaldsithatosaganak feltételei a
befektetési politikdaban és a kockazati tényez6kben részletesen megtaldlhato.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az Alapon azon kozép- és hosszabb tavon gondolkodé befektetSinknek ajanljuk, akik a pénzpiaci hozamokat
meghaladé hozam elérése érdekében kissé magasabb, de évrél évre csokken6 mértéki kockazatot tudnak
vallalni befektetéseiken.

A jelenlegi addzasi szabalyok szerint a Tartds Befektetési Szerzddés addeldnyt jelenthet az tgyfeleknek.

Az Alap minimdlisan 5 éves befektetési id6tavra ajanlott.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket)
Vagyonkimutatdas

Vagyonkimutatas

Nyito
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Zaro

Atruhazhaté értékpapirok
Banki egyenlegek

1,692,753,855
247,780,190

Egyéb eszkdzok -15,427,828
Osszes eszkoz 1,925,106,217
Dijakbdl szdrmazd kotelezettségek -3,296,220

Netto eszkozérték

1,921,809,997

1,183,758,167
77,165,663
-6,914,998
1,254,008,832
-2,528,712
1,251,480,120

A portfolié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint

Budapest 2016 Alap
Portfélié dsszetétel Nyit6 allomany Zaré6 allomany
2015.12.31 2016.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 37,552,682 2.0% 27,045,413 2.2%
Betét 210,227,508 10.9% 50,120,250 4.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamké&tvény 1,441,683,723 74.9% 1,076,421,550 85.8%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 251,070,132 13.0% 107,336,617 8.6%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ tgyletek -15,709,752 -0.8% -3,065,849 -0.2%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 281,924 0.0% -3,849,149 -0.3%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6z6k 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 1,925,106,217 100.0% 1,254,008,832 100.0%
Dijak -3,296,220 -2,528,712
Netto eszkozérték: 1,921,809,997 1,251,480,120

Az alap tételes dsszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Kéd Nyité % Zaro %
Magyar forint HUF 4,673,471 0.2% 2,538,665 0.2%
USA dollar usD 32,879,211 1.7% 24,506,748 2.0%
Osszesen HUF 37,552,682 27,045,413
Betétek
Deviza Kéd Nyité % Zaro %
Magyar forint HUF 210,227,508 10.9% 50,120,250 4.0%
Osszesen HUF 210,227,508 50,120,250
%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Atruhazhato értékpapirok
nyité allomany
Fajta Név ISIN Eszkdzérték | Osszeg
Allamkétvény | A190520B13 HU0000402649 294,048,300 15.3%
A171220C14 HU0000402821 620,480,223 32.3%
A200520014 HU0000402847 428,175,200 22.3%
A210623A15 HUO0000402995 98,980,000 5.2%
ETF SPDR S&P DIVIDEND ETF | US78464A7634 251,070,132 13.1%
zaro allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkétvény | A190520B13 HU0000402649 294,184,800 23.5%
Al171220C14 HU0000402821 265,807,150 21.2%
A200520014 HU0000402847 419,585,200 33.5%
A210623A15 HUO0000402995 96,844,400 7.7%
ETF SPDR S&P DIVIDEND ETF | US78464A7634 107,336,617 8.6%

Osszeg: Netto eszkdzértékhez viszonyitva

Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszk6zérték  Lejarat
USD/HUF -1,017,375  2016.02.17
USD/HUF -14,692,377  2016.02.17

zaro allomany
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Név Eszkozérték Lejarat
USD/HUF -3,065,849 2016.08.10

Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyité % Zaro %
Magyar forint HUF 281,924 0.0% -3,849,149 -0.3%

Kovetelések kotelezettségek
nyité dllomany

Kov/Kot Fajta Instrumentum  ISIN  Eszkozérték
Pénz kovetelés/kotelezettség EUR 3,154,000

zaré allomany
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam  Nyit6 db Zaré db
| "A" sorozat 150,085 96,879 |

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre juté netto eszkézérték Nyito Zaré
| "A" sorozat 12,804.8106 12,917.9711 |

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Id&szaki Eszk6zok
Nyito valtozas% Zaro %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhato értékpapirok 1,692,753,855 -30.1% 1,183,758,167 94.4%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Osszesen 1,692,753,855 -30.1% 1,183,758,167 94.4%
Ebbél hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 1,441,683,723 -25.3% 1,076,421,550 85.8%
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Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Eszk6zok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkozérték  %-ban
A200520014 Allamkétvény 419,585,200 33.5%
A190520B13 Allamkétvény 294,184,800 23.5%
A171220C14 Allamkétvény 265,807,150 21.2%
SPDR S&P DIVIDEND ETF  ETF 107,336,617 8.6%
A210623A15 Allamkétvény 96,844,400 7.7%
Ertékpapirok dsszesen: 1,183,758,167 94.4%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6é mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 8.6%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.
2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2016

A Magyar Nemzeti Bank az elmult félévben tovdbb lazitotta monetdris politikdjat. Elsé lépésben a Piaci
Hitelprogramja keretében janudrban bejelentette, hogy tovabbi nem szokvanyos eszkozokkel fogja tdmogatni a
bankok allampapir vasarldsait, majd marcius 22-én tartott kamatdontS (ilésén meglepetésre 15 bazispontos
kamatvagdasrél dontott. A marciusban elkezdett Ujabb kamatcsdkkentési ciklus tovabb folytatddott, hiszen az
MNB Monetaris Tanacsanak aprilisi és majusi kamatdonts (ilésén a tagok egyarant 15-15 bazisponttal 0,9%-ra
csokkentették az iranyado ratat. Majusban hosszu id6 utan az amerikai Fitch Ratings felmingsitette az orszag
addsbesoroldsat a befektetésre ajanlott kategdriaba. A déntésnek nem volt szignifikdns hatdsa a magyar deviza
arfolyamara (310-315 HUF/EUR savban ingadozott), hiszen a piac mar régen arazta ennek lehet&ségét. Tobbek
kozott ezek hatasara a magyar hosszu kdtvényhozamok egyardnt csokkentek, a hozamgoérbe laposodasa pedig
azt vetiti elére, hogy hosszu tdvon allanddsulhat a napjainkban tapasztalt alacsony kamatkdrnyezet.

A tavaly decemberi kamatemelés utan év eleje 6ta az tartotta izgalomban a piacokat, vajon a jegybanki
feladatokat ellatdé amerikai FED, mikor emel kamatot ismét. Bar tovabbra is ugy érzik, hogy az amerikai
gazdasag erds, a romld globalis gazdasagi kornyezetben nem szamithatunk tovabbi szigoritasra a FED részérdl.
A februdri mélypontok utdn a részvénypiacok szépen teljesitettek annak ellenére, hogy a hozamok jelentds
része a junius 23-i BREXIT népszavazasnak koészonhetSen elolvadt. A feltérekvé piacok tovabbra is jobban
teljesitenek, mint a fejlett piacok, hiszen kozel 5-6%-al bizonyulnak felllteljesitének az év elejéhez képest. A
brit EU tagsagrol sz6l6 népszavazas kimenetele leginkabb az eurdpai t6zsdéket, illetve a bankszektort sujtotta,
a német DAX index az év eleji szintekhez képest -10%-ot vesztett értékébdl. Ezzel szemben az amerikai S&P500
+2,5%-0s pluszban tartdzkodott junius végén. A japan NIKKEI Index tovdbbra is a tavalyi év masodik felében
mutatott rossz formajat mutatja, hiszen az év els6 felében -18%-ot zuhant arfolyama. Az idei évet tekintve a
nemesfémek, koztiik az arany is, kiemelkedd formaban vannak, hiszen az év els6 felében 25%-al értékel6dott
fel.
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Az alap befektetései 2016-ban

2015-ben az alap 4%-os esés elleni tékevédelmet igért befektetGinek, a befektetési politikdban
megfogalmazottan. Ezzel 6sszhangban alakitotta az Alap befektetési portfélidjat, aminek t6kepiaci részét egy az
amerikai részvénypiac magas osztalékot fizets vallalataibdl sszeallitott részvényindexet kévetd ETF (exchange
traded fund - t6zsdén forgalmazott befektetési alap) alkotta, melyek részaranya a t6kevédelem biztositdsahoz
szlikséges mértékben kerllt valtoztatasra a vizsgdlt id6szakban. A befektetési politikdval 6sszhangban — a
védelmet biztositandé — az alap vagyonanak jelent8s részét biztonsagos, alacsony kockazatu kamatozd
eszkdzokbe, pénzpiaci befektetési alapba, banki betétekbe és diszkont kincstarjegyekbe fektette.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 150,085
Vétel (db) 1,416
Visszavaltas (db) 54,622
Zaré Allomany (db) 96,879

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Netto eszkozérték  Arfolyam
2016.01.29 1,798,882,039 12,761.4679
2016.02.29 1,745,485,089 12,784.0649
2016.03.31 1,681,001,281 12,845.1121
2016.04.29 1,631,766,695 12,860.2017
2016.05.31 1,573,170,936 12,890.1948
2016.06.30 1,251,480,121 12,917.9711

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult iizleti évekrol

Datum netto eszkozérték (Ft) | arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2010.12.31 2,909,313,608 10,039.9055 4.90%
2011.12.30* 785,117,113 10,506.6123 4.65%*
2012.12.28* 731,439,871 11,223.7394 6.83%*
2013.12.31 2,466,858,744 12,333,9854 9.81%
2014.12.31 2,337,439,805 12,794.8491 3.74%
2015.12.31 1,921,809,998 12,804.8106 0.08%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2011 januarjaig t6kevédett alap volt.
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VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.

Az Alapra hato6 fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-111-280/2015. szdmU hatarozataval 2015. aprilis 1-t6l modosult az Alap tajékoztatdja és kezelési
szabdlyzata.

Az MNB H-KE-I11-740/2015. szamu hatarozataval 2015. november 18-t6l mddosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addétorvények és azokkal 6sszefligg6 mas torvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrol szold 2010. évi CXXIl. torvény moddositasardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatdrozott add addalanyanak mindsil. Mindezek alapjan 2015. janudr 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfeleléen -
elhatdaroldsra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

Budapest, 2016. augusztus 31.

Budapest Alapkezeld Zrt.



