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FELEVES JELENTES 2016 — BF Money Konzervativni Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul BF Money Konzervativni Investment Fund
Elnevezés cseh nyelven BF Money Konzervativni Fond
Rovid neve BF Money Konzervativni Alap
Rovid név angolul BF Money Konzervativni Investment Fund

Rovid neve cseh nyelven BF Money Konzervativni Fond

Harmonizacié AEKBV alap

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2010. december 27. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-111-537/2010)

Alapcimlet devizaneme CZK

A sorozatok adatai

»CZK” sorozat  névérték 1 CZK ISIN kéd: HU0000709308
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Kényvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 0.8%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy mérsékelt kockazat véllaldsa mellett a cseh koronaban elhelyezett banki betétekkel
versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasarldinak. Az Alapkezel6 a befektet6k pénzének
biztonsaga érdekében az Alap eszkozeit jellemzGen vallalati kotvényekbe, allampapirokba (kincstarjegyek,
allamkotvények), allamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, jelzdloglevelekbe, valamint banki
betétekbe fekteti be.

Felhivjuk a befektet6k figyelmét, hogy az Alapot érint6 kockazati tényez6k részletesen a Kezelési Szabdlyzat 26.
pontjadban bemutatdsra kerilnek.

Az Alap célja a t6kenovekedés. Az Alap foldrajzi specifikaciéval rendelkezik, féként CEEMEA régidbeli
eszkozokbe fektet. Az alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetdnek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az Alapot azoknak a kdzéptavon — legalabb fél-egy év — gondolkodé konzervativ befektetSknek ajanljuk, akik a
cseh inflaci6 mértékét tendencidjdban meghaladd, a cseh kotvénypiac teljesitményével versenyképes
befektetést keresnek. A befektetés alapkezel§ altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartama: 6-12 hénap

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).
Vagyonkimutatdas

Vagyonkimutatas

Nyito
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Zaro

Atruhazhaté értékpapirok
Banki egyenlegek

3,273,314,291
2,206,920,187

Egyéb eszkdzok -48,163,681
Osszes eszkoz 5,432,070,797
Dijakbdl szdrmazd kotelezettségek -15,528,545

Netto eszkozérték

5,416,542,252

5,003,804,950
924,561,069
-164,168,956
5,764,197,063
-9,665,435
5,754,531,627

A portfolié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint

BF Money Konzervativni Alap

Portfélié 6sszetétel

Nyit6 allomany

Zaré6 allomany

2015.12.31 2016.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 751,043,224 13.8% 663,093,799 11.5%
Betét 1,455,876,963 26.8% 261,467,270 4.5%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamké&tvény 655,830,877 12.1% 800,810,628 13.9%
Jelzaloglevél 21,976,745 0.4% 20,986,932 0.4%
Vallalati kotvény 2,595,506,669 47.8%  4,182,007,390 72.6%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 0 0.0% 0 0.0%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ tgyletek -48,704,121 -0.9% -30,234,365 -0.5%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 0 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 540,440 0.0% -133,934,591 -2.3%
Eszk6z6k 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 5,432,070,797 100.0% 5,764,197,063 100.0%
Dijak -15,528,545 -9,665,435

Netto eszkozérték: 5,416,542,252 5,754,531,627

Az alap tételes 6sszetétele




Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: cseh korona

Banki egyenlegek
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Folyészamla
Deviza Kéd Nyito % Zaro %

Magyar forint HUF 89,831 0.0% 90,003 0.0%

Svajci frank CHF 118,086 0.0% 118,839 0.0%

Cseh korona CZK 431,031,129 8.0% 331,872,268 5.8%

Euro EUR 124,895,377 2.3% 119,565,681 2.1%

Angol font GBP 38,645 0.0% 34,253 0.0%

Japén yen JPY 639,736 0.0% 730,632 0.0%

Torok lira TRY 440,915 0.0% 2,877,414 0.1%

USA dollar usD 193,789,505 3.6% 207,804,709 3.6%

Osszesen CZK 751,043,224 663,093,799

Betétek

Deviza Kod Nyito % Zaro %

USA dollar  USD 1,455,876,963 26.9% 261,467,270 4.5%

Osszesen CzZK 1,455,876,963 261,467,270

%: Netto eszkdzértékhez viszonyitva

Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg

Allamkétvény PEMAK 2016/X HU0000402664 214,001,721 4.0%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 284,951,611 5.3%
REPHUN 5.75 11/23 US445545A)57 2,804,074 0.1%
Brazil 6 01/17/17 US105756BM14 78,908,161 1.5%
Russia Eurobond 3.25 04/17 XS0767469827 75,165,310 1.4%

Jelzéloglevél FHB FJ18NFO1 HU0000652755 21,976,745 0.4%

Vallalati kétvény | MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 75,540,173 1.4%
OTPHB Var 11/49 XS0274147296 9,773,726 0.2%
MAGYAR 5.875 05/16 XS0632248802 121,418,405 2.2%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 518,924,547 9.6%
ALFARU 6.3 02/17 XS0288690539 69,816,023 1.3%
ALFARU 7.75 04/28/21 US01538RAB50 5,272,346 0.1%
MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 186,605,225 3.4%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 182,184,649 3.4%
FINBN 5.5 USM4R36CAA80 129,385,067 2.4%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 39,683,081 0.7%
RSHB 6.299 05/15/17 XS0300998779 14,018,970 0.3%
DEVATI Float 06/09/16 TRSDEVA61615 2,331,487 0.0%
CHMFRU 6.25 XS0648402583 13,057,020 0.2%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 83,983,122 1.6%
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CBRD 506/14/17 XS0305384124 28,381,666 0.5%
Vallalati kotvény | Bank of Georgia 7.75 07/17 XS0783935561 84,904,859 1.6%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 45,085,721 0.8%
KFINKW 5.875 10/31/16 XS0698260758 121,173,882 2.2%
YASAR 8.875 05/06/20 XS$1132450427 72,773,449 1.3%
GARAN 4.75 XS1057541838 5,006,008 0.1%
EXPT 5.5 05/16 US282645AQ39 76,243,187 1.4%
MAGNO 4 03/29/49 CORP XS0247761827 166,201,805 3.1%
EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 27,732,462 0.5%
AFREXI 5.7507/27/16 XS0650262875 25,965,255 0.5%
AKBNK 3.875 10/24/2017 USMO0375YAJ75 25,290,550 0.5%
ANDRGI 4 04/30/18 USLO1795AA80 3,418,039 0.1%
EPERGY 4.375 05/01/18 XS0808636244 28,491,186 0.5%
Halkbank 4.875 07/19/17 XS0806482948 38,808,221 0.7%
ISCTR 5.1 02/01/16 USM8933FAB33 10,190,876 0.2%
ISLBAN 3 05/16/16 XS1068092599 88,166,949 1.6%
JBSSBZ 7.75 10/28/20 USA29866AA70 36,609,311 0.7%
KOMAFI 6.75 XS0602352956 32,350,333 0.6%
ODBR 4.375 04/25/25 USG6710EAP54 5,299,375 0.1%
PETROBRAS 3.875 01/27/16 US71645WAT80 68,229,717 1.3%
PETROBRAS 6.125 10/06/16 US71645WAL54 7,549,966 0.1%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 6.75 | XS0615235701 145,640,011 2.7%
zaré allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkétvény REPHUN 4.125 02/19/18 US445545AG19 181,478,195 3.2%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 285,461,940 5.0%
REPHUN 5.75 11/23 US445545A)57 2,794,864 0.0%
REPHUN 6.25 01/20 US445545AD87 52,696,492 0.9%
Brazil 6 01/17/17 US105756BM14 77,114,743 1.3%
Russia Eurobond 3.25 04/17 XS0767469827 99,440,203 1.7%
Croati 6.25 04/27/17 XS0776179656 101,824,192 1.8%
Jelzéloglevél FHB FJ18NFO1 HU0000652755 20,986,932 0.4%
Vdllalati kétvény | ALFARU 6.3 02/17 XS0288690539 81,489,932 1.4%
ALFARU 7.75 04/28/21 USO1538RAB50 5,626,113 0.1%
MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 166,488,666 2.9%
MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 258,809,416 4.5%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 330,880,843 5.7%
OTPHB Var 11/49 XS0274147296 216,741,418 3.8%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 89,838,689 1.6%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 27,882,809 0.5%
CHMFRU 6.25 XS0648402583 110,347,092 1.9%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 105,975,038 1.8%
MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 35,474,263 0.6%
RSHB 6.299 05/15/17 XS0300998779 13,923,613 0.2%
MAEXIM 4 01/30/20 XS1115429372 65,823,441 1.1%
CBRD 5 06/14/17 XS0305384124 27,912,109 0.5%
Bank of Georgia 7.75 07/17 XS0783935561 83,166,251 1.4%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 64,119,506 1.1%
KFINKW 5.875 10/31/16 XS0698260758 167,291,268 2.9%
YASAR 8.875 05/06/20 XS1132450427 65,650,931 1.1%
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GARAN 4.75 XS1057541838 5,080,162 0.1%
Vdllalati kétvény | EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 48,845,081 0.8%
AFREXI 5.75 07/27/16 XS50650262875 100,172,883 1.7%
AKBNK 3.875 10/24/2017 USMO0375YAJ75 25,049,461 0.4%
ANDRGI 4 04/30/18 USLO01795AA80 18,049,266 0.3%
EPERGY 4.375 05/01/18 X50808636244 97,308,206 1.7%
Halkbank 4.875 07/19/17 X50806482948 38,143,630 0.7%
JBSSBZ 7.75 10/28/20 USA29866AA70 39,101,653 0.7%
ODBR 4.375 04/25/25 USG6710EAP54 4,270,723 0.1%
PETROBRAS 6.125 10/06/16 US71645WAL54 7,477,088 0.1%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 6.75 | XS0615235701 141,046,938 2.5%
DB 1.35 05/30/17 US25152RWY51 24,348,642 0.4%
TLSGSV 4.875 12/21/16 XS0473928371 290,709,632 5.1%
BSTDBK 4.875 05/06/21 X51405888576 41,246,473 0.7%
MOLHB 2.625 04/28/23 X51401114811 19,044,329 0.3%
NITROG 7.875 05/21/20 X50928972909 15,135,015 0.3%
PUMAFN 6.75 02/01/21 X$1022807090 12,544,342 0.2%
ARION 3.125 03/12/18 X5$1199968303 47,377,902 0.8%
BKMOSC 6.02 05/10/17 X50299183250 30,055,170 0.5%
DB 6 09/01/17 US25152CMN38 46,840,193 0.8%
DPWDU 6.25 07/02/17 XS0307408152 52,326,215 0.9%
EXPT 5.5 06/26/17 US28264QGC24 111,491,245 1.9%
F 4.2502/03/17 US345397VX89 50,429,964 0.9%
FCAIM 7 03/23/17 Corp XS50764640149 114,852,619 2.0%
FOURFN 11.25 05/23/21 XS51417876163 27,442,323 0.5%
FOURFN 11.75 08/14/19 X$1092320099 25,352,591 0.4%
FOY 508/29/18 FI4000068598 14,890,360 0.3%
GAZPRU 6.212 11/22/16 X50276456315 87,532,592 1.5%
HRELEC 6 11/09/17 Corp XS0853036860 70,985,900 1.2%
ISCTR 3.875 11/07/17 Corp XS0852697712 24,870,313 0.4%
ISPIM 2.375 01/13/17 US46115HAN70 111,499,097 1.9%
MOSCOW 5.064 10/20/16 XS0271772559 102,001,994 1.8%
MUFG Float 03/10/17 USJ0423YBMS50 24,388,450 0.4%
OPUSSE 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 34,020,897 0.6%
PGNPW 4 02/14/17 XS0746259323 28,114,401 0.5%
ROSNRM 3.149 03/06/17 X50861980372 30,451,570 0.5%
TAQAUH 4.125 03/13/17 XS0717839525 75,290,698 1.3%
TRICN 1.3 02/23/17 US884903BN49 36,741,846 0.6%
TSCOLN 2.7 01/05/17 USG87623JH16 49,581,688 0.9%
VIP 6.2546 03/01/17 XS0643176448 61,344,449 1.1%
VW 1.875 10/13/16 Corp XS0804777679 42,064,868 0.7%
VW 2.375 03/22/17 XS0763676557 37,045,122 0.6%

Osszeg: Nettod eszkdzértékhez viszonyitva




Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek

nyité dllomany

Név Eszk6zérték  Lejarat
EUR/CZK 2,885,337  2016.01.20
EUR/CZK -1,246,180  2016.01.20
TRY/CZK 16,804 2016.01.19
UsD/CZK -17,829,374  2016.01.20
USD/CZK -26,760,034  2016.01.20

zar¢ allomany

Név Eszkozérték  Lejarat
EUR/CZK -37,321  2016.08.03
EUR/CZK 61,289 2016.07.20
EUR/CZK 2,550,774  2016.09.20
EUR/CZK 38,622  2016.08.03
EUR/CZK -4,741,803  2016.09.19
TRY/CZK -41,004  2016.07.25
UsD/CZK -11,465,729  2016.08.22
UsD/CzZK -2,962,730  2016.08.22
UsD/CzZK -5,864,121  2016.08.03
UsD/CzZK 13,937,156 2016.07.20
UsD/CzZK 209,033  2016.08.19
UsD/CzK 4,343,558  2016.10.21
UsD/CzZK 6,913,594  2016.08.19

Repo ligyletek
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Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kételezettségek

nyité allomany

Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Pénz kdvetelés/kotelezettség  Eur 540,440
zaré allomany
Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Ertékpapir addsvétel REPHUN 4.12502/19/18  US445545AG19 -48,513,176
Ertékpapir addsvétel REPHUN 6.25 01/20 US445545AD87 -11,107,048
Pénz kovetelés/kotelezettség  czk 2,920,780
Ertékpapir addsvétel ARION 3.125 03/12/18 X51199968303 -19,513,105
Ertékpapir addsvétel FOURFN 11.75 08/14/19  XS$1092320099 -10,162,501
Ertékpapir addsvétel MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 -23,600,617
Ertékpapir adasvétel MOLHB 2.625 04/28/23  XS51401114811 -18,946,370
Ertékpapir adasvétel PUMAFN 6.75 02/01/21  XS51022807090 -5,012,554
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Il. A forgalomban levo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
| "A" sorozat 4,893,274,379 5,154,760,702

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték Nyito Zaroé
| "A" sorozat 1.1069 1.1164

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Id6szaki Eszk6zok
Nyito valtozas%  Zar6 %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato értékpapirok 677,807,622 21.2% 821,797,560 14.3%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhato értékpapirok 0 0 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhatd értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhdzhato értékpapirok 2,595,506,669 61.1% 4,182,007,390 72.6%
Osszesen 3,273,314,291 52.9% 5,003,804,950 86.8%
Ebbél hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 3,273,314,291 52.9% 5,003,804,950 86.8%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Eszk6z6k

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkozérték  %-ban
OTPHB 5.27 09/16 Vallalati kotvény 330,880,843 5.7%
TLSGSV 4.875 12/21/16  Vallalati kbtvény 290,709,632 5.0%
PEMAK 2016/Y Allamké&tvény 285,461,940 5.0%
MOLHB 5.875 04/17 Vallalati kotvény 258,809,416 4.5%
OTPHB Var 11/49 Vallalati kotvény 216,741,418 3.8%

Ertékpapirok 6sszesen: 5,003,804,950 86.8%

A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 0.00%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.
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2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2016

A Magyar Nemzeti Bank az elmult félévben tovabb lazitotta monetdris politikajat. Elsé lépésben a Piaci
Hitelprogramja keretében janudrban bejelentette, hogy tovabbi nem szokvanyos eszkdzokkel fogja tamogatni a
bankok allampapir vasarlasait, majd mdrcius 22-én tartott kamatdonté lésén meglepetésre 15 bazispontos
kamatvagdsrél dontott. A marciusban elkezdett Ujabb kamatcsdkkentési ciklus tovabb folytatédott, hiszen az
MNB Monetaris Tanacsanak aprilisi és majusi kamatdontd Gilésén a tagok egyarant 15-15 bazisponttal 0,9%-ra
csokkentették az iranyado ratat. Majusban hosszu id6 utan az amerikai Fitch Ratings felmingsitette az orszag
addsbesorolasat a befektetésre ajanlott kategdriaba. A déntésnek nem volt szignifikdns hatdsa a magyar deviza
arfolyamara (310-315 HUF/EUR savban ingadozott), hiszen a piac mar régen drazta ennek lehetdségét. Tébbek
kozott ezek hatasara a magyar hosszu kdtvényhozamok egyardnt csokkentek, a hozamgoérbe laposodasa pedig
azt vetiti elére, hogy hosszu tdvon allanddsulhat a napjainkban tapasztalt alacsony kamatkdrnyezet.

A feltorekvé piacok hosszu id6t kdvetGen az év elsé felében feliilteljesitették a fejlett piacokat. Az év elején
latott nyomott nyersanyagarak ugyanis meredek emelkedésbe kezdtek, amely az export6r orszagok névekedési
kilatasait javitottdk. Ez nem csak a részvénypiacokon, hanem a kotvénypiacokon is éreztette hatdsat. A
feltorekvd orszagok kotvényei magas hozampotencidllal kecsegtetnek, az értékpapirok irdnt a kereslet pedig
megnovekedett. Ennek hatasdra a révid és hosszd hozamok is csdkkenésbe kezdtek, melybdl a kétvények
jelentGset profitaltak. A piacokon, hosszabb tdvon altaldban érvényesiil az atlagokhoz vald visszatérés, s mivel
globalisan azt figyelhetjik meg, hogy 0% korili alapkamatok vannak, jo eséllyel ezek a piacok is
konvergalhatnak a kozeljovSben.

Az Eurdpai Kozponti Bank marciusi kamatdonté lésén UGjabb, jelentds intézkedéscsomagot jelentett be,
amellyel az eurozéna gazdasaganak élénkitését kivanja el6segiteni. Az EKB a kilsé kockazatok
megnovekedésével és a varttdl elmaradd inflacids szamokkal indokolta dontését. Ezt kovetéen az EKB részérdl
Ujbdli beavakozds nem tortént az els6 félévben, irdnyadd ratdjat 0%-n hagyta, azonban Mario Draghi elndk
tobbszor is tett utaldst rd, hogy készek tovabbi lazitasra. A britek EU-bdl vald kilépése, gazdasagi és politikai
kovetkezményei lesznek nagy valdszinliséggel a kdvetkez6 honapokban a figyelem kdzéppontjaban. A globalis
trendbe illeszkedve az eurozéndban is folytatddott a kotvényhozamok esése, tobbek kézott a német 10 éves
allamkétvényhozam mar a negativ tartomanyban mozog.

Az alap befektetései 2016-ban

A cseh pénzpiaci hozamok 2016-ban is rendkiviil nyomott szinteken, nulla kbzelében maradtak, miutan a Cseh
Jegybank nulla kozelében tartotta az alapkamatot. Az alacsony cseh hozamkdrnyezet mellett az alap féleg
eurdban és dollarban kibocsatott rovidebb atlagos hatralévé futamidejd vallalati kotvényekbe, illetve
allampapirokba fektetett. A devizakockdzat minden esetben kifedezésre kerilt. Az értékpapirokon tul az
alapban hosszabb, par hdnapos dollar betétek is megtalalhatdk voltak, azonban sulyuk fokozatosan csokkent.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 4,893,274,379
vétel (db) 625,597,981
Visszavaltas (db) 364,111,658
Zaré Allomany (db) 5,154,760,702

Az alap devizaneme: cseh korona
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.



Datum Nett6 eszkozérték  Arfolyam
2016.01.29 5,402,158,814 1.1058
2016.02.29 5,430,456,127 1.1073
2016.03.31 5,520,890,597 1.1108
2016.04.29 5,571,537,709 1.1127
2016.05.31 5,631,459,419 1.1150
2016.06.30 5,754,531,627 1.1164
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Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum netto eszkozérték (czk)  arfolyam (czk/db)  hozam (%)
2010.12.31* 18,499,945 1.0000 0.00%
2011.12.30* 119,762,764 1.0172 1.72%
2012.12.28* 1,202,051,632 1.0579 4.00%
2013.12.31 3,576,325,436 1.0802 2.09%
2014.12.31 4,593,052,679 1.0949 1.36%
2015.12.31 5,416,542,252 1.1069 1.10%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklés
A Felligyel6 Bizottsag elndke: Sz(ics Zoltan

Az Alapkezels Ugyvezet6i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.
Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldiko.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2016-os év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-111-102/2015. szdmu hatarozataval 2015. marcius 16-t6l mddosult az Alap tajékoztatdja és

kezelési szabalyzata.

Az MNB H-KE-111-922/2015. szamu hatarozataval 2015. november 18-tél mddosult az Alap tajékoztatdja és

kezelési szabalyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addétorvények és azokkal 0sszefligg6 mas torvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrol szold 2010. évi CXXII. térvény modositdsardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatdrozott adé addalanyanak mindGsiul. Mindezek alapjan 2015. janudr 1-t6l az alapokban a
fizetendd add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelel6en -

elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

Budapest, 2016. augusztus 31.

Budapest Alapkezel§ Zrt.



