Jelentés a Budapest Bonitas Befektetési Alaprél
2002. I. félév

1. A Budapest Bonitas Befektetési Alap, hatarozatlan futamidejl, nyiltvégi
befektetési alap.

2. Alapkezeldéje a Budapest Alapkezel6 Rt.(1138 Budapest, Vaci ut 188.),
Letétkezeléje a HVB Bank Hungary Rt.(1054 Budapest, Akadémia u. 17.),
F6 forgalmazdja a Budapest Bank Rt.(1138 Budapest, Vaci ut 188.),
alforgalmazoék:

BNP Paribas Hungaria Bank Rt. Székhely: 1055 Budapest, Honvéd utca 20.,
Erste Bank Befektetési Rt. Székhely: 1075 Budapest, Madach Imre ut 13-15. (2002.
majus 13-tol)

3. A konyvvizsgalo cég neve: KPMG Hungaria Kft. (1138 Budapest, Vaci ut 99.)

4. Piaci kornyezet

Allampapir piac

A magyar allampapir piac 2002 els6 félévében gyenge teljesitményt nyujtott. Ebben az
id6szakban a MAX index csupan 1,13%-o0os névekedést mutatott. A mult év szét jellemzé
hozamesés januar végére megallt, és a hozamok a félév végéig kisebb megszakitasokkal
emelkedtek.

Ezt a folyamatot els6sorban a makrogazdasagi adatok romlasa magyarazta. Az inflacio-
csokkenés az év els6é hodnapjaiban folytatédott, azonban annak Uteme elmaradt a
varakozasoktol. Ennek fényében az MNB 2002-es és 2003-as inflaciés célkitiizése is
veszélybe kerult. A foly6 fizetési mérleg adatok is aggodalomra adtak okot, nyilvanvalova
valt, hogy tdbbek kozdétt a romlé nemzetkdzi kdérnyezet, a tulzott allami koltekezés,
valamint a tulzott realbér-névekedés hatasara a fizetési mérleg hianya az év végére
elérheti a GDP 4,5%-at, a 2001-es hiany kétszeresét. A harmadik tényez6, ami az
allampapir piacot gyengitette, az allamhaztartasi koltekezések felgyorsulasa volt. A
valasztasi kampany ,részeként” az allami koltekezés felgyorsult, az allamhaztartasi hiany
juniusra elérte az éves tervezet 99%-at, és a kilatdsok a masodik félévre sem javultak,
mivel a ,valasztasi igéretek” teljesitése tovabbi jelentés terhet ré az allamhaztartasra.

A jegybank, az év elején még folytatta a 2001-ben megkezdett kamatcsokkentéseket, és
februar kozepére 8,5%-ra csdkkentette iranyadd kamatat, azonban — elsésorban inflacios
céljai elérése érdekében — a masodik negyedévben mar 50 bazispontos kamatemelésre
kényszerdilt.

Budapest Bonitas Alap 2002. I. félévben

A vallalatok szamara betét-alternativaként funkcionalé alap jellegénél fogva konzervativ
befektetési  stratégiat kovetett. Az alap eszkdzeinek legnagyobb  részét
diszkontkincstarjegyek, MNB-kotvények és valtozd kamatozasu allamkdtvenyek tették ki,
de eseti jelleggel bankbetétek, értékpapir-visszavasarlasi megallapodasok (repok) is
szerepeltek az alap értékpapir allomanyaban. Az alap eszkdzeinek atlagos hatralevd
futamideje jellemz&en 40-60 nap kdzo6tt mozgott.

A félév zarasakor legnagyobb aranyban D020807, D020814, D021002-es sorozatu
diszkontkincstarjegyek, valamint valtozé kamatozasu, a Magyar Allam altal kibocsatott
kétvények szerepeltek a portfolidban.



Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2002. |. | 6.375.048.649 darab
félévben

Visszavaltott befektetési jegyek darabszama a 2002. I. | 6.199.060.885 darab
félévben

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2002.06.28-an 1.327.638.852 darab
Osszesitett nettd eszkdzérték 2002.06.28-an 1.536.613.102 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2002.06.28-an 1,1574 Ft/darab

6. Az Alap a félév folyaman nem vett igénybe hitelt.

7. A netté eszkozérték és az arfolyam havi alakulasa

Datum Netto eszkozérték Arfolyam (Ft/darab)
2002.01.31. 1.181.532.006 Ft 1,1286
2002.02.28. 1.196.582.675 Ft 1,1343
2002.03.29. 1.168.861.113 Ft 1,1400
2002.04.30. 1.225.606.387 Ft 1,1456
2002.05.31. 1.317.283.545 Ft 1,1519
2002.06.28. 1.536.613.102 Ft 1,1574

8. Sem az Alapkezelé6 miikodésében, sem az Alap befektetési politikajaban nem
tortént jelentés valtozas a 2002. 1. félév folyaman.



9. A portfélié 6sszetétele az idészak kezdetén és végén

Budapest Bonitas Alap VAGYONMEGOSZLAS (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta Idészak nyité allomanya
2001. december 31.
Bankbetétek 56,435
HVB folyészamla latraszo6lo 56,435
Tbzsdei Tbzsdén kivali
Ertékpapir neve értékpapirok  értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 1,218,117 338,746
Diszkont kincstarjegy 679,129
D020417 679,129
D020731
D020807
D020814
D021002
D021030
D021127
Allamkétvények 200,242
A020612K00 115,400
A060812D98
A070812C98
A080812B98
A090812A98 31,776
A100812A98 53,066
MNB koétvény 338,746
MNB 2001/45 212,742
MNB 2001/48 126,004

Kamatozo6 kincstarjegy

0
Vallalati és egyéb kétvények 0 0
Részvények 0 0
Befektetési jegyek 0 0
Karpétlasi jegy 0 0
MINDOSSZESEN 1,274,552 338,746

Idészak zar6 allomanya
2002. junius 28.
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