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Fuggetien konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezelo Zrt. reszere

Elvegeztik a Budapest Global 100 Plusz Hozamvedett Alap (tovabbiakban ,az Alap”) mellekelt
2015. evi eves jelentes |, I, 1L, V.1, V., VI, VII, IX. es XI. pontjeiban talalhato sczamviteli
informacioinak (tovabbiakban , szamviteli informaciok”) a kényvvizsgalatat,

A vezetes felelossege az eves jelentesert

A Budepest Alapkezelo Zrt. ugyvezetese (tovabbiskban ,vezetes") felelos ennek az eves jelentecnek a
kollektiv befekteteci formakrol es kezeloikrol, valamint egyes penzugyi targyu torvenyek
modogitasarol szolo 2014, évi XVI. térvennyel, az abban szereplo szamviteli informacioknak a magyar
szamviteli torvenyben foglaltakkal 6oszhangban torténo elkeszitéseert, kulonos tekintettel az eszkozok
es kotelezettsegek leltarral valo alatamasztasaert, a kezelési kdltcegeknek az Alap letétkezeloje altal
megadott ertékelése alapjan torténo elszamolaczaért, valamint az olyan belso kontrollokeért, amelyeket
a vezetas szlksegesnek tart ahhoz, hogy lehetové valjon az akér ccalasbol, akar hibabol eredo
lenyeges hibas allitasoktol mentes eves jelentes elkeszitese.

A konyvvizegalo felelossege

A mi felelossegiink ennek az éves jelentas szamviteli informacioinak, kiilonos tekintettel az eves
jelentesben bemutatott eczkozok és kotelezettsegek idoszak vegi leltaranak, valamint az adott
idoszekban elszemolt kezelesi koltcegeknek a velemenyezese konyvvizegalatunk alapjan.
Koényvvizegalatunkat 8 magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal es a konyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon ervenyes — torvenyekkel ec egyeb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk vegre. Ezek a ctandardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai kovetelmenyeknek,
valamint hogy a kényvvizegalatot ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossagot
szerezzink arrol, hogy az eves jelentesben szereplo szamviteli informaciok mentesek-e a lenyeges
hibas allitasoktol.

A konyvvizegalat magaban foglalja olyan eljaracok vegrehajtacat, amelyek celja kdnyvvizegalati
bizonyitekot szerezni az eves jelentec czamviteli informacioiban szereplo osszegekrol es
kozzetételekrol. A kivalacsztott eljarasok — beleertve az eves jelentésben szerepld szamvitel
informaciok akar ccalacbol, akar hibabol erado, lenyeges hibac allitacai kockazatainak felmeresstic — a
mi megitelesunktol figgnek. A kockazatok ilyen felmerasekor az aves jelentesben szereplo szamviteli
informaciok gazdalkodo egység altali elkeszitese es valos bemutatass szempontjabol relevans belso
kontrollt azert meriegeljuk, hogy olyan konyvvizsgalsti eljarasokat tervezzunk meg, amelyek az adott
kérllmenyek kozétt megfeleloek, de nem azert, hogy a gazdalkodo egyseg belsé kontrolljanak
hatekonysagara vonatkozoan vélemenyt mondjunk. A konyvvizegalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikak megfeleloségenek es a vezetas aital kaszitett szamviteli becslések
ésszerusegenek artekeleset.

Meggyozodesink, hogy a8 megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek elegendo es megfelelo alapot nyujt
kényvvizegaloi velemenyink megadasahoz.

Velemeny

Velemenyunk szerint a Budapest Global 100 Plusz Hozamvedett Alap 2015. december 31-evel vegzodo
evre vonatkozo aves jelentaseben kozolt szamviteli informaciok minden lenyeges szempontbol a
magyar szamviteli torvenyben foglaltakkal, valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezeloikrol,
valamint egyes penzugyi targyu torvenyek modositasarol czolo 2014. evi XVI. torvennyel
osszhangban kerlltek osszeallitasra. Az eves jelentesben czereplo eszkozok es kotelezettsegek laitarral
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alatamasztottak. Az evec jelentésben bemutatott kezelési koltsagek az Alap letetkezeloje altal adott
ertekelas alapjan kerultek slszamolasra.

Egyeb kerdesek

Konyvvizegalatunk kizerolag a fent felsorolt szamviteli informaciokra vonatkozott.
Budapest, 2016. aprilis 28.
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B. Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Global100 Plus Yield Protected Investment Fund

Rovid neve Budapest Global100 Plusz Alap

Rovid név angolul Budapest Global100 Plus Fund

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvég, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2013. december 17. (PSZAF engedély szdma PSZAF H-KE-111-669/2013.)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000712815
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 0.80%

Az Alap befektetési céljat megvaldsito befektetési konstrukcié bemutatasa

e Fix hozam (kupon): 5.5%

e  Participacios rata: 55%

o Befektetési kosarat alkotd index: Dow Jones Global Titans Index (BBG kéd: DJGT Index): Az index piaci

kapitalizacio sulyozasu index a vilag 50 legnagyobb nemzetkézi vallalatabdl 6sszeallitva.

e AtGkevédett periddus induldnapja: 2013. december 23.

e AtGkevédett periddus futamideje: 2013. december 23.- 2017. mércius 1.
Amennyiben a t6kevédett periddus futamidejének utolsé napja munkasziineti napra esik, akkor a kovetkezd
munkanap.

Az Alap célja a t6kevédett periodus lejaratat kovetben:

A t6kevédett periddust kdvetS pénzpiaci periddus elsé napjatdl hatarozatlan ideig az Alap célja, hogy olyan
biztonsagos befektetési lehetdséget nyujtson a befektet6k szamara, amely alacsony kockdzat mellett a
bankbetétekhez hasonld varhatd hozamot biztosit. Az alap pénziigyi célja a t6kevédett periddus lejaratat
kovet6en a t6kendvekedés. Az alap foldrajzi eloszlassal, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

C. Eves jelentés

l. Vagyonkimutatas, az alap 0sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas
Zaro
767,254,904
1,190,748,987

Nyito
1,471,603,599
497,839,230

Vagyonkimutatas

Atruhdzhaté értékpapirok
Banki egyenlegek

Egyéb eszkdzok 57,845,886 12,455,819
Osszes eszkoz 2,027,288,715 1,970,459,710
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -1,295,714 -3,967,118
Nettd eszkdzérték 2,025,993,001 1,966,492,592

A portfolié bontasa fébb eszkozkategoridk szerint

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap
Portfolié osszetétel Nyité allomany Zaro allomany
2014.12.31 2015.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 27,352,320 1.3% 2,748,186 0.1%
Betét 470,486,910 23.2% 1,188,000,801 60.3%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamké&tvény 1,471,603,599 72.6% 767,254,904 38.9%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 0 0.0% 0 0.0%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ tgyletek 57,706,160 2.8% 12,029,550 0.6%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 139,726 0.0% 426,269 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 2,027,288,715 100.0% 1,970,459,710 100.0%
Dijak -1,295,714 -3,967,118
Netto eszkozérték: 2,025,993,001 1,966,492,592




Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Koéd Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 27,352,320 1.4% 2,748,186 0.1%
Osszesen HUF 27,352,320 2,748,186
Betétek

Deviza Kod Nyité Zaroé %
Magyar forint HUF 470,486,910 23.2% 1,188,000,801 60.4%
Osszesen HUF 470,486,910 1,188,000,801
%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Atruhazhato értékpapirok
nyit6 allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkotvény | A170224B06 | HUO000402375 713,907,556 35.2%

A171124A01 | HUO000402037 99,095,040 4.9%
A161222D13 | HUO000402623 658,601,003 32.5%
zaro allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkétvény | A170224B06 | HUO000402375 670,334,080 34.1%

A171124A01 | HU0O000402037 96,920,824 4.9%

Osszeg: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Egyéb eszk6z6k

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név

Eszkozérték

Lejarat

Global100 struktura

57,706,160

zaro allomany

Név

EszkOzérték Lejarat

Global100 struktura

12,029,550




Repo ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kod Nyité %

Zaroé

%

Magyar forint HUF 139,726 0.0%

426,269 0.0%

Kovetelések kételezettségek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam

Nyité db

Zaré db

| "A" sorozat

1,908,005,102

1,847,058,803

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre juté netto eszkozérték Nyito Zaré

| "A" sorozat 1.0618 1.0647

IV. Az alap dsszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Id&szaki Eszk6zok
Nyito valtozas% Zaro %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 1,471,603,599 -47.9% 767,254,904 38.9%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Osszesen 1,471,603,599 -47.9% 767,254,904 38.9%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok 1,471,603,599 -47.9% 767,254,904 38.9%

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Eszkozok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkozérték  %-ban
A170224B06 Allamkétvény 670,334,080 34.0%
A171124A01 Deviza 96,920,824 4.9%
Ertékpapirok 6sszesen: 767,254,904 38.9%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.




Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2015

2015 elsé félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az elsé negyedéves GDP adat
kismérték( lassulast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatasat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkdrnyezet vdarhatd
emelkedése és az er@s dollar szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezet6 amerikai indexek a 2014-
es csucsok kozelében mozogtak a vizsgalt id6szakban. Az eurdpai piacok jo teljesitményt nyujtottak az év elsé
felében, készonhetben a kedvezd vildggazdasagi kdrnyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gorog adodssagvalsag, a kinai gazdasagi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhaté FED
kamatemelés megallitottak az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelkedden jo teljesitményt
nyujtott, kdzel 16%-ot emelkedett az év elsé felében, amit a zéré alapkamat és a kedvezd makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhandsa tavasszal megallt és nydr kdzepére Ujra 60 dollar kozelébe emelkedett a WTI
horddnkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvénydrfolyamokon is érezteti hatdsat.

Az alap befektetései 2015-ben
Az alap statikus befektetési stratégiajanak megfeleléen a Budapest Banknal elhelyezett betétben,
allampapirban és Osszetett opcids strukturaban tartja eszkodzeit. A t6ke- és hozamvédelmet a bankbetét és az

allampapir, a részvénypiacok teljesitményéhez kotott kifizetést pedig az opcids struktura biztositja. Az opcids
struktura névértékét az Alap forgalmazasanak megfelelGen valtoztattuk az év folyaman.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szirmazé jovedelem Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezel6 dijai Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Netto jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 1,908,005,102
Vétel (db) 0
Visszavaltas (db) 60,946,299
Zaré Allomany (db) 1,847,058,803




Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Nett6 eszkozérték  Arfolyam
2015.01.30 2,030,712,104 1.0687
2015.02.27 2,035,252,635 1.0779
2015.03.31 2,002,777,103 1.0654
2015.04.30 2,023,551,096 1.0771
2015.05.29 2,016,328,634 1.0736
2015.06.30 2,007,934,643 1.0691
2015.07.31 2,002,687,287 1.0698
2015.08.31 1,989,524,358 1.0632
2015.09.30 1,988,532,909 1.0684
2015.10.30 2,000,259,549 1.0747
2015.11.30 1,982,532,498 1.0713
2015.12.31 1,966,492,592 1.0647

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum netto eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2013.12.31* 1,936,284,275 0.9994 -0.19%
2014.12.31 2,025,993,001 1.0618 6.24%
2015.12.31 1,966,492,592 1.0647 0.27%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban
Az lgyletek tipusa: strukturalt termék eladds

Az Alap 2015-ben nem kotott szarmaztatott ligyletei

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld vezérigazgatdja: Konkoly Miklés

A Felligyel§ Bizottsag elnoke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikd.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-111-236/2015. szamu hatarozatdval 2015. aprilis 1-t6]1 mddosult az Alap tajékoztatdja és kezelési
szabdlyzata.



Az MNB H-KE-111-742/2015. szamu hatarozataval 2015. november 18-tél mddosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes adoétorvények és azokkal 6sszefligg6 mas torvények, valamint a Nemzeti
Adé- és Vambhivatalrdl szolé 2010. évi CXXII. térvény moddositasardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatarozott adé addalanyanak mindsil. Mindezek alapjan 2015. januar 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelel6en -
elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.
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IX. Az Alapkezelo, illetve az alap altal az adott idG6szakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfiiggé. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel6 éves
beszdmoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium 0Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegl egyéb
raforditasok 6sszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai allomanyi létszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazando

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kétott uj megallapodas
Folydszamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2014. szeptember 3.)

3) Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezeld altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott

kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Varhatdan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d »

Gérhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockéz;t
[ 1 [T 2 [ s KN 5 [ 6 [ 7 |

Az alap 2013-ban indult, ezért a mutatd kiszamitasahoz haszndlt multbeli adatok a jogszabaly elGirasainak
megfelelGen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhatd mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan véltozatlan,
és az alap kategorizaldsa id6vel mddosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockazatmentes
befektetést.

Az alacsony kockazati besorolds a jelenlegi piaci viszonyokat tikrozé arfolyam-ingadozasok eredménye, és
annak kdszonhetd, hogy az alap eszkozeit nagyobb részben bankbetétekbe, dllampapirokba és kisebb részben
opcidkba, kamatcsere lgyletekbe fekteti, és ezeket szamottevS arfolyam-ingadozas jellemez. Az alap eddigi
legnagyobb hozamingadozasa miatt korabban az 4-es kockazati kategdridban is szerepelt.

Az Alap a befektetési jegyek névértékére vonatkozd téke- és hozamvédelmet - a befektetési politikajanak
megfelelGen - a t6kevédett periddus végére biztositja. A tGkevédett periddus utan az alap alacsony kockazatu
pénzpiaci alapként mikodik tovabb.



Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditasi kockazat: A korabban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos korilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa
vagy nyitasa csak jelent&s kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok esetében a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az
Alapok portfélidjaban szerepld ezen eszkdzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez
vezethet.

Partnerkockdzat: Az Alapkezel§ az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem
kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket
okoznak az Alapok szamdra.

Az Alapkezel6 m(ikddésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbél ered6é kockazat: Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitdsdra, portfolidkezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kiilon jogszabdlyban elGirt vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre
vonatkozé torvényi elGirasok, és az ezek alapjan készilt belsG szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl
fliggetlenil fenndllnak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Targyi, technikai feltételekb8l eredd kockazat: Az Alapkezel§ rendelkezik a mikddéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben menet kdzben bekdvetkezé esetleges valtozdsokbdl ered6
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezel6 kockazata: Az Alapok portfélidjaban szereplé befektetési eszkdzoket a LetétkezelS elkilonitett
szamlan tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatarozott torvényi szabalyoknak és tGkekovetelményeknek
megfelel. A korilmények esetleges valtozasabdl ered6 kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkerlilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabdlyi elvardsokkal is 6sszhangban — a befektetési terilet és az Uzlettdmogatdsi
terllet szervezeti szétvalasztasa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcid miikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiil6nitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott Ugyletek
ellenérzése, visszaigazolasa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az tgyletkotéstdl teljesen elkiloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszinti kontroll mdkodik. Az Alapkezel6
kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belll elkiilonilt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid els6dleges célja a kockdzattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockdazati kontrollja. F6 feladata ennek
megfelel6en a kockdzatkezelési irdnyelvek, eljardsok kidolgozdsa, a belsé férumokon a kockdzatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Gzemeltetése, ennek megfelel6 kockdzati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldlasa a megfeleld
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonb6z6 kockdzatok azonositasa és kezelése
szempontjdbdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felel6sségek és
feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozd, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Vezérigazgaténak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallald portfolid-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolédé iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandd az Alapkezeld
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(kodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmeril6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésuk altalanos elveit és moddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozd technikakat, eszkdzoket és
intézkedéseket, valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kilon
szabdlyzatban, részletes eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a



kockazati limiteket és kiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjdk az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkerilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésr6l az lzlettdmogatasi és a kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétél fuggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockdzati profiltdl vald esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kerllnek, ami alapjan az
Alapkezel6 vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja Budapest Kotvény Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja Budapest Nyersanyag Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Befektetési Kartya TGkevédett Alap
Budapest Bonitas Alap Budapest Spectrum Hozamvédett Alap
Budapest Bonitas Plus Alap Budapest US100 Hozamvédett Alap
Budapest Bonus Abszolit Hozam Alapok Alapja Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap BF Money Balancovany Alap

Budapest Egyensuly Alap BF Money Chraneny Alap

Budapest Euro Rovid Kotvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap
Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap BF Money Feltorekvd Piaci DevizaKétvény Alap
Budapest Global90 Plusz Alap BF Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap
Budapest Ingatlan Alapok Alapja BF Money Konzervativni Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap  |BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap
Budapest Paradigma Plusz Alap Budapest Prémium Portfélio Alapok Alapja

XI. A tékeattételt alkalmazé Alap esetében a t6keattétel mértékében bekovetkezo

valtozasok
Nem alkalmazandé.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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Fuggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budspest Alapkezelo Zrt. részere
Az éves beszamolorol készult jelentés

Elvegeztik a Budapest Global 100 Plusz Hozamvedett Alap (tovabbiakban ,az Alap") mellekelt
2015. evi evec beszamolojanak a konyvvizagalatat, amely eves beszamolo a 2015, december 31-i
fordulonapre elkeszitett merlegbol - melyben az eszkozok es forracok egyezo vegosszege
1.970.460 E Ft, a targyevi eredmeény 91.603 E Ft nyereseg —, éc az ezen idoponttal vegzodo evre
vonatkozo eredmeénykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit ec az egyeb
magyarazo informaciokat tartalmazo kiegeszité meliekletbol all.

A verstes felelossege az eves beszamoloért

A Budepest Alapkezelo Zrt. Ggyvezetese (tovabbiakban ,vezetes”) felelos ennek az eves beszamolonak
a magyar szamviteli torvenyben foglaltakkal osszhangban torteno elkesziteseert as valos
bemutatasaert, valamint az olyan belso kontrollokért, amelyeket a vezetes szuksegecnek tart ahhoz,
hogy lehetove valjon az skar csalasbol, akar hibeabol eredo lenyeges hibas allitasoktol mentes eves
beczamolo elkészitese.

A kényvvizsgalo felelossege

A mi felelosseglink ennek az eves beszamolonak a vélemeényezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Kényvvizegalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizegalati Standardokkal és a kényvvizagalatra
vonatkozo - Magyarorszagon ervenyes - torvenyekkel es egyeb jogszabalyokkal 6cszhangban
hajtottuk vegre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleijunk az etikai kovetelmenyeknek,
valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezzuk meg ec hajtsuk vegre, hogy kello bizonyossagot
szerezzlnk arrol, hogy az eves beszamolo mentec-e a |ényeges hibac allitasoktol.

A konyvvizegalat magaban foglalja olyan eljarasok vegrehajtacat, amelyek celja konyvvizcgalati
bizonyitékot czerezni az éves beszamoloban szereplo dsszegekrol és kdzzatételekrol. A kivalasztott
eljarasok — beleértve az éves beszamolo akar ccalashol, akar hibabdl eredg, lenyeges hibac allitazai
kockazatainak felmereset is - 8 mi megitelesinktol figgnek. A kockazatok ilyen felmeresekor az aves
beszamolo gazdalkodo egyceg altali elkeszitése &g valos bemutatasa szempontjabol relevans belso
kontrollt azert merlegeljuk, hogy olyan konyvvizcgalati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adott
korGlmenyek kozott megfeleloek, de nem azert, hogy a gazdalkodo egyseg belso kontrolljanak
hatekonycagara vonatkozoan velemenyt mondjunk. A konyvvizegalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott sczamviteli politikak megfeleloségének ec a vezetes altal keszitett szamviteli becslesek
ecczerusegenek, valamint az eves beszamolo atfogo prezentalasanak ertekeleset.

Meggyozodesink, hogy a8 megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitek elegendo es megfelelo alapot nyujt
konyvvizsgaloi vélemenyunk megadasahoz,
Velemeny

Vélemeanyunk szerint az eves beszamolo megbizhato ec valos kepet ad a Budapest Global 100 Plusz
Hozamvedett Alap 2015. december 31-en fennallo vagyoni es penzlgyi helyzeterol, valamint az ezen
idoponttal vegzodo evre vonatkozo jovedelmi helyzeterol a magyar szamviteli torvenyben foglaltakkal
Gsezhangban.

Az uzleti jelentésrol keszilt jelentés
Elvegeztuk a Budapest Global 100 Plusz Hozamvedett Alap mellekelt 2015, evi Gzleti jelentecenek a
vizsgalatat,

CPMG Mg arie Kt s Mangarian bmass fabilty campeny snd & mamber frm of the KPMG serwark of ndependent memser Rz attlisted with
EFMG Misrratonel Caoparative ["KPMG irnermatons!’ L & Gwise srany
Company Sevaros: T no: 010908313




A vezetec felelos az Gzleti jelentesnek @8 magyar czamviteli torvenyben foglaltekkal osszhangban
torteno elkesziteseert. A mi felelossegunk ezen zleti jelentes ec az ugyanazon uzleti evre vonatkozo
eves beszamolo 6zszhangjanak megitélece, Az Gzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az Gzleti
jelentec es az eves beszamolo dsszhangjanak megitelésére korlatozodott es nem tartalmazta egyeb,
a8z Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetatt informaciok attekinteset.

Velemenyunk szerint a Budapest Global 100 Plusz Hozamvedett Alap 2015. evi tzleti jelentece a
Budapect Global 100 Plusz Hozemvedett Alap 2015. evi eves beszemolojanak adataival 6sszhangben
van.

Budapest, 2016. aprilis 28,

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor Madi-Szabo Zoltan
Partner Kamarai tag konyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 003247

© 2010 XPMO Funghne K. &1 rights reserved
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Alapkezel6: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Forgalmazé: Budapest Bank Nyrt.
Letétkezel6:  UniCredit Bank Hungary Zrt.

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap a véllalkozas megnevezése

1138 Budapest, Vaci ut 193. a véllalkozas cime

2015 . évi

Eves beszamold

Budapest, 2016. aprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap

MERLEG

Eszkozok (aktivak)

2015

. évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e

01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. |.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok

04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol

06. b/ egyéb

07. B.|Forgéeszkozok (08.+13.+18. sor) 1,933,446 0 1,904,779
08. 1.|KOVETELESEK (09.+10.+11.4+12. sor) 140 0 426
09. 1. Kovetel ések 140 426
10. 2. Kovetel ések értékvesztése (-)

11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetel ések értékel ési kiilonbozete

12. 4. Forintkdvetel ések értékel ési kilonbozete

13. 11.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 1,471,604 0 767,255
14. 1. Ertékpapirok 1,402,873 738,999
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 68,731 0 28,256
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 36,923 34,883
17. b) egyéb 31,308 -6,627
18. | 111.[PENZESZKOZOK (19.420. sor) 461,702 1,137,098
19. 1. Pénzeszkozok 461,702 1,137,098
20. 2. Valuta, devizabetét értékel ési kiilonbozete

21. C.|Aktiv idébeli elhatarolasok (22.+23. sor) 36,732 0 53,651
22. 1.|Aktiv idGbeli elhatarolasok 36,732 53,651
23. 2.|Aktiv id6beli elhataroldsok értékvesztése (-)

24. D.[Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbbzete 57,706 12,030
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.424. sor) 2,027,884 0 1,970,460
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 2,026,181 0 1,966,493
27. 1.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 1,908,005 0 1,847,059
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,942,292 1,942,292
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) -34,287 -95,233
30. 11.| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.434. sor) 118,176 0 119,434
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiil 6nbozete -4,043 -8,237
32. b) értékelési kiilonbozet tartal éka 126,437 40,286
33. c) el6z6 év(ek) eredménye -106,139 -4,218
34. d) uzleti év eredménye 101,921 91,603
35. F.|Céltartalékok 0 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 0
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
38. 11.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
39. [ IL|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 1,703 3,967
41. FORRASOK OSSZESEN (26.435.+36.+40. sor) 2,027,884 0 1,970,460

Budapest, 2016. dprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2015 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
I.  |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 117,192 107,290
II. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 25 90
I1l. |EGYEB BEVETELEK 201 406
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 15,447 14,996
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 1,007
VI. [RENDKivULI BEVETELEK 0 0
VII. |RENDKi{VULI RAFORDITASOK 0 0
VIII.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY 101,921 0 91,603

Budapest, 2016. aprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel § Zrt.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel6 Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett t6kével 1992.
oktdber 12-én alakult. A Tarsasdag Uzleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktéber 12-ével
kezdte meg. A Tarsasdag alapt6kéje a mérlegkészités id6pontjaban 500 millid forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamoldjanak aldirasdra jogosultak:

Konkoly Miklds
2045 Torokbalint, Otello utca 25.

Harmath Andras
1074 Budapest, Attila utca 132/b

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta, Erkel Ferenc korut 18. 3/12.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezd, melyet a 2015. évben KPMG Hungaria Kft.
végez.

A konyvvizsgalatért személyében is felels személy: Madi-Szabé Zoltan (Magyar
Konyvvizsgaldi Kamara 003247). A konyvvizsgald altal felszamitott kdnyvvizsgdldi dijat, mely
a 2015-as évre vonatkozdan bruttd 406.051,- Ft volt, az Alapkezel6 fizeti meg az alapkezelGi
szerz6désnek megfelel6en.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelés személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztraldsi szama: Magyar Konyvvizsgaldi Kamara 006204

Szamviteli politika
A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli toérvény és a befektetési alapok beszamold készitési
és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000. (X11. 11.) kormany
rendelet alapjan alakitotta ki

Az Alap kett6s konywvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkozeirél
részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak
megfelel6en torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilénbdzetét a targyévi
eredmény nem tartalmazza, az kozvetleniil a t6kendvekménnyel szemben kerdil



elszamolasra. A deviza, illetve valutakészletek atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény
nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a tékendvekménnyel szemben keril kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladdsra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld tékét, a befektetési jegyek névértéke és folyddra kozotti értékelésbdl
adddé - kilonbozet a t6kendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatésag elve érdekében a
mérlegben és az eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet elGirasainak
megfelel§ bontasban szerepelnek.

A beszamolé szempontjabdl Iényeges és jelentds hiba

JelentGs hiba - ami sziikségessé teszi a hdromhasabos beszamolo elkészitését - az a hiba,
melyet ellen8rzés vagy onellenbrzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibak
és hibahatasok eldjeltél fliggetlen egylittes értéke pedig meghaladja az ellenérzott Gzleti év
mérleg-f66sszegének 2%-at, illetve ha a mérlegf66sszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié
forintot, akkor az 1 millié forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszdmolasanak maddja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB 4ltal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjdra sz6l6 devizadrfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallé eszk6zok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban és devizaban fennallé eszkdzoket és kotelezettségeket az év végi
értékelés sordan az MNB dltal kozzétett a mérleg fordulénapjara sz6l6 devizaarfolyamon
értékeli.

A mérleghez kapcsolddo kiegészitések:

A sajat téke, induld t6kébdl és t6kenovekmeénybdl all. Az induld téke az alakuldskori és a
kés6bbi forgalmazasbdl szarmazd befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A t6kendvekményt a targyév eredménye, szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete,
valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki. Az aktiv
elhataroldsokat kilon tablazat részletezi.

Az eredménykimutatdshoz kapcsolddé kiegészités:

A pénziigyi miveletek bevételei a targyévben a kapott kamatokat, a forgalmazasi jutalékokat
és a strukturalt termék bevételét tartalmazza. A pénziigyi mlveletek raforditasai kozott a
strukturdlt termék eladas raforditasa szerepel. Az elszamolt miikodési koltségeket kiilon
tablazat részletezi koltség nemenként, a kimutatds a targyidGszak végéig pénziigyileg
rendezett 6sszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.



Az Alap t6kegaranciaja az Alap lejaratakor az Alap befektetési jegyeinek névértékére
vonatkozo garancia, melyet a befektetési politika biztosit. A befektetési politika biztositja,
hogy lejaratkor — figgetlenl a t6kepiacok futamidd alatt elért teljesitményétél — az Alap
nettd eszkozértéke ne legyen alacsonyabb az Alap befektetési jegyeinek névértékénél. A
t6kegarancidt, azaz a névérték lejaratkori kifizetését kizardlag a befektetési politika
biztositja, arra az Alapkezel6, vagy mas, harmadik személy garanciat nem vallal.

Az alapnal kolcsonbe adott, illetve kolcsdnbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallaldsok mérlegfordulékor nem voltak.



Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap

I./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Kovetelések aruszallitasbdl és szolgdltatasbdl (ve 0 0

Adott elSlegek 0 0

Forgalmazasi szamlak 140 426

Ertékpapirforgalmazok pénzszamla 0 0
Egyéb kovetelések 0

Kovetelések értékvesztése 0 0

Osszes kdvetelés 140 426

I./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

El6z6 év Targyév

Szamvitelben elszamolt értékvesztés eFt eFt

0 0

Ertékvesztés nem kerllt elszamolasra.



Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap

AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK

Lekotott betét kamata

I./3.

El626 év Targyév
eFt eFt
36,732 53,651

Aktiv id6beli elhatarolasok 6sszesen:

36,732 53,651
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév

eFt eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben 0 0
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév

eFt eFt
Kapott el6legek 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgdltatasbdl (szallitok) 0 0
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezelGvel szemben 0 0
AFA kotelezettség 0 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 0 0
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 0 0



Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

I1./5.

El6z6 év Targyév
eFt efFt
0 0
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE
El6z6 év Targyév
efFt eFt
Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0



Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap I./6.
SAJAT TOKE ALAKULASA
2015 . évi eFt
Evkozi
M . NVits érték 74r6 érték
egnevezés yito érté Novekedes CotKkends aro érté

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,942,292 0 0 1,942,292
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -34,287 0 60,946 -95,233
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete -4,043 0 4,194 -8,237
Ertékel ési kiil 6nbozet tartaléka 126,437 0 86,151 40,286
El6z6 év (évek) eredménye -106,139 101,921 0 -4,218
Uzleti év eredménye 101,921 91,603 101,921 91,603
SAJAT TOKE 2,026,181 193,524 253,212 1,966,493




Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./7.

El6z6 év Targyév

eft efFt

Alapkezeldi dij 1,297 3,715
Konywvizsgaldi dij 406 0
Kilénado 0 252
Passziv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 1,703 3,967



Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap

n./1.

PENZUGY!I MUVELETEK BEVETELEI

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Artfolyamnyereség 449 13,276
Kapott kamat 116,032 ’ 92,612
Kapott osztalék 0 0
Egyéb pénzligyi mlveletek bevételei 711 1,402

Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen

117,192 107,290



Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap

ln./2.

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 25 90
Fizetett, fizetend6 kamat 0
Egyéb pénzligyi mlveletek raforditasai 0

Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 25 90



Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap 1./3.

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezeldi dij 14,983 14,972
Konyvvizsgaloi dij 406 0
Bankkoltség 19 24
Egyéb koltség 39 0
Miikodési koltség 6sszesen 15,447 14,996
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SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

l./4.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

5 évnél hosszabb lejaratu kételezettségek nincs nincs

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kérnyezetvédelmi eszk6z0k, jelenlegi és jov6beni

kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs

Jovbbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs



Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap

A MERLEG-FORDULONAPI ERTEKPAPIR-ALLOMANY

l./s.

2015 . évi eFt
Ertékpapir Névérték Beszerzési érték/KSZE Ertékkiilonbozet Piaci érték
Kotvény 0
A170224B06 598,000,000 643,379 26,956 670,335
A171124A01 88,000,000 95,620 1,300 96,920
Ertékpapirok 6sszesen: 686,000,000 738,999 28,256 767,255




Budapest Globall00 Plusz Hozamvédett Alap

PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap, 1111-231

Alapkezel 6 neve: Budapest Alapkezel 6 Zrt.
Letétkezel 6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
NEE szamitas tipusa: Napi

1n./6.

Targynap (T): 2015.12.31
Sajat tSke (Ft): 1,966,492,592
Egy jegyre jutd NEE: 1.0647
Darabszam (db): 1,847,058,803

A targynapi nettdé eszkozérték meghatarozasa:

Osszeg/Erték

1. KOTELEZETTSEGEK (eFt) (%)

1/1. Hiteldllomany (6sszes): Hitelezé Futamidé o 0%

1/2. Egyéb kotel ezetts égek (Osszes): [e] 0%
Alapezeldi dij miatt o 0%
Letétkezel§i dij miatt o 0%
Bizomanyosi dij miatt o 0%
Forgalmazasi kdltség miatt o 0%
Kénywvvelési dij miatt o 0%
Konywizsgdloi kdltség miatt o 0%
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt o) 0%
Egyéb - nem kdltség alapu - kbtelezettség o 0%

0%

1/3. Céltartalékok (6sszes): [¢] 0%

1/4. Passzivid&beli elhataroldasok (6sszes): 3,967 100%,
Koételezettségek &sszesen: 3,967 100%

1. ESZKOZOK (%)

11/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 2,748 0.14%|

11/2. Egyéb kbvetel és (Osszes): 426 0.02%|

11/3. Lekotott bankbetétek (O6sszes): Bank Futamiddé 1,134,350 57.57%

1/3.1. Max 3 ho lekdtés il (6sszes): 1,134,350

11/3/2. 3 hénapndl hosszabb lekdtés( (6sszes):

11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 767,255 38.94%

1/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 686,000,000 767,255

1/4.1.1. Koétvények (6sszes): HUF 686,000,000 767,255

1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes):

1/4.2. Gazdalkododi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.:

1/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):

1/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes):

11/4.2.3. T&zsdén kiviuli (6sszes):

11/4.3. Részvények (6sszes):

11/4.3.1. T&6zsdére bevezetett (6sszes):

11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes):

11/4.3.3. T8zsdén kivuli (6sszes):

1/4.4. Jelzalbglevelek (6sszes):

1/4.4.1. T&zsdére bevezetett (6sszes):

11/4.4.2. T&zsdén kivili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes):

11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):

11/4.5.2. T&6zsdén kivuli (bsszes):

11/4.6. Karpotlasi jegy (Osszes):

11/5. Aktiv idébeli elhatdrolasok (6sszes): 53,651 2.72%|

11/6 Szarmaztatott ugyletek értékelési kiillbnbdzete / Global100 struktura: 12,030 1%
Eszk6z6k 6sszesen: 1,970,460 100%

Az alapndl kdlcs6nbe adott, illetve kblcsbnbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvasdra tett igéret, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulékor nem voltak.

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap 2015 . évi hozama:

0.27%
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ln./7.

2015 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

L Miikodési cash flow ( 01.-13. sorok ) 66,218 -29,135
01. |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkiil 101,472‘ 74,626
02. |Elszamoltamortizacio +
03. |Elszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kiilonbozet +- 126,437 40,286
05. |Céltartalékképzés és felhasznalds kiilonbozete +-
06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredmén -424 -88,820
08. |Befektetett eszk6zok allomanyvaltozdsa +-
09. |Forgdeszkozok dllomanyvaltozasa +- -286
10. |Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 0 0
11. JHosszu lejarata kotel ezettségek allomanyvaltozasa +-

12. |Aktividébeli elhatdroldsok allomdnyvaltozdsa +- -36,136 -16,919
13. |Passzivid6beli elhatdroldsok allomanyvaltozdsa +- 1,306 2,264
14. |Ertékelési kiilonbozet -126,437 -40,286
Il. |Befektetésicash flow ( 14.-19. sorok) -12,999 769,671
15. |Ingatlanok beszerzése -

16. |Ingatlanok eladdsa +

17. |Befolyt bérleti dijak +

18. |Ertékpapirok beszerzése - -62,910 -144,573
19. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 49,462 897,267
20. |Kapott hozamok + 449 16,977
lll. |Finanszirozasi cash flow ( 20.-26. sorok ) -30,062 -65,140
21. |Befektetési jegy kibocsatas + 4,847‘ 0
22. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
23. |Befektetési jegy visszavasarldsa - -34,287 -60,946
24. |Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - -622 -4,194
25. |Hitel, illetve kolcson felvétele +
26. |Hitel, illetve kolcson torlesztése -
27. |Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat -

IV. |PENZESZKGZOK VALTOZASA ( . Hl. +lIl. sorok ) 23,157 675,396

Budapes Budapest, 2016. aprilis 28.

P.H.

Budapest Alapkezel § Zrt.
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111./8.

EGYEZTETO TABLA
2015.12.31
F6konyv F6konyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés id6pont osszeg (Ft) idépont osszeg (Ft) (Ft)
Ertékpapirok 2015.12.31 738,998,581 2015.12.31 767,254,904 28,256,323
Ertékkiilonbozet 2015.12.31 28,256,323 2015.12.31 28,256,323
Ertékpapirok 6 767,254,904 767,254,904 -
Citibank Rt.HUF 2015.12.31 2,748,186 2015.12.31 2,748,186 0
BB |atraszolo betét 2015.12.31 - - -
Lekotott betét 2015.12.31 1,134,350,000 2015.12.31 1,188,000,801 53,650,801
Pé kozok & H 1,137,098,186 1,190,748,987 53,650,801
Egyéb kovetelés: 2015.12.31 -
Szérmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete: 2015.12.31 12,029,550 2015.12.31 12,029,550 -
Lekotott betét kamat (aktiv idGbeli elhatarolas) 2015.12.31 53,650,801 2015.12.31 53,650,801
Befektetési jegy for a 2015.12.31 426,269 2015.12.31 426,269 -
Széllité: - -
Passziv iddbeli elhatérolas 2015.12.31 3,967,118 2015.12.31 3,967,118 0
Netto eszkozérték 6 1,966,492,592 1,966,492,592 0
Befektetési jegyek db 2015.12.31 1,847,058,803 2015.12.31 1,847,058,803 -
Egy befektetési jegy értéke 1.0647 1.0647 0.0000

Letétkezel 6 altal a fordulé napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkdzérték kimutatds nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves
beszamoldval, mivel a betétek kamata a fé6konyvben az aktiv idébeli elhatdroldsokban van feltiintetve.




Uzleti jelentés

Elnevezés angolul Budapest Global100 Plus Yield Protected Investment Fund

Rovid neve Budapest Global100 Plusz Alap

Rovid név angolul Budapest Global100 Plus Fund

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvég, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2013. december 17. (PSZAF engedély szdma PSZAF H-KE-111-669/2013.)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712815
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 0.80%

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

l. Vagyonkimutatds, az alap Osszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyité Zar6

Atruhazhaté értékpapirok 1,471,603,599 767,254,904
Banki egyenlegek 497,839,230 1,190,748,987
Egyéb eszkdzok 57,845,886 12,455,819
Osszes eszkoz 2,027,288,715 1,970,459,710
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -1,295,714 -3,967,118
Netto eszkozérték 2,025,993,001 1,966,492,592

A portfolié bontasa fébb eszkozkategéridk szerint

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap

Portfolié osszetétel Nyité allomany Zaro allomany
2014.12.31 2015.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 27,352,320 1.3% 2,748,186 0.1%
Betét 470,486,910 23.2% 1,188,000,801 60.3%

Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%


http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkétvény 1,471,603,599 72.6% 767,254,904 38.9%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 0 0.0% 0 0.0%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek 57,706,160 2.8% 12,029,550 0.6%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 139,726 0.0% 426,269 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 2,027,288,715 100.0% 1,970,459,710 100.0%
Dijak -1,295,714 -3,967,118

Netto eszkozérték: 2,025,993,001 1,966,492,592
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg Osszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kod Nyito % Zar6 %

Magyar forint HUF 27,352,320 1.4% 2,748,186 0.1%

Osszesen HUF 27,352,320 2,748,186

Betétek

Deviza Kod Nyité % Zaré %

Magyar forint HUF 470,486,910 23.2% 1,188,000,801 60.4%

Osszesen HUF 470,486,910 1,188,000,801

%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva

Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg

Allamkotvény | A170224B06 | HU0000402375 713,907,556 35.2%




A171124A01 | HUO000402037 99,095,040 4.9%
A161222D13 | HU0000402623 658,601,003 32.5%
zaro allomany
Fajta Név ISIN Eszkdzérték | Osszeg
Allamkétvény | A170224B06 | HUOO00402375 670,334,080 34.1%
Al171124A01 | HUO000402037 96,920,824 4.9%
Osszeg: Netto eszkdzértékhez viszonyitva
Egyéb eszk6z6k
Derivativ ligyletek
nyité allomany
Név EszkOzérték Lejarat
Globall00 struktura 57,706,160
zaro allomany
Név Eszkozérték Lejarat
Globall100 struktura 12,029,550
Repo lgyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyito % Zar6 %
Magyar forint HUF 139,726 0.0% 426,269 0.0%

Kovetelések kételezettségek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Il. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam

Nyité db

Zaré db

| "A" sorozat

1,908,005,102

1,847,058,803

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre juté netto eszkozérték

Nyito

‘ "A" sorozat

1.0618

1.0647

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele



Id6szaki Eszk6zok

Nyito valtozas% Zaré %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 1,471,603,599 -47.9% 767,254,904 38.9%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kdzelmultban forgalomba hozott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0 0.0%
Osszesen 1,471,603,599 -47.9% 767,254,904 38.9%
Ebbé| hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 1,471,603,599 -47.9% 767,254,904 38.9%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Eszkozok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkozérték  %-ban
A170224B06 Allamkétvény 670,334,080 34.0%
A171124A01 Deviza 96,920,824 4.9%

Ertékpapirok 6sszesen: 767,254,904 38.9%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2015

2015 elsé félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az els6 negyedéves GDP adat
kismérték( lassulast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatasat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkérnyezet varhato
emelkedése és az erds dollar szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezet§ amerikai indexek a 2014-
es csucsok kozelében mozogtak a vizsgalt idGszakban. Az eurdpai piacok jo teljesitményt nyujtottak az év elsé
felében, készonhetben a kedvez§ vildggazdasagi kdrnyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj cslcsokat értek el, azonban a
gorog adodssagvalsdag, a kinai gazdasagi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhaté FED
kamatemelés megdllitottak az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelkedéen jo teljesitményt
nyujtott, kdzel 16%-ot emelkedett az év elsé felében, amit a zéré alapkamat és a kedvezd makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhandsa tavasszal megallt és nydr kézepére Ujra 60 dollar kozelébe emelkedett a WTI
hordénkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvényarfolyamokon is érezteti hatasat.

Az alap befektetései 2015-ben

e sz

Az alap statikus befektetési stratégidjanak megfeleléen a Budapest Banknal elhelyezett betétben,
allampapirban és 6sszetett opcids strukturaban tartja eszkozeit. A t6ke- és hozamvédelmet a bankbetét és az



allampapir, a részvénypiacok teljesitményéhez kotott kifizetést pedig az opcids struktura biztositja. Az opcids
struktura névértékét az Alap forgalmazasanak megfelelGen valtoztattuk az év folyaman.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szarmazo jovedelem Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezel6 dijai Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Nettd jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel$ az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 1,908,005,102
Vétel (db) 0
Visszavaltas (db) 60,946,299
Zaré Allomany (db) 1,847,058,803

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Netto eszkozérték  Arfolyam
2015.01.30 2,030,712,104 1.0687
2015.02.27 2,035,252,635 1.0779
2015.03.31 2,002,777,103 1.0654
2015.04.30 2,023,551,096 1.0771
2015.05.29 2,016,328,634 1.0736
2015.06.30 2,007,934,643 1.0691
2015.07.31 2,002,687,287 1.0698
2015.08.31 1,989,524,358 1.0632
2015.09.30 1,988,532,909 1.0684
2015.10.30 2,000,259,549 1.0747
2015.11.30 1,982,532,498 1.0713
2015.12.31 1,966,492,592 1.0647

Nincs olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum netto eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2013.12.31* 1,936,284,275 0.9994 -0.19%
2014.12.31 2,025,993,001 1.0618 6.24%
2015.12.31 1,966,492,592 1.0647 0.27%




*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban

Az ligyletek tipusa: strukturalt termék eladas

Az Alap 2015-ben nem kotott szarmaztatott ligyletei

VIII. Az Alapkezel6 mikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Konkoly Miklds, Harmath Andrés.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs Ildiko.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

Az MNB H-KE-111-236/2015. szdmU hatarozataval 2015. aprilis 1-t6l mddosult az Alap tajékoztatdja és kezelési
szabdlyzata.

Az MNB H-KE-I11-742/2015. szamuU hatarozataval 2015. november 18-t6l modosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes adétorvények és azokkal 6sszefligg6 mas torvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrol szold 2010. évi CXXIl. torvény moddositdsardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatdrozott adé addalanyanak mindsil. Mindezek alapjan 2015. janudr 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelGen -
elhatdaroldsra, valamint esedékességkor kifizetésre keriil.

IX. Az Alapkezelg, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfiiggé. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel6 éves
beszamoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegli egyéb
raforditasok Osszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai dllomanyi [étszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kététt ij megallapodas

Folydszamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2014. szeptember 3.)



3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d |-

\7a’rhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockéz;t
1 [ 2 [ 3 KN 5 [ 6 [ 7 |

Az alap 2013-ban indult, ezért a mutatd kiszamitasahoz haszndlt mdltbeli adatok a jogszabaly el8irasainak
megfelelGen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhatd mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltlintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan véltozatlan,
és az alap kategorizaldsa id6ével mddosulhat. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockazatmentes
befektetést.

Az alacsony kockazati besorolds a jelenlegi piaci viszonyokat tiikrozé arfolyam-ingadozasok eredménye, és
annak kdszonhetd, hogy az alap eszkozeit nagyobb részben bankbetétekbe, dllampapirokba és kisebb részben
opcidkba, kamatcsere ligyletekbe fekteti, és ezeket szamottevd arfolyam-ingadozas jellemez. Az alap eddigi
legnagyobb hozamingadozasa miatt korabban az 4-es kockazati kategéridban is szerepelt.

Az Alap a befektetési jegyek névértékére vonatkozo téke- és hozamvédelmet - a befektetési politikdjanak
megfelelen - a t6kevédett periddus végére biztositja. A t6kevédett periddus utan az alap alacsony kockazatu
pénzpiaci alapként mikddik tovabb.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditasi kockazat: A korabban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos korilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa
vagy nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok esetében a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az
Alapok portfélidjaban szerepl6 ezen eszkdzok értékének drasztikus csékkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez
vezethet.

Partnerkockdzat: Az Alapkezel§ az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem
kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket
okoznak az Alapok szamdra.

Az Alapkezel6 m(ikddésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbél ered6é kockazat: Az AlapkezelS a tevékenység irdnyitdsara, portfolidkezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel§ gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kiilon jogszabalyban elGirt vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelGkre
vonatkozé torvényi elGirasok, és az ezek alapjan készilt belsG szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl
fuggetlenil fennallnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Targyi, technikai feltételekbél eredé kockazat: Az AlapkezelS rendelkezik a miikédéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben menet kdzben bekdvetkezé esetleges valtozdsokbdl eredé
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezel6 kockazata: Az Alapok portfélidjaban szereplé befektetési eszkdzoket a LetétkezelS elkilonitett
szamlan tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabalyoknak és tGkekovetelményeknek
megfelel. A korilmények esetleges valtozasabdl ered6 kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek
A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkerllésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettdmogatasi



terllet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcid mikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiil6nitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott Ugyletek
ellenérzése, visszaigazolasa, elszamolasa és kiértékelése magatol az ligyletkotéstdl teljesen elkiloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintld kontroll mikodik. Az Alapkezel§
kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belll elkiilonilt funkcioként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid els6dleges célja a kockdzattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv el8segitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek
megfeleléen a kockazatkezelési iranyelvek, eljardasok kidolgozasa, a belsé féorumokon a kockdazatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Gzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaladlasa a megfeleld
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockdzattudatos magatartas, illetve a kilonb6z6 kockazatok azonositasa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felel6sségek és
feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockdzatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozd, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Vezérigazgatonak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallald portfolid-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddé iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az Alapkezel§
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmeril6é relevans kockazatok korét, valamint kezelésiuk altalanos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozod technikakat, eszkdzoket és
intézkedéseket, valamint a kockdzatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kilon
szabalyzatban, részletes eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzdk azokat a
kockazati limiteket és kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjdk az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkerilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jovd, ami alapjan a
visszamérésrl az lzlettdmogatasi és a kockazatkezelési tertlet - a korlatok jellegétél fuggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockdzati profiltdl vald esetleges eltérések a kockdzatkezelés altal mindig kivizsgalasra keriilnek, ami alapjan az
Alapkezel6 vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja

Budapest Kotvény Alap

Budapest Abszolut Kétvény Alapok Alapja

Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

Budapest Allampapir Alap

Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Befektetési Kartya Tékevédett Alap

Budapest Bonitas Alap

Budapest Spectrum Hozamvédett Alap

Budapest Bonitas Plus Alap

Budapest US100 Hozamvédett Alap

Budapest Bonus Abszolit Hozam Alapok Alapja

Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap

BF Money Balancovany Alap

Budapest Egyensuly Alap

BF Money Chraneny Alap

Budapest Euro Rovid Kotvény Alap

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap

BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap

Budapest Global90 Plusz Alap

BF Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

BF Money Konzervativni Alap




Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap  [BF Money Kézép-Eurdpai Részvény Alap

Budapest Paradigma Plusz Alap Budapest Prémium Portfélioé Alapok Alapja

XI. A tékeattételt alkalmazoé Alap esetében a t6keattétel mértékében bekovetkezo

valtozasok
Nem alkalmazandd.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



