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Fliggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezelo Zrt. rasczere

Elvegeztuk a Budapest Euro Rovid Kotveny Alap (tovabbiakban ,az Alap") mellekelt 2015, evi eves
jelentes | 11, 1L, IV.1,, V., VL, VI, IX, es XI. pontjaiban telalhato szemviteli informacioinak
(tovabbiakban ,szamviteli informaciok”) a kényvvizegalatat.

A vezetes felelossege az eves jelentesert

A Budapest Alapkezelo Zrt. Uugyvezetese (tovabbiakban ,vezetes”) felelos ennek ez eves jelentesnek a
kollektiv befektetasi formakrol es kezeloikrol, valamint egyes penzigyi targyu torvenyek
modogitazarol szolo 2014, evi XVI. torvennyel, az abban szereplo szamviteli informacioknak 8 magyar
szamviteli torvenyben foglaltakkal 6sszhangban torteno elkesziteseert, kilonds tekintettel az eszkozok
es kotelezettoegek leltarral valo alatamacztaseert, a kezelesl koltsegeknek az Alap letetkezeloje altal
megadott ertekeleze alapjan torteno elszamolacaert, valamint az olyan belzo kontrollokert, amelyeket
a vezetes szukseégesnek tart shhoz, hogy lehetove valjon az akar csalasbhol, akar hibabol eredo
lenyeges hibac allitasoktol mentes eves jelentes elkeszitese.

A konyvvizsgalo felelossege

A mi feleldsseglnk ennek az éves jelentes czamviteli informacioinak, kulonds tekintettel az eves
jelentécben bemutatott eczkdzok ec kotelezettaegek idoszak vegi leltaranak, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelasi kdltcégeknek a velemenyezese konyvvizsgalatunk alapjan.
Kényvvizegalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal s a konyvvizegalatra
vonatkozo - Magyarorszagon ervenyes - torvenyekkel es egyeb jogszabalyokkal sszhangban
hajtottuk vegre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai kovetelmenyeknek,
valamint hogy a konyvvizcgalatot ugy tervezzik meg es hajtsuk vegre, hogy kello bizonyoscagot
szerezzlnk arrol, hogy az eves jelentesben szereplo szamviteli informaciok mentesek-e a lényeges
hibas allitasoktol.

A konyvvizegalet magaban foglalja olyan eljarasok vegrehajtasat, amelyek celja kényvvizsgalati
bizonyitékot czerezni az eves jelentés szamviteli informacioiban szereplo osszegekrol es
kozzetetelekrol. A kivalacztott eljarasok - beleertve az eves jelentecben czereplo czamviteli
informaciok akar csalasbol, akar hibabol eredo, lenyeges hibas allitasai kockazatainak felmeresetic - a
mi megiteléstinktol fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az eves jelentésben czereplo szamvitel
informaciok gazdalkodo egyseg altali elkeszitece ec valos bemutatasa szempontjabol relevans belso
kontrolit azert mérlegeljik, hogy olyan konyvvizsgalati eljaracokat tervezzlink meg, amelyek az adott
korulmenyek kozott megfeleloek, de nem azert, hogy a gezdalkodo egyseg belso kontrolljenak
hatakonysagara vonatkozoan velemenyt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglaljs tovabba az
alkalmazott szamviteli politikak megfelelocegenek es & vezetec altal keczitett czamviteli becclések
esszerusegenek ertekeleset.

Meggyozodasunk, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendo és megfeleld alapot nyujt
kényvvizzgaloi velemenylunk megadasahoz.

Velemeny

Velemenylnk szerint a Budapest Euro Rovid Kotveny Alep 2015. december 31-avel vegzodo evre
vonatkozo eves jelenteceben kozolt szamviteli informaciok minden lenyeges szempontbol a magyar
szamviteli torvenyben foglaltakkal, valamint a kollektiv befektetesi formakrol es kezeloikrol, valamint
egyes penzigyi targyu térvenyek modositacarol szolo 2014, evi XVI. torvennyel 6sszhangban kerultek
ooszeallitasra. Az eves jelentecben szereplo eszkozok es kotelezettoegek leltarral alatamac:tottak. Az
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eves jelentesben bemutatott kezelasi koltsegek az Alap |letetkezeloje altal adott ertekeles alapjan
keruitek elczamolacra.

Egyeb kerdesek

Kényvvizsgalatunk kizarolag a fent felcorolt szamviteli informaciokra vonatkozott.
Budapest, 2016. aprilis 28.
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B. Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Euro Short Bond Investment Fund

Rovid neve Budapest Eurd Kotvény Alap

Rovid név angolul Budapest Euro Bond Fund

Harmonizacié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 1998. junius 3. (AETF engedély szdma: 110.100-1/98)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,EUR” sorozat  névérték 0,01 EUR ISIN kéd HU0000706429
,HUF”sorozat  névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000701560
,U” sorozat névérték 0,01 EUR ISIN kéd HU0O000712948
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Aktualis alapkezelési dij 1.2%

Az Alap célja

Az Alap célja, a biztonsag és a t6ke megébrzése mellett, hogy Ugyfeleinek az eurdban elhelyezett betétek
alternativdjaként az Eurdpai Unié (tovabbiakban EU) orszdgokban elérhetS betétekkel és 1 évnél révidebb
futamidejl allampapirok hozamaval versenyképes hozamot érjen el. Az Alap a folyamatos forgalmazas soran
Osszegylijtott t6két elsGsorban az Eurdpai Unid orszagainak pénzpiaci eszkdzeibe, valamint ezen orszagokban
kibocsatott allampapirokba, vallalati kotvényekbe, kincstarjegyekbe, letéti jegyekbe és egyéb kamatozd
eszkozokbe kivanja fektetni, de portfolidjaban diverzifikacios jelleggel szerepelhetnek egyéb orszagok
kotvénytipusu befektetései, valamint bankbetétek is.

Annak a jellemz6 befektetdnek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk
Az Alap elsGsorban azon befektet6k szamdara kinal befektetési lehetGséget, akik mérsékelt kockazatu, eurdban
denominalt befektetési lehet&séget keresnek. Az Alap lgyfeleinek az euréban (EUR) elhelyezett betétek
alternativdjaként az eurdban elérhetd betét és rovid futamidejd allampapirok hozamaval versenyképes
hozamot kivan biztositani.

Az Alap jellemz6 befektetinek profilja:

- mérsékelt kockdazatvallalasi hajlanddsaggal rendelkezé befektetbk

- eurdéban denomindlt befektetési lehetdségeket keresd befekteték

- rugalmas futamidej(i befektetési format keresé befektetSk

- mérsékelt idGhorizontra (min. 12 hdnap) befektetni kivané befekteték

Az Alapba toérténd befektetés alapkezel6 altal javasolt legrévidebb id6tartama 12 hénap.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap Osszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).
Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas

Nyité

Zaro

Atruhazhaté értékpapirok
Banki egyenlegek

Netto eszkozérték

17,767,743,661
5,710,497,631

22,817,886,871

Egyéb eszkozok -633,192,465
Osszes eszkoz 22,845,048,827
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -27,161,956

22,145,487,335
5,095,050,431

27,150,826,913

27,114,822,590

-89,710,853

-36,004,323

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Budapest Eurd Rovid Kotvény Alap

Portfélié 6sszetétel

Nyito allomany

Zaré6 allomany

2014.12.31 2015.12.31
Eszkoztipus Eszk6zérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 2,832,946,054 12.40% 2,320,493,481 8.55%
Betét 2,877,551,577 12.60% 2,774,556,950 10.22%
Jegybanki kotvény 0 0.00% 0 0.00%
Diszkont kincstarjegy 55,809,600 0.24% 0 0.00%
Allamké&tvény 4,573,594,828 20.02% 3,703,941,522 13.64%
Jelzaloglevél 251,039,727 1.10% 236,500,356 0.87%
Vallalati kotvény 12,887,299,506 56.41%  18,205,045,457 67.05%
Befektetési jegy 0 0.00% 0 0.00%
ETF 0 0.00% 0 0.00%
Részvény 0 0.00% 0 0.00%
Derivativ Ugyletek -638,557,461 -2.80% -116,582,905 -0.43%
Repo 0 0.00% 0 0.00%
0.00%

Forgalmazasi szamla egyenlege 5,364,996 0.02% 22,141,052 0.08%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.00% 4,731,000 0.02%
Eszk6z6k 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 22,845,048,827 100.0% 27,150,826,913 100.0%
Dijak -27,161,956 -36,004,323

Nettd eszkozérték: 22,817,886,871 27,114,822,590




Az alap tételes Gsszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Kéd Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 312,014 0.0% 1,153,226 0.0%
Svajci frank CHF 8,380,320 0.0% 9,250,902 0.0%
Cseh korona CZK 3,845,541  0.0% 3,924,809 0.0%
Euro EUR 1,483,712,954 6.5% 2,296,237,052 8.5%
Angol font GBP 786,061 0.0% 825,888 0.0%
Norveg korona  NOK 1,459,957 0.0% 1,368,702 0.0%
Svéd korona SEK 245,926 0.0% 252,908 0.0%
USA dollar usD 1,331,449,252 5.8% 4,783,280 0.0%
Roman lej RON 2,381,389 0.0% 2,355,801 0.0%
Orosz rubel RUB 372,640 0.0% 340,913 0.0%
Osszesen HUF 2,832,946,054 2,320,493,481
Betétek
Deviza Kod Nyité % Zaroé %
Eurd EUR 953,629,296 4.2% 0 0.0%
USA dollar UsD  1,923,922,281 8.4% 2,774,556,950 10.2%
Osszesen HUF  2,877,551,577 2,774,556,950
%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Atruhazhato értékpapirok
nyité allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték Osszeg
Allamkétvény A170224B06 HU0000402375 242,198 0.0%
PEMAK 2015/X HUO0000402615 823,790,038 3.6%
REPHUN 6 01/11/19 XS0625388136 1,931,796 0.0%
PEMAK 2016/X HUO0000402664 2,412,784,944 | 10.6%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 572,641,787 2.5%
REPHUN 4.75 02/03/15 US445545AC05 2,748,911 0.0%
REPHUN 4.125 02/19/18 US445545AG19 596,061,341 2.6%
REPHUN 4 03/25/19 US445545AK21 163,393,814 0.7%
BUCHAR 4.125 XS0222425471 163,470,233 0.7%
Diszkont kincstarjegy | D150401 HU0000519921 55,809,600 0.2%
Jelzéloglevél FHB FJ15NF04 HU0000652722 10,849,020 0.0%
FHB FJ18NFO1 HUO0000652755 240,190,707 1.1%
Vallalati kotvény MOLHB 3.875 10/15 XS0231264275 1,229,365,762 5.4%
MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 349,222,514 1.5%
MAGYAR 5.875 05/16 XS0632248802 242,549,888 1.1%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 1,530,545,437 6.7%
ALFARU 6.3 02/17 XS0288690539 418,190,986 1.8%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875 | XS0524202610 1,646,302,864 7.2%
OTPHB 10.5 03/03/15 RUOOOAOQJRV86 44,260,498 0.2%
MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 1,504,197,507 6.6%
OTPHBFloat 03/15 XS0214084252 469,767,164 2.1%
MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 410,485,583 1.8%




MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 584,671,589 2.6%
FINBN 5.5 USM4R36CAA80 405,684,371 1.8%
RSHB 6.299 05/15/17 XS0300998779 177,170,926 0.8%
BKMOSC 6.699 03/11/15 XS0494095754 504,402,776 2.2%
SEDABI 3 04/21/15 XS0504013912 2,598,740 0.0%
VIP 6.493 02/02/16 XS0587030957 296,130,015 1.3%
ALFARU 8 03/18/15 XS0494933806 347,841,670 1.5%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 288,817,300 1.3%
VTB 6.465 03/15 XS0491998133 26,656,974 0.1%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 1,183,916,880 5.2%
VTB 5.01 09/29/15 XS0230683111 302,248,893 1.3%
GARAN 4.75 XS1057541838 107,828,322 0.5%
VAKIFBANK XS1077629225 650,972,611 2.9%
zaro allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkdtvény A170224B06 HU0000402375 235,402 0.0%
REPHUN 6 01/11/19 XS0625388136 1,905,689 0.0%
PEMAK 2016/X HU0000402664 2,402,967,880 8.9%
REPHUN 4.125 02/19/18 US445545AG19 663,225,433 2.4%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 570,162,331 2.1%
REPHUN 5.75 11/23 US445545A157 65,444,787 0.2%
Brazil 6 01/17/17 US105756BM14 306,941,842 1.1%
Russia Eurobond 3.25 04/17 XS0767469827 409,335,814 1.5%
Jelzaloglevél FHB FJ18NFO1 HUO0000652755 236,500,356 0.9%
Vallalati kotvény | ALFARU 6.3 02/17 XS0288690539 528,062,034 1.9%
MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 1,441,293,339 5.3%
MAGYAR 5.875 05/16 XS0632248802 233,419,876 0.9%
MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 1,244,756,757 4.6%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 1,897,574,799 7.0%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 1,196,870,478 4.4%
ALFARU 7.75 XS 04/28/21 XS0620695204 184,540,735 0.7%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 321,806,904 1.2%
MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 292,073,173 1.1%
FINBN 5.5 USM4R36CAA80 828,948,603 3.1%
RSHB 6.299 05/15/17 XS0300998779 133,850,932 0.5%
Bank of Georgia 7.75 07/17 XS0783935561 531,346,219 2.0%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 1,176,300,038 4.3%
KFINKW 5.875 10/31/16 XS0698260758 300,861,481 1.1%
YASAR 8.875 05/06/20 XS1132450427 697,586,561 2.6%
GARAN 4.75 XS1057541838 116,836,100 0.4%
VAKIFBANK XS$1077629225 643,522,479 2.4%
MAGNO 4 03/29/49 CORP XS0247761827 1,095,106,112 4.0%
EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 411,888,020 1.5%
AKBNK 3.875 10/24/2017 USMO0375YAJ75 295,130,374 1.1%
ANDRGI 4 04/30/18 USLO1795AA80 99,717,738 0.4%
ISCTR 5.1 02/01/16 USM8933FAB33 185,817,758 0.7%
ISLBAN 3 05/16/16 XS51068092599 803,970,764 3.0%
JBSSBZ 7.75 10/28/20 USA29866AA70 512,658,827 1.9%
ODBR 4.375 04/25/25 USG6710EAP54 135,123,820 0.5%
PETROBRAS 3.875 01/27/16 US71645WAT80 530,808,388 2.0%
PETROBRAS 6.125 10/06/16 US71645WAL54 58,736,651 0.2%




YAPI VE KREDI BA YKBNK 6.75 | XS0615235701 1,205,141,861 4.4%
BRFSBZ 5.875 06/22 USP1905CAA82 134,248,633 0.5%
BRFSBZ 6.875 05/24/17 USG77650AA01 122,409,423 0.5%
BRFSBZ 7.25 01/28/20 USG3400TAA72 128,358,924 0.5%
Osszeg: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Egyéb eszk6z6k
Derivativ ligyletek
nyité allomany
Név Eszkozérték Lejdrat
EUR/USD -8,419,171 2015.01.14
EUR/USD -4,397,008 2015.02.23
EUR/USD -85,200,528 2015.03.09
EUR/USD -15,551,708 2015.03.09
EUR/USD -31,026,419 2015.03.31
EUR/USD -26,415,487 2015.01.14
EUR/USD -179,961,468 2015.01.14
EUR/USD -162,873,345 2015.01.14
EUR/USD -138,564,158 2015.01.14
EUR/USD 5,380,064 2015.03.10
EUR/USD 8,471,762 2015.01.14
zaré allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/USD -104,378,623 2016.01.19
EUR/USD -20,178,598 2016.01.19
EUR/USD 7,974,316 2016.01.20
Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 5,364,996 0.0% 5,454,919 0.0%
EURO EUR 0 0.0% 16,686,133.00 0.1%
Kovetelések kételezettségek
nyité allomany
Az alap az idGszak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
zar6 allomany
K6v/Ko6t Fajta Instrumentum  ISIN Eszkozérték
Pénz kovetelés/kotelezettség  EUR 4,731,000
Pénz kdvetelés/kotelezettség  SLOREP 4.375 04/14 0

Il. A forgalomban levd befektetési jegyek szama




Befektetési jegy darabszam  Nyit6 db Zar6 db

"HUF" sorozat 599,728,748 555,753,059
"EUR" sorozat 11,706,390,654 13,823,077,293
"U" sorozat 0 0

lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkdzérték

Egy jegyre juto nettd eszkozérték Nyito Zaro

"HUF" sorozat 1.8555 1.8871
"EUR" sorozat 0.0059 0.0060
"U" sorozat 0.0059 0.0060

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

IdGszaki Eszk6zok
Nyito valtozas% Zaro %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 5,043,914,389 -7.7% 4,656,719,534 17.2%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kbzelmultban forgalomba hozott atruhazhatd értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 12,723,829,272 37.4% 17,488,767,801 64.4%
Osszesen 17,767,743,661 24.6% 22,145,487,335 81.6%
Ebbél hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 17,767,743,661 24.6% 22,145,487,335 81.6%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Eszkozok
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkdzérték  %-ban
PEMAK 2016/X Allamkétvény 2,402,967,880 8.9%
OTPHB 5.27 09/16 Vallalati kotvény 1,897,574,799 7.0%
MAEXIM 5.5 02/18 Vallalati kotvény 1,441,293,339 5.3%
MOLHB 5.875 04/17 Vallalati kotvény 1,244,756,757 4.6%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 6.75  Vallalati kotvény 1,205,141,861 4.4%
Ertékpapirok dsszesen: 22,145,487,335 81.6%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv

befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 0.00%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése

miikodési kéltségei




Piaci folyamatok 2015

Bar az MNB az év masodik felében mar nem nyult az 1.35%-os alapkamathoz, az allampapirkamatok
folyamatosan csokkentek az év sordan. Az MNB kulonb6z6 eszkdzeivel folyamatosan tdmogatta a hazai
kereskedelmi bankok allampapir vasarlasait. Az 6szi hénapokban jelent8sen visszafogta a két hetes betéti
hozzaférését, és bevezette az Uj harom hdénapos instrumentumot, azt remélve, hogy igy még inkdbb fokozza a
hosszabb lejaratu allampapirok vasarlasat. A kiilfoldiek az év soran tdébb mint ezermillidard forinttal
csokkentettek a magyar allampapir kitettséglket, azonban a kereskedelmi bankok vasarlasai és a megugré
lakossagi finanszirozas miatt ez nem okozott kindlati nyomast, annak ellenére, hogy devizas allamaddssag
kibocsatasra 2015-ben sem keriilt sor. Az év masodik felében a kinai névekedési aggodalmak, a nyersanyagarak
esése és a kozelgd FED kamatemelés miatt a feltérekvd piacokon fokozédott a nyomds, azonban a kozép kelet
eurdpai régi meglehetésen védett maradt. A magyar dllampapirok esetében is csak minimalis
hozamemelkedést lehetett |1atni az év vége felé.

2015 nehéz év volt a feltorekvé orszagok szamara, a nyersanyagarak esése a kinai gazdasag lassulasa és a FED
kamatemelésre vald varakozas nem kedvezett az eszkdzosztalynak. Elssorban a jelentGsebb
nyersanyagkitettséggel rendelkez6 orszagok keriltek nyomas ald, gyengén szerepeltek a latin-amerikai
orszagok, és nagy volt a nyomas Oroszorszagon is. A 2000-es évek még a BRIC (Brazil, Russia, India, China)
orszagok novekedési csoddjardl szélt, a nyersanyag arak 6sszeomldsa azonban nagy kihivas elé dllitja ezeket az
orszagokat, Uj novekedési modellre van sziikség. Az alacsony fejlett piaci kamatkdrnyezetben a feltérekvé
orszagok a 2008-2009-es valsagot kovet6en jelentésen novelték az addssagukat, elsGsorban a
maganszektorban. A helyi devizdk gyengiilése és a joval gyengébb névekedés, sok esetben a deviza addssag
fenntarthatdsagat is megkérdGjelezte.

2015-ben folytatta az Eurdpai K6zponti bank a mennyiségi lazitasi programjat (QE), melynek segitségével az év
elsé felében jelent6s hozamcsokkenést tudott elérni az allampapir piacokon. Az euro arfolyamat azonban nem
sikertlt mar jelent8sen gyengiteni a dollarral szemben, az EURUSD kereszt az év soran az 1.14 — 1.06-0s sdvban
mozgott. A mennyiségi lazitds ellenére maradt a deflacids veszély, az inflacié mértéke decemberre is csak 0.2%-
ra emelkedett, igaz a maginflacié 1% korili szintet ért el az év végére. A gorogokkel hosszas huzavona utan
végil megallapodas sziletett egy Ujabb hitelcsomagrél. A periférias problémak nem oldddtak meg de stressz
helyzet az év masodik felében a piacon mar nem volt. Az Eurd zénaban maradt az alacsony névekedés, a
gyenge bels6 kereslet miatt a zéna egésze jelentds folyodfizetési mérleg tobblettel bir, ami azt is jelenti, hogy a
globalis lassulds érzékenyen érinti az Eurd zéna névekedési kildtdsait. A gyenge ndvekedés és alacsony inflacid
miatt az ECB az év vége felé jelezte, hogy fokozni kivanja a mennyiségi enyhités programjat.

Az alap befektetései 2015-ban

Az alap a nyomott Eurd-zonas pénzpiaci kamatok miatt nagy sullyal fektetett be magasabb kockazatu euréban
és dollarban kibocsatott vallalati, és nem Eurd-zdna tag dllampapirokba. A fejlett piaci hozamok mélyrepiilése
az egész félév soran tamogatta a kotvény eszkozosztalyt.

V. Az alap eszko6zeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szirmazo jovedelem Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszamolé 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezel6 dijai Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Netté jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az AlapkezelG az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.



T6keszamla valtozasai

"EUR" sorozat "HUF" sorozat "U" sorozat
Nyit6 allomany (db) 11,706,390,654 599,728,748 0
Vétel (db) 5,612,948,690 733,223,595 0
Visszavaltas (db) 3,496,262,051 777,199,284 0
Zaré Allomany (db) 13,823,077,293 555,753,059 0

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

"HUF" sorozat "EUR" sorozat "U" sorozat
Datum Nett6 eszkozérték Arfolyam Arfolyam Arfolyam
2015.01.30 22,877,294,431 1.8292 0.005881 0.005881
2015.02.27 22,746,494,504 1.7961 0.005929 0.005929
2015.03.31 23,596,738,618 1.7911 0.005955 0.005955
2015.04.30 25,064,448,254 1.8143 0.005969 0.005969
2015.05.29 25,955,288,149 1.8518 0.005984 0.005984
2015.06.30 25,933,276,680 1.8837 0.005974 0.005974
2015.07.31 25,277,236,630 1.8397 0.005982 0.005982
2015.08.31 25,977,373,047 1.8737 0.005973 0.005973
2015.09.30 25,329,544,476 1.8705 0.005963 0.005963
2015.10.30 26,110,920,101 1.8652 0.006002 0.006002
2015.11.30 26,319,517,972 1.8693 0.006010 0.006010
2015.12.31 27,114,822,590 1.8871 0.005979 0.005979

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

"EUR" sorozat "HUF" sorozat "U" sorozat
Osszesitett netté | arfolyam arfolyam arfolyam | hozam (%)
Datum eszkozérték (Ft) (Ft/db) hozam (%) (EUR/db) hozam (%) (Ft/db)
2010.12.31 4,580,684,605 0.005033 1.27% 1.3995 4.09%
2011.12.30* 2,484,695,019 0.005172 2.77% 1.623000 16.01%
2012.12.28* 9,640,677,713 0.005524 6.81% 1.608900 -0.87%
2013.12.31 13,756,946,200 0.005727 3.64% 1.704700 5.90% 0.005727 0.23%*
2014.12.31 22,817,886,871 0.005857 2.27% 1.855500 8.85% 0.005857 2.27%
2015.12.31 27,114,822,590 1.8871 2.08% 0.005979 1.70% 0.005979 2.08%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban
Az Alap 2015-ben kotott szarmaztatott ligyletei




Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

VIII. Az alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényezok bemutatasa

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Sz(lics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet8i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel8 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet8je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldiko.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-111-212/2015. szdmu hatarozataval 2015. marcius 16-t6l modosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

Az MNB H-KE-I11-879/2015. szamu hatarozataval 2015. november 18-t6l modosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes adétorvények és azokkal 6sszefligg6 mas torvények, valamint a Nemzeti
Adé- és Vambhivatalrdl szolé 2010. évi CXXIl. torvény moddositasardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatdrozott add addalanyanak mindsil. Mindezek alapjan 2015. janudr 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabalyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelel6en -
elhatdaroldsra, valamint esedékességkor kifizetésre keriil.

IX. Az Alapkezelog, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfiiggé. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel6 éves
beszdmoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium 0Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegli egyéb
raforditasok 6sszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai dllomanyi [étszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok
1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazandd

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kététt ij megallapodas
Nincs ilyen megallapodas.

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezeld altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

»HUF”, U sorozat:

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d | -

| >
Varhatdan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat
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,EUR”sorozat:

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d |-
| >
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat
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A mutaté az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmdlt 6t évre vonatkozdan.

A multbeli — a szintetikus mutatd szamitdsahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhaté mutatdi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan véltozatlan,
és az alap kategorizaldsa id6vel moddosulhat. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockazatmentes
befektetést.

A kozepes kockazati besorolas a jelenlegi piaci viszonyokat tiikroz6 arfolyam-ingadozasok eredménye, és annak
koszénhet8, hogy az alap az eszkozeit egy részét az alapdevizajatol (HUF) eltéré devizaban (egyéb deviza)
kibocsatott értékpapirokba is fektethetik. Ezen értékpapirok alapdevizdban kifejezett arfolyama filigg az
alapdeviza és az egyéb deviza keresztarfolyamdnak valtozasatdl is. Adott esetben az egyéb devizaban levd
befektetés hozamdnak jé lehet az alapdeviza gyenglilése, mert az atvaltasbdl is haszna szarmazik a
befektetének. Forditott esetben, az alapdeviza er6sddésekor, a befektet6hozama csokkenhet, mivel romlik a
befektetés alapdevizaban mért teljesitménye. Az alap eddigi legnagyobb hozamingadozasa miatt korabban az
5-0s kockazati kategdriaban is szerepelt.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockdzat/nyereség mutato:

Likviditasi kockazat: A korabban megfelelGen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos korilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa
vagy nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevs
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az
Alapok portfélidjaban szerepl6 ezen eszk6zok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megsz(inéséhez
vezethet. Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizardlag gondos
mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogo és részletekbe mend kockazati
elemzését kovetben fekteti az Alapok t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhatd ki teljes
bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alapok futamideje alatt, ami széls6séges
esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockdzat: Az Alapkezel§ az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem
kizart, hogy a partnerek pénzugyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket
okoznak az Alapok szamdra.

A letétkezel6 kockazata: Az Alapok portfélidjaban szereplé befektetési eszkdzoket a LetétkezelS elkilonitett
szamlan tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabalyoknak és tékekovetelményeknek
megfelel. A korilmények esetleges valtozasabol ered6 kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl ered6 kockazat: Az AlapkezelS a tevékenység iranyitasara, portfoliokezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel§ gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kiilén jogszabalyban elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre
vonatkozé torvényi elbirdsok, és az ezek alapjan készilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl
fuggetlenil fennallnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Targyi, technikai feltételekbél ered6 kockazat: Az Alapkezel rendelkezik a miikédéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e kértilményekben menet kdzben bekovetkezd esetleges valtozdsokbdl eredé
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettdmogatasi
terllet szervezeti szétvalasztasa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcid m(ikédtetése. A front és a back



office jellegli funkciok szervezeti elkiil6nitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott Ugyletek
ellenérzése, visszaigazolasa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az lgyletkotéstdl teljesen elkilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszinti kontroll mdkodik. Az Alapkezel6
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tAmogatja, ami az Alapkezel6n
belll elkiilonilt funkcioként van jelen. A fliggetlen kockdzatkezelési funkcid els6dleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv el8segitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek
megfelel6en a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozdsa, a bels6é férumokon a kockazatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Gzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkalalasa a megfeleld
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockdzattudatos magatartas, illetve a kilonb6z6 kockazatok azonositasa és kezelése
szempontjdbdl az Alapkezel6n belil minden funkciondlis csoport szamdra jelentkeznek felel6sségek és
feladatok. A fliggetlen kockdazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Vezérigazgaténak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallald portfolid-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddé iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandé az Alapkezel§
belsé kockdzatkezelési szabalyzatokat miikodtet. A magas szintli Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatdrozza Alapkezel6 m(kodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmerll6 relevdns kockdzatok korét, valamint kezelésik altaldnos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszkdzoket és
intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezelé kilon
szabdlyzatban, részletes eljarasi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljdardsok tartalmazzak azokat a
kockazati limiteket és kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkerilje, illetve a sziikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korldtokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jéva, ami alapjan a
visszamérésr6l az lzlettdmogatasi és a kockazatkezelési tertlet - a korlatok jellegétél figgben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl valo esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kertilnek, ami alapjan az
Alapkezel6 vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja

Budapest Kotvény Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja

Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

Budapest Allampapir Alap

Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Befektetési Kartya TGkevédett Alap

Budapest Bonitas Alap

Budapest Spectrum Hozamvédett Alap

Budapest Bonitas Plus Alap

Budapest US100 Hozamvédett Alap
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XI. A tékeattételt alkalmazé Alap esetében a t6keattétel mértékében bekovetkezo

valtozasok
Nem alkalmazandd.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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Fliggetien konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezelo Zrt. részere
Az éves beszamoloral kesziilt jelentés

Elvegeztuk e Budapest Euro Rovid Kotveny Alap (tovabbiakban ,az Alap") mellekelt 2015. evi eves
beszamolojanak a kényvvizagalatat, amely éves beszamolo a 2015, december 31-i fordulénapra
elkeszitett merlegbol - melyben az eszkozok es forrasok egyezo vegosszege 26.870.318 E Ft, a targyevi
eredmeny 306.737 E Ft nyereseg -, es az ezen idoponttal vegzodo evre vonatkozo
eredmenykimutatasbol, valamint a szamviteli politike meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazo
informaciokat tartalmazo kiegeszitc mellekletbol all.

A vezetes felelossege az eves beszamoloert

A Budapest Alapkezelo Zrt. Ugyvezetece (tovabbiakban ,vezetes”) felelos ennek az eves beszamolonak
a magyar szamviteli torvenyben foglaitakkal osszhangban torteno elkesziteseert es valos
bemutatacaert, velamint az olyan belso kontrollokert, amelyeket a vezetés czukségesnek tart ahhoz,
hogy lehetove véljon az akar csalasbol, akar hibabol eredo lényeges hibas allitasoktol mentes éves
beszamolo elkeszitese.

A konyvvizsgalo felelossege

A mi felelosséglink ennek az éves beszamolonsk a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizegalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizegélati Standardokkal &2 a konyvvizegalatra
vonatkozo - Magyarorszagon ervenyes — torvenyekkel es egyeb jogszabalyokkal dsszhangban
hajtottuk vegre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai koveteimenyeknek,
valamint hogy a kényvvizsgalatot ugy tervezzuk meg es hajtsuk vegre, hogy kello bizonyossagot
szerezzunk arrol, hogy az éves beszamolo mentes-e a lenyeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok vegrehajtasat, amelyek celja konyvvizegalati
bizonyitekot szerezni az eves beszamoloban szereplo osszegekrol es kozzetetelekrol. A kivalasztott
eljaracok - beleértve az éves beszamolo akar ccalasbol, akar hibabol eredo, lenyeges hibas allitazai
kockazatainak felmeraseét ic - a mi megitélesinktol fliggnek. A kockazatok ilyen felmerecekor az aves
beszamolo gazdalkodo egyseg altali elkeszitece ec valos bemutatasa szempontjabol relevans belzo
kontrollt azért merlegeljuk, hogy olyan kényvvizagalati eljarasokat tervezzlink meg, amelyek az adott
kordlmenyek kozott megfeleloek, de nem azert, hogy a gazdalkodo egyseg belso kontrolljanak
hatekonycagara vonatkozoan vélemeényt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabbea az
alkalmazott czamviteli politikak megfelelozegenek éz a vezetes altal keczitett szamviteli becslések
esczerusegenek, valamint ez eves beszamolo atfogo prezentalesanak ertekeleset.

Meggyozodesunk, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek elegendo es megfelelo alapot nyujt
kényvvizegaloi vélemenylink megadasahoz.

Velemeny

Velemenyunk szerint az éves beszamaolo megbizhato es valos képet ad a Budapest Euro Rovid
Kotveny Alap 2015. december 31-én fennallo vagyoni és penzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen

idoponttal végzodo evre vonatkozo jovedelmi helyzeterol 8 magyar szamviteli torvenyben foglaltakkal
osszhangban.

Az Uzleti jelentésrol kesziilt jelentés

Elvegeztuk s Budapest Euro Rovid Kotveny Alap mellekelt 2015. evi Uzleti jelentesenek a vizsgalatat,
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KPMG

A vezetes felelos az Uzleti jelentesnek a magyar szamviteli torvenyben foglaltakkal 6sszhangban
tortenc elkesziteséért. A mi feleldsseglink ezen Gzleti jelentés éc az ugyanazon Gzleti évre vonatkozo
eves beszamolo 6zszhangjanak megitelese. Az Uzleti jelentessel kapcsolatos munkank az uzleti
jelentés es az eves beszamolo osszhangjanak megitélésere korlatozodott ez nem tartalmazta egyeb,
az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekinteset.

Velemenylnk szerint a Budapest Euro Rovid Kotveny Alap 2015, evi Uzleti jelentece a Budapest Euro
Rovid Kotveny Alep 2015. evi eves beszamolojanak edataivel osszhangbean van.

Budapest, 2016. aprilis 28.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agoce Gabor Mero Matyas
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 003305

T 2018 KPWG Mungana Kt All rghas reserves
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Forgalmazé: Budapest Bank Nyrt.
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Budapest Euro Rovid Kotvény Alap

a véllalkozas megnevezése

1138 Budapest, Vaci Gt 193 a vallalkozas cime

2015 . évi

Eves beszamold

Budapest, 2016. aprilis 28. P.H.
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Budapest Euro Révid Kétvény Alap

MERLEG

i Eszk6zok (aktivak)

2015 . évi

adatok eFt-ban

sor- | El626 év(ek)
szfétel megnevezése El6z6 év  modositasa Targyév
a b c d e

01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor)
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbél
06. b/ egyéb
07. B.|Forgéeszk6z6k (08.+13.+18. sor) 23,294,567 0 26,980,398
08. I.|KOVETELESEK (09.410.411.+12. sor) 5,365 0 29,352
09. 1. Kovetel ések 5,365 29,352
10. 2. Kovetel ések értékvesztése (-)
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetel ések értékel ési kiilonbozete 0 0
12. 4. Forintkovetel ések értékelési kilonbozete
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 17,640,769 0 21,915,679
14. 1 Ertékpapirok 16,107,637 20,548,477
15. 2 Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 1,533,132 0 1,367,202
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 215,503 322,127
17. b) egyéb 1,317,629 1,045,075
18. 111.|PENZESZKOZOK (19.420. sor) 5,648,433 5,035,367
19. 1. Pénzeszk6zok 5,395,041 5,016,694
20. 2. Valuta, devizabetét értékel ési kiilonbozete 253,392 18,673
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 17,537 0 6,503
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok 17,537 6,503
23, 2.|Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-)
24, D.|Szarmaztatott lgyletek értékelési kiilonbozete -638,557 0 -116,583
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.424. sor) 22,673,547 0 26,870,318
26. E.|Sajat t6ke (27.+30. sor) 22,644,556 0 26,832,816
27. I.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 34,737,417 0 41,174,003
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 87,531,986 105,607,901
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) -52,794,569 -64,433,898
30. 11| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.434. sor) -12,092,861 0| -14,341,187
31. a) visszavdsarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiil6nbozete -15,621,673 -18,298,061
32. b)  értékelési kiilonbozet tartaléka 1,147,967 1,269,292
33. c) el6z6 év(ek) eredménye 1,826,743 2,380,845
34, d) zleti év eredménye 554,102 306,737
35. F.|céltartalékok | 0 0 0
36. G.|Kotelezettségek (37.438.+39. sor) 2,486 0 15,876
37. I.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
38. 11.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2,486 15,876
39. [11.[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 26,505 0 21,626
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 22,673,547 o/ 26,870,318

Budapest, 2016. aprilis 28.

P.H.

Budapest Alapkezel 6 Zrt.
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Budapest Euro Rovid Kétvény Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2015 .

évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasal Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 1,788,991 3,420,320
1. PENZUGY!I MUVELETEK RAFORDITASAI 979,428 2,767,219
. EGYEB BEVETELEK 1,736 0
IV. MUKODESI KOLTSEGEK 255,290 333,820
V. EGYEB RAFORDITASOK 1,907 12,544
VI, RENDK{VULI BEVETELEK 0 0
VIl.  [RENDKi{vVULI RAFORDITASOK 0 0
VIII.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. TARGYEVI EREDMENY 554,102 0| 306,737

Budapest, 2016. aprilis 28.

P.H.

Budapest Alapkezel § Zrt.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel6 Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett t6kével 1992.
oktdber 12-én alakult. A Tarsasdag Uzleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktéber 12-ével
kezdte meg. A Tarsasdg alapt6kéje a mérlegkészités id6pontjadban 500 millié forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamoldjanak aldirasdra jogosultak:

Konkoly Miklds
2045 Torokbalint, Otelld u. 25.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta Erkel Ferenc korat 18. 3/12.

Harmath Andras
1047 Budapest, Attila u. 132/B

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezd, melyet a 2015. évben KPMG Hungdria Kft.
végez.

A konyvvizsgalatért személyében is felelés személy: Méré Matyas (Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara 003305). A 2015. évi beszamolo konyvvizsgalatdért a konyvvizsgdld altal felszamitott
dij brutté 1.856.232 Ft

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztraldsi szama: Magyar Konyvvizsgaldi Kamara 006204

Szamwviteli politika
A szamviteli politika f6 vonasai
Az Alap szamviteli politikdjat a szamuviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési

és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000. (X11. 11.)
kormanyrendelet alapjan alakitotta ki



Az Alap kett6s konywvitelt vezet, éves beszamolot készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatads, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkodzeirél
részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak
megfelel6en torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kilonbozetét a targyévi
eredmény nem tartalmazza, az kozvetleniil a t6kendvekménnyel szemben kertdil
elszamolasra. A deviza, illetve valutakészletek atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény
nem tartalmazza, az szintén kozvetleniil a t6kendvekménnyel szemben keril kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladdsra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld t6két, a befektetési jegyek névértéke és folyddra kozotti értékelésbdl
adddé - kilonbozet a té6kendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve érdekében a
mérlegben és az eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet elGirasainak
megfelel§ bontasban szerepelnek.

A beszamolé szempontjabdl Iényeges és jelentds hiba

JelentGs hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamold elkészitését - az a hiba,
melyet ellen6rzés vagy onellenérzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibak
és hibahatasok elGjeltdl fliggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendérzott Gzleti év
mérleg-f6osszegének 2%-at, illetve ha a mérlegf66sszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié
forintot, akkor az 1 millié forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszdmoldasanak maddja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjdra sz6l6 devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennall6 eszk6zok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizaban fennalld eszkozoket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran az MNB altal kozzétett a mérleg forduldénapjara sz6l6 devizaarfolyamon
értékeli.

A mérleghez kapcsolédé kiegészitések:

Az értékpapirok zard allomanya az év utolsé napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A
sajat t6ke induld t6kébdl és t6kendvekménybdl all. Az induld téke az alakulaskori és a
kés6bbi forgalmazasbdl szarmazd befektetési jegyek kibocsatasat és visszavaltasat
tartalmazza névértéken.

A t6kenodvekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a
befektetési jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki. A rovidlejaratu kotelezettségek a
targyidGszak végén beérkezs, de pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbdl tevédik
Ossze. A passziv id6beli elhataroldsok a targyévet terhel6 idGaranyos kotelezettségeket
tartalmazza.

Az eredménykimutatdshoz kapcsolddé kiegészités:



A pénzigyi miveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat, arfolyam nyereségeket és
a részvények utan kapott osztalékokat tartalmazza. A realizalt kamatok és
arfolyamveszteségek a pénzligyi raforditasok kozott szerepelnek, mint eredményt csokkentd
tételek. Az elszdmolt mUikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi kdltségnemenként, a
kimutatas a targyid6szak végéig pénzligyileg rendezett 6sszegeket is tartalmazza. A fizetett,
fizetend6 hozamok a befektet6knek jarod, targyévre idéardnyosan szamitott 6sszeg, melynek
a kifizetése, jovairasa a targyévet kovetben valik esedékessé.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke:
1 Ft, azaz egy forint

,E”sorozat: 0,01 EUR azaz 1 Eurocent

Az Alapnal szarmaztatott tgyletek, kolcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok,
hozamra és t6ke megdvasdra tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, dvadékok,
garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.



Budapest Euro Révid Kétvény Alap

I./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév

eFt eFt
Forgalmazasi szdmla 5,365 24,635
Pénzszamla atvezetés 0 4,718
Osszes kovetelés 5,365 29,352

II./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

Szamvitelben elszamolt értékvesztés

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
0 0



Budapest Euro Rovid Kétvény Alap ||./ 3.

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év  Targyév
eFt eFt
Lekotott betét kamat elhatarolas 17,537 ’ 6,503

Aktiv idGbeli elhatarolasok 6ss 17,537 6,503
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben 0 0
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

Osszes hosszu lejaratu kotelezettség

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

”_ 7

El6z6 év Targyév

eFt eFt
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgdltatasbdl (szallitok 2,486 15,876
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 0 0

Osszes rovid lejaratu kotelezettség 2,486 15,876
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Targyév

eFt eFt
Negativ bankszamla egyenlege
Befektetési jegy forgalmazasi szamla
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé 6sszesen: 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév
eft eft

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0



Budapest Euro Rovid Kétvény Alap

SAJAT TOKE ALAKULASA

I./6.

2015 . évi eFt

Megnevezés Nyit6 érték — - Evkbzi — - Zaro érték
Novekedés Csokkenés

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 87,531,986 18,075,915 0 105,607,901
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -52,794,569 0 11,639,329 -64,433,898
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete -15,621,673 0 2,676,388 -18,298,061
Ertékel ési kiilonbozet tartaléka 1,147,967 121,325 0 1,269,292
El6z6 év (évek) eredménye 1,826,743 554,102 0 2,380,845
Uzleti év eredménye 554,102 306,737 554,102 306,737
SAJAT TOKE 22,644,556 19,058,079 14,869,819 26,832,816




Budapest Euro Rovid Kétvény Alap

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./7.

El6z6 év Targyév

eFt eFt
Konyvvizsgalati dij Il.részlet 902 942
Fellgyeleti dij 1,318 1,656
Alapkezel6i dij 11,292 13,566
Forgalmazasi jutalék 11,266 82
Kilénadd - 3,312
LetétkezelGi dij 1,727 2,068
Passziv id6beli elhatarolasok dsszeser 26,505 21,626
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PENZUGY!I MUVELETEK BEVETELEI

In./1.

Megnevezés El626 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 780,520 1,077,588
Kapott kamat 786,029 1,135,557
Vételarban elismert kamat - 217,273
Kapott osztalék 15,002 0
Egyéb pénzlgyi mlveletek bevételei 207,440 1,424,448
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 1,788,991 3,420,320
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PENZUGY!I MUVELETEK RAFORDITASAI

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 268,751 145,833
Fizetett, fizetend6 kamat 36 10
Egyéb pénzligyi mlveletek raforditdsai 710,641 2,621,376
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 979,428 2,767,219
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MUKODESI KOLTSEGEK

I./3.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 112,776 150,801
LetétkezelGi dij 22,163 23,431
Fellgyeleti dij 4,680 6,272
Konywvizsgaldi dij 1,805 1,856
Bankkoltség, forgalmi jutalék 384 487
Forgalmazasi dij 112,108 149,659
Egyéb koltség 1,374 29
Megbizasi dij 0 1
Konyvelési dij 1,284
Miikodési koltség 6sszesen 255,290 333,820
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SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

l./4.

El6z6 év  Targyév

eFt eFt

5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs

Zalogjoggal, vagy hasonlod joggal biztositott kotelezettsé nincs nincs
Koérnyezetvédelmi eszk6z6k, jelenlegi és jov6beni

kérnyezetvédelmi kdtelezettségek nincs nincs

JovGbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartds bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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A MERLEG-FORDULONAPI ERTEKPAPIR-ALLOMANY

l./s.

2015 .évi EFT
Ertékpapir Névérték (Ft/ dev) | Beszerzési érték/KSZE | Ertékkiilonbozet Piaci érték

BULENR 4.25 11/07/18 EUR 3,800,000 1,164,772 3,024 1,167,796

ISLBAN 3 05/16/16 EUR 2,500,000 786,152 12,007 798,159

MAGNO 4 03/29/49 CORP EUR 3,500,000 1,098,078 -10,889 1,087,189

MAGYAR 5.875 05/16 EUR 700,000 211,555 20,177 231,732

MOLHB 5.875 04/17 EUR 3,600,000 1,201,453 34,305 1,235,758

OTPHB 5.27 09/16 EUR 5,779,000 1,865,075 18,783 1,883,858

VAKIFBANK EUR 2,000,000 617,076 21,795 638,871
EUR Vallalati kétvény 6sszesen 21,879,000 6,944,161 99,202 7,043,363
AKBNK 3.875 10/24/2017 USD 1,000,000 287,640 3,618 291,258
ANDRGI 4 04/30/18 USD 500,000 110,082 -11,673 98,409
Bank of Georgia 7.75 07/17 USD 1,700,000 488,683 35,693 524,376
BRFSBZ 5.875 06/22 USD 450,000 135,550 -3,062 132,488
BRFSBZ 6.875 05/24/17 USD 400,000 120,921 -117 120,804
BRFSBZ 7.25 01/28/20 USD 400,000 121,205 5,470 126,675
EURDEV 5 09/26/20 USD 1,400,000 384,666 21,818 406,484
FINBN 5.5 USD 2,800,000 716,351 101,723 818,074
GARAN 4.75 USD 400,000 88,140 27,163 115,303
ISCTR 5.1 02/01/16 USD 625,000 177,970 5,410 183,380
JBSSBZ 7.75 10/28/20 USD 1,800,000 535,056 -29,122 505,934
KFINKW 5.875 10/31/16 USD 1,000,000 289,898 7,016 296,914
MAEXIM 5.5 02/18 USD 4,600,000 1,185,444 236,942 1,422,386
MAGYAR 6.25 10/21/2020 USD 900,000 246,428 41,814 288,242
MOLHB 6.25 09/26/19 USD 3,800,000 1,007,649 173,521 1,181,170
ODBR 4.375 04/25/25 USD 874,000 162,074 -28,722 133,352
PETROBRAS 3.875 01/27/16 USD 1,800,000 496,533 27,312 523,845
PETROBRAS 6.125 10/06/16 USD 200,000 54,604 3,362 57,966
RSHB 6.299 05/15/17 USD 450,000 105,846 26,249 132,095
TUPRST 4.125 05/02/18 USD 1,100,000 232,202 85,383 317,585
YAPI VE KREDI BA YKBNK 6.75 USD 3,900,000 1,138,740 50,593 1,189,333
YASAR 8.875 05/06/20 USD 2,300,000 655,476 32,960 688,436
USD Vallalati kdtvény 6sszesen 32,399,000 8,741,158 813,351 9,554,509
A170224B06 HUF 210,000 199 36 235

HUF Allamkotvény dsszesen: 210,000 199 36 235
PEMAK 2016/X EUR 7,600,000 2,225,642 159,955 2,385,597

PEMAK 2016/Y EUR 1,800,000 540,810 25,231 566,041

REPHUN 6 01/11/19 EUR 5,000 1,277 615 1,892

EUR Allamkétvény oOsszesen: 9,405,000 2,767,729 185,801 2,953,530
Brazil 6 01/17/17 USD 1,000,000 304,525 -1,609 302,916

REPHUN 4.125 02/19/18 USD 2,160,000 543,487 111,039 654,526

REPHUN 5.75 11/23 USD 200,000 61,770 2,816 64,586

Russia Eurobond 3.25 04/17 USD 1,400,000 390,942 13,024 403,966

USD allamkotvény Osszesen: 4,760,000 1,300,724 125,270 1,425,994
ALFARU 6.3 02/17 USD 1,750,000 402,301 118,835 521,136

ALFARU 7.75 XS 04/28/21 USD 600,000 187,412 -5,292 182,120

USD diszkont kincstarjegyek dsszesen: 2,350,000 589,713 113,543 703,256
FHB FJ18NFO1 EUR 650,000 204,793 29,999 234,792

EUR Jelszéloglevél 6sszesen: 650,000 204,793 29,999 234,792
Ertékpapirok dsszesen: 20,548,477 1,367,202 21,915,679
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PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Budapest Euro R6vid Kétvény Alap, 1111-63

Alapkezel 6 neve: Budapest Alapkezel & Zrt.
Letétkezel 6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
NEE szamitas tipusa: Napi

1./6.

Targynap (T): 2015.12.31
Sajat t&ke (eFt): 26,832,816
Egy jegyre jutdé NEE HUF sorozat: 1.8555
Egy jegyre jutd NEE EUR sorozat: 0.0059
Darabszam (ezer db) HUF sorozat: 555,753
Darabszam (ezer db) EUR sorozat: 13,823,077
A targynapi nettd eszkdzérték meghatarozasa:
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (26)
1/1. Hitelallomany (&sszes): Hitelez& Futamidd
1/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes): 15,876 a42%
Alapkezel&i dij miatt
LetétkezelSi dij miatt 2,017 12.70%
Bizomanyosi dij miatt
Forgalmazasi koltség miatt 13752 86.622%
Konyvelési koltség miatt 107 0.67%
KSnywizsgaldi kdltség miatt
KSltségként elszamolt egyéb tétel miatt
Egyéb - nem koltség alapu - kdtelezettség
1/3. Céltartalékok (&sszes):
/4. Passziv id&beli elhatarolasok (Osszes): 21,626 58%
Kotelezettségek Gsszesen: 37,502 10025
1. ESZKOZOK 26,870,318 100%
/1. Folyoszamla, készpénz (&sszes): 2,303,710 9%
/2. Egyéb kdvetelés (Ssszes): 29,352 0%
1/3. Lekbdtott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidd 2,731,657 10%
1n/3.1. Max 3 ho lekbtésd (Osszes): 2,731,657 100%%
1/3/2. 3 hédnapnal hosszabb lekbtésd (Osszes): 0%
1/4a. Ertékpapirok (Osszes): Devizanem Névertek 21,915,679 82%
1n/4.1. Allampapirok (&sszes): 4,379,759 20%
11/4.1.1. | Kbtvények (Osszes): 4,379,759 100%
Allamkdétvény Osszes EUR 9,405,000 2,953,530 67%
Allamkdtvény Osszes HUF 210,000 235 0%
Allamkdétvény Osszes uUsD 4,760,000 1,425,994 332%
11/4.1.2. | Kincstarjegyek (&sszes):
11/4.1.3. |Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
1/4.1.4. [ Kulféldi allampapirok (&6sszes):
1n/a.2. Gazdalkododi és egyeéb hitelviszonyt megtestesits ép. 16,597,872 76%
11/4.2.1. | T6zsdére bevezetett (6sszes): uUsD 32,399,000 9,554,509 58%
TSzsdére bevezetett (Osszes): EUR 21,879,000 7,043,363 a42%
1/4.2.2. [ Kulfoldi kétvények (Osszes):
1H/4.2.3. | T6zsdén kiviali (&sszes):
1/4.3. Részvények (Osszes):
11/4.3.1. | T6zsdére bevezetett (&6sszes):
11/4.3.2. |Kulfoldi részvények (&sszes):
11/4.3.3. | T6zsdén kivuli (bsszes):
1n/a.a. Jelzaldglevelek (Bsszes): 234,792 1%
Magyar Jelzaloglevel ek EUR 650,000 234,792 100%
Magyar Jelzaloglevelek 0%
11/4.4.1. | T6zsdére bevezetett (&sszes):
1/a.a4.2. | T6zsdén kivuli (&sszes):
1/a.s. Diszkont kincstarjegyek (Osszes): 703,256 3%
11/4.5.1. | T6zsdére bevezetett (&sszes): 2,350,000 703,256 1009
1H/4.5.2. | T6zsdén kiviuli (&sszes): 0%
1I/a.6. Karpotlasi jegy (Osszes):
/5. Aktiv idSbeli elhatarolasok (Osszes): 6,503 0%
/6. Hataridés tgyletek értékelési kulonbozete -116,583 0%
Eszk6z6k Osszesen: 26,870,318 100%
Az alapnal kdlcsdnbe adott, illetve k&lcsdnbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvasara tett igéret, kapott és
adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.
Budapest Euro Rovid Kétvény Alap 2015 . évi hozama: 1.70%
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2015 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El626 év Targyév
. Miikodési cash flow ( 01.-14. sorok) -457,899 -620,335
01. |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkil) +- -454,268 256,158
02. |Elszdmolt amortizacio +
03. |Elszdmolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kilonbozet +- -1,147,967 -1,269,292
05. |Céltartalékképzés és felhaszndlas kilonbozete +-
06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +- -15,634 -872,051
08. |Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +- 0 0
09. |Forgodeszkozok dllomdnyvaltozdsa +- 14,670 -23,987
10. |Rovid lejaratu kotel ezettségek allomanyvéltozasa +- -5,848 13,390
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 0 0
12. |Aktividébeli elhatdroldasok allomanyvaltozasa +- -14,507 11,034
13. |Passzivid&beli elhatarolasok allomanyvdltozasa +- 17,688 -4,879
14. |Ertékelési kiilonbozet 1,147,967 1,269,292
. Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) -2,947,031 -3,518,210
15 |Ingatlanok beszerzése -
16 |Ingatlanok eladasa
17 |Befolyt bérleti dijak +
18 |Ertékpapirok beszerzése - -26,741,019 -13,799,759
19 |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 22,785,618 10,230,970
20 |Kapott hozamok + 1,008,370 50,579
il Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) 7,538,611 3,760,198
21 |Befektetési jegy kibocsatds + 22,881,968’ 18,075,915
22 |Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport -
23 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -10,186,589 -11,639,329
24 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -5,156,768 -2,676,388
25 |Hitel, illetve kolcson felvétele +
26 |Hitel, illetve kolcson torlesztése -
27 |Hitel, illetve k6lcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +II. +lIl. sorok ) 4,133,681 -378,347

Budapest, 2016. aprilis 28.
P.H.

Budapest Alapkezel § Zrt.




Budapest Euro Rovid Kétvény Alap

1./8.

EGYEZTETG TABLA
2015.12.31
Fékényv Fékonyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés idépont osszeg (Ft) idépont osszeg (Ft) (Ft)
Ertékpapirok 2015.12.31 20,548,477,225 2015.12.31 22,145,487,331 -1,597,010,106
Ertékkiil 5nbozet kamatbol 2015.12.31 322,126,892 2015.12.31 322,126,892
Ertékkiil 5nbézet egyéb 2015.12.31 1,045,075,475 2015.12.31 1,045,075,475
Ertékpapl’rok Osszesen: 2015.12.31 21,915,679,592 2015.12.31 22,145,487,331 -229,807,739
Elszdmoldsi betétszamla HUF 2015.12.31 1,153,226 2015.12.31 1,153,226 0
Elszdmoldsi betétszamla EUR 2015.12.31 2,279,637,750 2015.12.31 2,296,237,054 -16,599,304
Elszdmoldsi betétszamla USD 2015.12.31 4,720,532 2015.12.31 4,783,280 -62,748
Elszdmoldsi betétszdmla GBP 2015.12.31 819,841 2015.12.31 825,888 -6,047
Elszdmoldsi betétszamla CHF 2015.12.31 9,215,998 2015.12.31 9,250,902 -34,904,
Elszdmoldsi betétszamla NOK 2015.12.31 1,354,269 2015.12.31 1,368,702 -14,433
Elszamolési betétszamla RUB 2015.12.31 330,026 2015.12.31 340,913 -10,887
Elszdmoldsi betétszamla RON 2015.12.31 2,333,684 2015.12.31 2,355,801 -22,117
Elszdmolasi betétszdmla CZK 2015.12.31 3,892,706 2015.12.31 3,924,809 -32,103
Elszdmoldsi betétszimla SEK 2015.12.31 250,573 2015.12.31 252,908 -2,335
Lekdtdtt betét USD 2015.12.31 2,731,656,991 2015.12.31 2,774,556,950 -42,899,959
Pé kozok 6 2015.12.31 5,035,365,596 2015.12.31 5,095,050,433 -59,684,837
Befektetési jegy forgalmazasbol kévetel és 2015.12.31 24,634,760 2015.12.31 22,141,052 2,493,708
Egyéb kovetel és 2015.12.31 4,717,650 2015.12.31 4,731,000 -13,350
Kovetelések 6 H 2015.12.31 29,352,410 2015.12.31 26,872,052 2,480,358
Aktiv idébeli elhatérolas & 2015.12.31 6,503,175 2015.12.31 0 6,503,175
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbézete 2015.12.31 -116,582,905 2015.12.31 -116,582,905 0|
Szallitok 2015.12.31 15,875,601 2015.12.31 15,875,601
EUR kovetel ések 2015.12.31 2015.12.31 0|
USD kovetelések 2015.12.31 2015.12.31 0
Rovid lejaratu kotelezettségek 6 H 2015.12.31 15,875,601 2015.12.31 0 15,875,601
Passziv id6beli elhataroldsok 2015.12.31 21,625,516 2015.12.31 36,004,321 -14,378,805
EP addsvétel, lejarat elszdmolasbdl adodo kotele: 2015.12.31 2015.12.31 0|
Negativ bankegyenleg 2015.12.31 2015.12.31 0|
Befektetési jegy forgalmazasbdl kotel ezettség 2015.12.31 2015.12.31 0|
Kotelezettség dsszesen: 2015.12.31 37,501,117 2015.12.31 36,004,321 1,496,796
0
Netté eszkézérték (Ft) 26,832,816,751 27,114,822,590 282,005,839
0
Befektetési jegyek HUF névérték forintban 2015.12.31 555,753,059 2015.12.31 555,753,059 0
Befektetési jegyek EUR névérték forintban 2015.12.31 40,618,250,469 2015.12.31
EUR befektetési jegyek névértéke (eurocentben) 2015.12.31 13,823,077,293 2015.12.31 13,823,077,293
Egy befektetési jegy értéke (Ft/db) 2015.12.31 1.8871 2015.12.31 1.8871
Egy befektetési jegy értéke (EUR/db) 2015.12.31 0.0059 2015.12.31 0.0059

A Letétkezel § altal a fordulé napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkdzérték kimutatds nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli torvény alapjan elkészitett
éves beszamoldban szerepld sajat tékével, az eltérés az alabbi okokbdl adddhat:
- a Letétkezel 6 dltal kibocsatott nettd eszkdzérték kalkuldcion a folyészamlan [évs eszkozok T napig megszolgalt kamata és a T-1 napi zaréallomany keriil elszdmoldasra,

valamint a lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyutt kell figyelembe venni a nettd eszkdzérték szamitasa soran.

- a betétek kamata a f6konyvben az aktiv id6beli elhatarolasokban van feltiintetve

- nettd eszkozértékben szerepl§ dijak a f6kényvben a passziv idébeli elhataroldsokban és kitel ezettségek (szallitdi tétetek) kozott van feltiintetve

- a nettd eszkozérték éves zarodatuma eltér a konyvelés zarédatumatdl

- a nett6 eszkdzérték kiszamoldsa sordn a Kezelési Szabdlyzat szerint a devizaértékelés elsGdleges forrasa az adatszolgaltaté (Reuters/Bloomberg) dltal rogzitett és kozolt
referencia arfolyama, a konyvelés viszont a Szamviteli térvényben foglaltaknak megfelelGen ettél eltérd drfolyamot hasznal

- a nettd eszkodzérték devizaneme eltér a konyvel és devizanemétd|

A Letétkezel 6 altal a fordulé napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkdzérték kimutatas és a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves beszamoldban szerepl§ sajat
t6ke kozotti eltérés nem jelentds.



Uzleti jelentés

Elnevezés angolul
Rovid neve
Roévid név angolul

Budapest Euro Short Bond Investment Fund
Budapest Eurd Kotvény Alap
Budapest Euro Bond Fund

AEKBV Alap

nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
hatarozatlan

1998. junius 3. (AETF engedély szdma: 110.100-1/98)
HUF

Harmonizacio

Az alap tipusa, fajtdja
Futamideje

Indulas datuma
Alapcimlet devizaneme

A sorozatok adatai

,EUR” sorozat
,HUF”sorozat
,U” sorozat

névérték 0,01 EUR
névérték 1 HUF
névérték 0,01 EUR

ISIN kéd HU0O000706429
ISIN kéd HU0000701560
ISIN kéd HU0000712948

Alapkezel6
LetétkezelS
Konyvvizsgalo

Budapest Alapkezel§ Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
KPMG Hungaria Kft.

1138 Budapest, Vaci ut 193.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij

1.2%

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tGzsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas

Nyito

Zaro

Atruhazhaté értékpapirok
Banki egyenlegek
Egyéb eszkozok

Osszes eszkoz

Dijakbdl szarmazo kotelezettségek

Netto eszkozérték

17,767,743,661
5,710,497,631
-633,192,465
22,845,048,827
-27,161,956
22,817,886,871

22,145,487,335
5,095,050,431

27,150,826,913

27,114,822,590

-89,710,853

-36,004,323

A portfolié bontasa fébb eszkozkategoridk szerint

Budapest Euré Rovid Kotvény Alap

Portfolié osszetétel Nyité allomany Zaro allomany

2014.12.31 2015.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 2,832,946,054 12.40% 2,320,493,481 8.55%
Betét 2,877,551,577 12.60% 2,774,556,950 10.22%



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

Jegybanki kotvény 0 0.00% 0 0.00%
Diszkont kincstarjegy 55,809,600 0.24% 0 0.00%
Allamkéotvény 4,573,594,828 20.02% 3,703,941,522 13.64%
Jelzéloglevél 251,039,727 1.10% 236,500,356 0.87%
Vallalati kotvény 12,887,299,506 56.41%  18,205,045,457 67.05%
Befektetési jegy 0 0.00% 0 0.00%
ETF 0 0.00% 0 0.00%
Részvény 0 0.00% 0 0.00%
Derivativ Ugyletek -638,557,461 -2.80% -116,582,905 -0.43%
Repo 0 0.00% 0 0.00%
0.00%

Forgalmazasi szamla egyenlege 5,364,996 0.02% 22,141,052 0.08%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.00% 4,731,000 0.02%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkozérték) 22,845,048,827 100.0% 27,150,826,913 100.0%
Dijak -27,161,956 -36,004,323

Nettd eszkdzérték: 22,817,886,871 27,114,822,590
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kod Nyito % Zaré %

Magyar forint HUF 312,014 0.0% 1,153,226 0.0%

Svdjci frank CHF 8,380,320 0.0% 9,250,902 0.0%

Cseh korona CZK 3,845,541 0.0% 3,924,809 0.0%

Euro EUR 1,483,712,954 6.5% 2,296,237,052 8.5%

Angol font GBP 786,061 0.0% 825,888 0.0%

Norveg korona  NOK 1,459,957 0.0% 1,368,702 0.0%

Svéd korona SEK 245,926 0.0% 252,908 0.0%

USA dollar usD 1,331,449,252 5.8% 4,783,280 0.0%

Roman lej RON 2,381,389 0.0% 2,355,801 0.0%

Orosz rubel RUB 372,640 0.0% 340,913 0.0%

Osszesen HUF 2,832,946,054 2,320,493,481

Betétek

Deviza Kéd Nyité % Zaro %

Euré EUR 953,629,296 4.2% 0 0.0%

USA dollar UsD  1,923,922,281 8.4% 2,774,556,950 10.2%

Osszesen HUF 2,877,551,577 2,774,556,950

%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva

Atruhazhaté értékpapirok




nyité allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték Osszeg
Allamkbtvény A170224B06 HU0000402375 242,198 0.0%
PEMAK 2015/X HUO0000402615 823,790,038 3.6%
REPHUN 6 01/11/19 XS0625388136 1,931,796 0.0%
PEMAK 2016/X HUO0000402664 2,412,784,944 | 10.6%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 572,641,787 2.5%
REPHUN 4.75 02/03/15 US445545AC05 2,748,911 0.0%
REPHUN 4.125 02/19/18 US445545AG19 596,061,341 2.6%
REPHUN 4 03/25/19 US445545AK21 163,393,814 0.7%
BUCHAR 4.125 XS0222425471 163,470,233 0.7%
Diszkont kincstarjegy | D150401 HU0000519921 55,809,600 0.2%
Jelzéloglevél FHB FJ15NF04 HU0000652722 10,849,020 0.0%
FHB FJ18NFO1 HUO0000652755 240,190,707 1.1%
Vallalati kotvény MOLHB 3.875 10/15 XS0231264275 1,229,365,762 5.4%
MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 349,222,514 1.5%
MAGYAR 5.875 05/16 XS0632248802 242,549,888 1.1%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 1,530,545,437 6.7%
ALFARU 6.3 02/17 XS0288690539 418,190,986 1.8%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875 | XS0524202610 1,646,302,864 7.2%
OTPHB 10.5 03/03/15 RUOOOAOQJRV86 44,260,498 0.2%
MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 1,504,197,507 6.6%
OTPHBFloat 03/15 XS0214084252 469,767,164 2.1%
MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 410,485,583 1.8%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 584,671,589 2.6%
FINBN 5.5 USM4R36CAA80 405,684,371 1.8%
RSHB 6.299 05/15/17 XS0300998779 177,170,926 0.8%
BKMOSC 6.699 03/11/15 XS0494095754 504,402,776 2.2%
SEDABI 3 04/21/15 XS0504013912 2,598,740 0.0%
VIP 6.493 02/02/16 XS0587030957 296,130,015 1.3%
ALFARU 8 03/18/15 XS0494933806 347,841,670 1.5%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 288,817,300 1.3%
VTB 6.465 03/15 XS0491998133 26,656,974 0.1%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 1,183,916,880 5.2%
VTB 5.01 09/29/15 XS0230683111 302,248,893 1.3%
GARAN 4.75 XS1057541838 107,828,322 0.5%
VAKIFBANK XS1077629225 650,972,611 2.9%
zaro allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkt')tvény A170224B06 HU0000402375 235,402 0.0%
REPHUN 6 01/11/19 XS0625388136 1,905,689 0.0%
PEMAK 2016/X HU0000402664 2,402,967,880 8.9%
REPHUN 4.125 02/19/18 US445545AG19 663,225,433 2.4%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 570,162,331 2.1%
REPHUN 5.75 11/23 US445545A157 65,444,787 0.2%
Brazil 6 01/17/17 US105756BM14 306,941,842 1.1%
Russia Eurobond 3.25 04/17 XS0767469827 409,335,814 1.5%
Jelzaloglevél FHB FJ18NFO1 HU0000652755 236,500,356 0.9%
Vallalati kétvény | ALFARU 6.3 02/17 XS0288690539 528,062,034 1.9%
MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 1,441,293,339 5.3%
MAGYAR 5.875 05/16 XS0632248802 233,419,876 0.9%




MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 1,244,756,757 4.6%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 1,897,574,799 7.0%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 1,196,870,478 4.4%
ALFARU 7.75 XS 04/28/21 XS0620695204 184,540,735 0.7%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 321,806,904 1.2%
MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 292,073,173 1.1%
FINBN 5.5 USM4R36CAA80 828,948,603 3.1%
RSHB 6.299 05/15/17 XS0300998779 133,850,932 0.5%
Bank of Georgia 7.75 07/17 XS0783935561 531,346,219 2.0%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 1,176,300,038 4.3%
KFINKW 5.875 10/31/16 XS0698260758 300,861,481 1.1%
YASAR 8.875 05/06/20 X$1132450427 697,586,561 2.6%
GARAN 4.75 XS$1057541838 116,836,100 0.4%
VAKIFBANK XS1077629225 643,522,479 2.4%
MAGNO 4 03/29/49 CORP XS0247761827 1,095,106,112 4.0%
EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 411,888,020 1.5%
AKBNK 3.875 10/24/2017 USMO0375YAJ75 295,130,374 1.1%
ANDRGI 4 04/30/18 USLO1795AA80 99,717,738 0.4%
ISCTR 5.1 02/01/16 USM8933FAB33 185,817,758 0.7%
ISLBAN 3 05/16/16 XS$1068092599 803,970,764 3.0%
JBSSBZ 7.75 10/28/20 USA29866AA70 512,658,827 1.9%
ODBR 4.375 04/25/25 USG6710EAP54 135,123,820 0.5%
PETROBRAS 3.875 01/27/16 US71645WAT80 530,808,388 2.0%
PETROBRAS 6.125 10/06/16 US71645WAL54 58,736,651 0.2%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 6.75 | XS0615235701 1,205,141,861 4.4%
BRFSBZ 5.875 06/22 USP1905CAA82 134,248,633 0.5%
BRFSBZ 6.875 05/24/17 USG77650AA01 122,409,423 0.5%
BRFSBZ 7.25 01/28/20 USG3400TAA72 128,358,924 0.5%

Osszeg: Netto eszkdzértékhez viszonyitva

Egyéb eszk6zok

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat

EUR/USD -8,419,171 2015.01.14

EUR/USD -4,397,008 2015.02.23

EUR/USD -85,200,528 2015.03.09

EUR/USD -15,551,708 2015.03.09

EUR/USD -31,026,419 2015.03.31

EUR/USD -26,415,487 2015.01.14

EUR/USD -179,961,468 2015.01.14

EUR/USD -162,873,345 2015.01.14

EUR/USD -138,564,158 2015.01.14

EUR/USD 5,380,064 2015.03.10

EUR/USD 8,471,762 2015.01.14

zaro allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/USD -104,378,623 2016.01.19




EUR/USD -20,178,598 2016.01.19
EUR/USD 7,974,316 2016.01.20

Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyito % Zaroé %
Magyar forint HUF 5,364,996  0.0% 5,454,919 0.0%
EURO EUR 0 0.0% 16,686,133.00 0.1%

Kovetelések kételezettségek
nyité allomany
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaré allomany

Kov/Kot Fajta Instrumentum  ISIN Eszkozérték
Pénz kovetelés/kotelezettség  EUR 4,731,000
Pénz kovetelés/kotelezettség  SLOREP 4.375 04/14 0

Il. A forgalomban levd befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam  Nyit6 db Zaré db

"HUF" sorozat 599,728,748 555,753,059
"EUR" sorozat 11,706,390,654 13,823,077,293
"U" sorozat 0 0

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre juto netto eszkozérték Nyito Zaroé

"HUF" sorozat 1.8555 1.8871
"EUR" sorozat 0.0059 0.0060
"U" sorozat 0.0059 0.0060

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Id6szaki Eszkozok
Nyito valtozas% Zaré %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 5,043,914,389 -7.7% 4,656,719,534 17.2%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 12,723,829,272 37.4% 17,488,767,801 64.4%
Osszesen 17,767,743,661 24.6% 22,145,487,335 81.6%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 17,767,743,661 24.6% 22,145,487,335 81.6%




Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Eszk6z6k

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkozérték  %-ban
PEMAK 2016/X Allamkoétvény 2,402,967,880 8.9%
OTPHB 5.27 09/16 Vallalati kotvény 1,897,574,799 7.0%
MAEXIM 5.5 02/18 Vallalati kotvény 1,441,293,339 5.3%
MOLHB 5.875 04/17 Vallalati kotvény 1,244,756,757 4.6%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 6.75  Vallalati kotvény 1,205,141,861 4.4%
Ertékpapirok dsszesen: 22,145,487,335 81.6%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl§ mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdz6khoz: 0.00%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2015

Bar az MNB az év masodik felében mar nem nyult az 1.35%-os alapkamathoz, az allampapirkamatok
folyamatosan csokkentek az év sordn. Az MNB kilonb6z6 eszkdzeivel folyamatosan tamogatta a hazai
kereskedelmi bankok allampapir vasarldsait. Az 6szi hénapokban jelentGsen visszafogta a két hetes betéti
hozzaférését, és bevezette az Uj harom hénapos instrumentumot, azt remélve, hogy igy még inkdbb fokozza a
hosszabb lejaratu allampapirok vasarlasat. A kilfoldiek az év soran tdébb mint ezermillidrd forinttal
csokkentettek a magyar allampapir kitettséglket, azonban a kereskedelmi bankok vasarlasai és a megugré
lakossagi finanszirozas miatt ez nem okozott kindlati nyomdast, annak ellenére, hogy devizas allamaddssag
kibocsatasra 2015-ben sem keriilt sor. Az év masodik felében a kinai névekedési aggodalmak, a nyersanyagarak
esése és a kozelg6 FED kamatemelés miatt a feltdrekvd piacokon fokozédott a nyomds, azonban a kdzép kelet
eurdpai régi meglehetésen védett maradt. A magyar dllampapirok esetében is csak minimalis
hozamemelkedést lehetett |atni az év vége felé.

2015 nehéz év volt a feltorekvs orszagok szamara, a nyersanyagarak esése a kinai gazdasag lassulasa és a FED
kamatemelésre vald varakozas nem kedvezett az eszkdzosztalynak. ElsGsorban a jelentdsebb
nyersanyagkitettséggel rendelkez6 orszagok keriltek nyomas ald, gyengén szerepeltek a latin-amerikai
orszagok, és nagy volt a nyomas Oroszorszagon is. A 2000-es évek még a BRIC (Brazil, Russia, India, China)
orszagok novekedési csoddjardl szélt, a nyersanyag arak 6sszeomldsa azonban nagy kihivas elé dllitja ezeket az
orszagokat, Uj novekedési modellre van sziikség. Az alacsony fejlett piaci kamatkdrnyezetben a feltorekvé
orszagok a 2008-2009-es valsagot kovet6en jelentésen novelték az addssagukat, elsGsorban a
maganszektorban. A helyi devizdk gyengiilése és a joval gyengébb névekedés, sok esetben a deviza addssag
fenntarthatdsagat is megkérdGjelezte.

2015-ben folytatta az Eurdpai Kézponti bank a mennyiségi lazitasi programjat (QE), melynek segitségével az év
elsé felében jelent6s hozamcsokkenést tudott elérni az allampapir piacokon. Az euro arfolyamat azonban nem
sikerlilt mar jelentésen gyengiteni a dollarral szemben, az EURUSD kereszt az év soran az 1.14 — 1.06-os savban
mozgott. A mennyiségi lazitds ellenére maradt a deflacids veszély, az inflacié mértéke decemberre is csak 0.2%-
ra emelkedett, igaz a maginflacié 1% korili szintet ért el az év végére. A gérogokkel hosszas huzavona utan
végil megallapodas sziletett egy Ujabb hitelcsomagrél. A periférias problémak nem oldddtak meg de stressz



helyzet az év masodik felében a piacon mar nem volt. Az Eurd zénaban maradt az alacsony novekedés, a
gyenge bels6 kereslet miatt a zéna egésze jelentds folydfizetési mérleg tobblettel bir, ami azt is jelenti, hogy a
globdlis lassulas érzékenyen érinti az Eurd zéna novekedési kilatasait. A gyenge ndvekedés és alacsony inflacié
miatt az ECB az év vége felé jelezte, hogy fokozni kivanja a mennyiségi enyhités programjat.

Az alap befektetései 2015-ban
Az alap a nyomott Eurdé-zénas pénzpiaci kamatok miatt nagy sullyal fektetett be magasabb kockazatu euréban
és dollarban kibocsatott vallalati, és nem Eurd-zéna tag dllampapirokba. A fejlett piaci hozamok mélyrepiilése

az egész félév soran tamogatta a kotvény eszkozosztalyt.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem

Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

Egyéb bevétel

Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK

Kezelési koltségek

Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

A letétkezel6 dijai

Beszamold I11/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

Egyéb dijak és adok

Beszamold I11/3. sz. melléklet minden egyéb dij

Nettd jovedelem

Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény

Ertékkiilonbozet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel$ az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

To6keszamla valtozasai

"EUR" sorozat "HUF" sorozat "U" sorozat
Nyit6 allomany (db) 11,706,390,654 599,728,748 0
Vétel (db) 5,612,948,690 733,223,595 0
Visszavaltas (db) 3,496,262,051 777,199,284 0
Zaré6 Allomany (db) 13,823,077,293 555,753,059 0

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

"HUF" sorozat "EUR" sorozat "U" sorozat
Datum Netto eszkozérték Arfolyam Arfolyam Arfolyam
2015.01.30 22,877,294,431 1.8292 0.005881 0.005881
2015.02.27 22,746,494,504 1.7961 0.005929 0.005929
2015.03.31 23,596,738,618 1.7911 0.005955 0.005955
2015.04.30 25,064,448,254 1.8143 0.005969 0.005969
2015.05.29 25,955,288,149 1.8518 0.005984 0.005984
2015.06.30 25,933,276,680 1.8837 0.005974 0.005974
2015.07.31 25,277,236,630 1.8397 0.005982 0.005982
2015.08.31 25,977,373,047 1.8737 0.005973 0.005973
2015.09.30 25,329,544,476 1.8705 0.005963 0.005963
2015.10.30 26,110,920,101 1.8652 0.006002 0.006002




2015.11.30
2015.12.31

26,319,517,972
27,114,822,590

1.8693
1.8871

0.006010
0.005979

0.006010
0.005979

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult iizleti évekrol

"EUR" sorozat "HUF" sorozat "U" sorozat
Osszesitett nettd | arfolyam arfolyam arfolyam | hozam (%)
Datum eszkozérték (Ft) (Ft/db) hozam (%) (EUR/db) hozam (%) (Ft/db)
2010.12.31 4,580,684,605 0.005033 1.27% 1.3995 4.09%
2011.12.30* 2,484,695,019 0.005172 2.77% 1.623000 16.01%
2012.12.28* 9,640,677,713 0.005524 6.81% 1.608900 -0.87%
2013.12.31 13,756,946,200 0.005727 3.64% 1.704700 5.90% 0.005727 0.23%*
2014.12.31 22,817,886,871 0.005857 2.27% 1.855500 8.85% 0.005857 2.27%
2015.12.31 27,114,822,590 1.8871 2.08% 0.005979 1.70% 0.005979 2.08%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban
Az Alap 2015-ben kotott szarmaztatott ligyletei

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

VIII. Az alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Kovacs lldikd.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.

Az Alapra hato6 fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-I1l-212/2015. szdmu hatdrozataval 2015. marcius 16-t6l mddosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

Az MNB H-KE-111-879/2015. szamu hatarozataval 2015. november 18-tél mddosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addtorvények és azokkal Gsszefligg6 mas torvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrol szoldé 2010. évi CXXIl. torvény moddositdsardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatdrozott adé addalanyanak mindGsil. Mindezek alapjan 2015. januar 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelel6en -
elhataroldsra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas



Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfiiggé. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel6 éves
beszamoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegl egyéb
raforditasok 6sszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai allomanyi létszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informacidk

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kétott uj megallapodas
Nincs ilyen megallapodas.

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil
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A mutaté az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszertien megbizhatd mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan véltozatlan,
és az alap kategorizaldsa id6vel mddosulhat. A legalacsonyabb kategdéria nem jelent kockazatmentes
befektetést.

A kozepes kockazati besorolas a jelenlegi piaci viszonyokat tiikr6z6 arfolyam-ingadozasok eredménye, és annak
koszénhet8, hogy az alap az eszkozeit egy részét az alapdevizajatél (HUF) eltéré devizaban (egyéb deviza)
kibocsatott értékpapirokba is fektethetik. Ezen értékpapirok alapdevizdban kifejezett arfolyama filigg az
alapdeviza és az egyéb deviza keresztarfolyamanak valtozasatol is. Adott esetben az egyéb devizdban levé
befektetés hozamanak jé lehet az alapdeviza gyengllése, mert az atvaltasbol is haszna szarmazik a
befektetének. Forditott esetben, az alapdeviza er6sddésekor, a befektet6hozama csokkenhet, mivel romlik a
befektetés alapdevizaban mért teljesitménye. Az alap eddigi legnagyobb hozamingadozasa miatt korabban az
5-0s kockdzati kategdriaban is szerepelt.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutatd:

Likviditasi kockazat: A korabban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos korilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa
vagy nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevs
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az
Alapok portfélidjaban szerepl6 ezen eszk6zok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez
vezethet. Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizardlag gondos



mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogo és részletekbe mend kockazati
elemzését kovetben fekteti az Alapok tGkéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhatd ki teljes
bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alapok futamideje alatt, ami szélsGséges
esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockazat: Az Alapkezel6 az Uzletkétés és befektetés soran igyekszik hitelkockdzati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem
kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket
okoznak az Alapok szamdra.

A letétkezel6 kockazata: Az Alapok portfélidjaban szerepld befektetési eszkdzoket a LetétkezelS elkilonitett
szamlan tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabdlyoknak és t6kekovetelményeknek
megfelel. A korilmények esetleges valtozasabol ered6 kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Az Alapkezel6 m(kddésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl eredd kockazat: Az Alapkezel8 a tevékenység irdnyitasara, portfolidkezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel§ gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kiilon jogszabdlyban el8irt vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelGkre
vonatkozé torvényi elGirasok, és az ezek alapjan készilt belsG szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl
flggetlenil fennallnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Targyi, technikai feltételekb8l eredd kockazat: Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e kériilményekben menet kdzben bekdvetkezé esetleges valtozdsokbdl ered6
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettdmogatasi
terllet szervezeti szétvalasztasa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcié mikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiil6nitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott Ugyletek
ellendrzése, visszaigazolasa, elszdmoldsa és kiértékelése magdtdl az lgyletkotéstdl teljesen elkuloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintl kontroll mdkodik. Az Alapkezel6
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tAmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkilondlt funkcidként van jelen. A fluggetlen kockazatkezelési funkcio elsédleges célja a kockazattudatos
Gzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek
megfeleléen a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozdsa, a belsé forumokon a kockazatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Gzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldlasa a megfelel6
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kilonb6z6 kockazatok azonositisa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és
feladatok. A fliggetlen kockdazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsdgat meghatdrozd, a kockazatkezelési politikat és eljdrasokat jovahagyd Vezérigazgatonak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockdzatokat tudatosan felvallalé portfolid-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddé iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandé az Alapkezel§
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikédtet. A magas szintli Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmeril6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik &ltaldanos elveit és moddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdaban lefektetett altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozé technikakat, eszkozoket és
intézkedéseket, valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kilon
szabdlyzatban, részletes eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a
kockazati limiteket és kisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkerilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel§ vezetése hagyja jovd, ami alapjan a
visszamérésrél az lzlettdmogatasi és a kockazatkezelési tertlet - a korlatok jellegétél fuggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott



kockazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kertilnek, ami alapjan az
Alapkezel6 vezetése akciokat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja Budapest Kotvény Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja Budapest Nyersanyag Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Befektetési Kartya Tékevédett Alap
Budapest Bonitas Alap Budapest Spectrum Hozamvédett Alap
Budapest Bonitas Plus Alap Budapest US100 Hozamvédett Alap
Budapest Bonus Abszolit Hozam Alapok Alapja Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap BF Money Balancovany Alap

Budapest Egyensuly Alap BF Money Chraneny Alap

Budapest Euro Rovid Kotvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap
Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap BF Money Feltoérekvd Piaci DevizaKétvény Alap
Budapest Global90 Plusz Alap BF Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap
Budapest Ingatlan Alapok Alapja BF Money Konzervativni Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap  |BF Money Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap
Budapest Paradigma Plusz Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja

XI. A tokeattételt alkalmazo Alap esetében a tokeattétel mértékében bekovetkez6

valtozasok
Nem alkalmazandé.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel§ Zrt.



