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Fuggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezelo Zrt. rézzére

Elvégeztiik a Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja (tovabbiakban ,az Alap”)
mellekelt 2015, evi eves jelentes |, 11, I, IV.1., V., VL, VI, IX. es XI. pontjaiban talalhato szamviteli
informacioinak (tovabbiakban ,szamviteli informaciok”) a kdnyvvizsgalatat.

A vezetes felelossege az eves jelentesert

A Budapest Alapkezelo Zrt. Ugyvezetese (tovabbiakban ,vezetac") felelos ennek az eves jelentésnek &
kollektiv befektetesi formakrol es kezeloikrol, valamint egyes penzigyi targyu torvenyek
modositasarol szolo 2014, evi XVI. torvennyel, az abban szereplo szamviteli informeacioknak a magyar
szamviteli torvenyben foglaltakkal 6sszhangban torteno elkésziteseert, kulonds tekintette| az eszkézok
eg kotelezettaegek leltarral valo alatamacztasaert, a kezeléci kéltsegeknek az Alap letetkezelgje altal
megadott ertekelese alapjan tortenc elszamolacaert, valamint az olyan belso kontrollokert, amelyeket
a vezetes sziksegesnek tart shhoz, hogy lehetove valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredo
lenyeges hibas allitasoktol mentes aves jelentes elkeszitese.

A konyvvizsgalo felslossege

A mi feleiosseglnk ennek az eves jelentes szamviteli informacioinak, kulonos tekintettel az eves
jelentecben bemutatott eszkozok es kotelezettsegek idoszak vegi leltaranak, valamint az adoft
idoszakban elszamolt kezeleci koltsegeknek a velemenyezese konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizegalati Standardokkal ez a kényvvizegalatra
vonatkozo — Magyarorszagon ervenyes — torvényekkel és egyeb jogczabalyokkal dsszhangban
hajtottuk vegre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelmenyeknek,
valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezziik meg es hajtsuk vegre, hogy kello bizonyossagot
szarezzunk arrol, hogy az eves jelentésben szereplo szamviteli informaciok mentesek-e a lenyeges
hibags allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok vegrehajtasat, amelyek celja konyvvizsgalati
bizonyitekot szerezni az eves jelentes szamviteli informacioiban szereplo 6sszegekrol és
kozzetetelekrol. A kivalacztott eljaracok - beleértve az eves jelentéshen czereplo szamviteli
informaciok akar csalasbol, akar hibabol eredo, lenyeges hibéas allitasai kockazatainak felmerezétic - &
mi megitéeleslinktol figgnek, A kockazatok ilyen feiméresekor az eves jelentecben szereplo szamviteli
informaciok gazdalkodo egyseg ealtali elkeszitese ec valos bemutatasa szempontjabol relevans belso
kontrolit azert merlegeljuk, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmenyek kozott megfeleloek, de nem azert, hogy a gazdalkodo egyseg belso kontrolljanak
hatékonyséagara vonatkozoan véelemenyt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalje tovabba az
alkalmazott czamviteli politikak megfelelocégenek ec a vezetés altal kéczitett szamviteli becslések
esszerusegenek értékeleset.

Meggyozodesiink, hogy a megszerzett konyvvizegalati bizonyiték elegendo ez megfelelo alapot nyuijt
konyvvizegaloi velemenyunk megadasahoz.

Velemeny

Velemenylnk szerint a Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapje 2015. december 31-
evel vegzodo evre vonatkozo eves jelenteseben kozolt szamviteli informaciok minden lenyeges
szempontbol a magyar szamviteli torvenyben foglaitakkal, valamint a kollektiv befektetesi formakrol
ec kezeloikrol, valamint egyes penzlgyi targyu torvenyek modositasarol szolo 2014. evi XVI.
torvennyel 6sszhangban kerlltek dsszeallitasre. Az eves jelentésben szereplo eszkozék es
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kdtelezettcegek leltarral alatamasztottak. Az eves jelentésben bemutatott kezelési kdltsegek az Alap
letetkezeloje altal adott ertekelés alapjan kerlitek elszamolasra.

Egyeb kerdesek
Kényvvizegalatunk kizarolag a fent felsorolt szamviteli informaciokra vonatkozott.

Budapest, 2016. aprilis 28.
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Nyilvantartasi szem: 000202

Agocs Gabor Boros Judit
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi czam: 005374
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B. Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Franklin Templeton Selections Fund of Funds

Rovid neve Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja

Rovid név angolul Budapest Franklin Templeton Selections Fund of Funds
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl alapok alapja

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2011. augusztus 15. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-111-431/2011;)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000710595
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 2.32%

Az Alap célja

A Budapet Franklin Templeton Selections Alapok Alapjanak a célja, hogy a befektetési jegyek vasarldinak egy
Franklin Templeton alapokbdl 6sszeallitott portfolid révén a globalis t6kepiacok tendencidit kihasznalva az
Alapkezel§ altal ésszeriinek tartott kockazatvdllaldas mellett maximalis hozamot biztositson.

Az Alapkezel6 a Franklin Templeton Selections Alapok Alapjanak eszkozeit tulnyomdrészt — befektetési
alapokon keresztil - részvényekbe, valamint - technikai megfontolasokbdl - allampapirokba, és egyéb kamatozé
értékpapirokba kivanja befektetni.

A Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja vagyonanak meghatarozo részét — Franklin Templeton
alapokon keresztiil - fejlett (Egyesiilt Allamok, Eurépai Unid, Japan) illetve azsiai (Kdzel- és Tavol-Kelet), latin-
amerikai, feltorekvd eurdpai, és afrikai orszagokban m(ikodé vallalatok részvényeibe kivanja befektetni.

Az alap arra torekszik, hogy a portfélidjdban |évé kiilfoldi devizaban kibocsatott papirok devizaarfolyam
kockazatat fedezeti ligyletek alkalmazasaval csokkentse.

Annak a jellemz6 befektetdnek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az Alapot azoknak a hosszu tavon — legalabb 6t év — gondolkodd befektet6knek ajanljuk, akik a magasabb
hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is hajlanddk felvallalni.
A befektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

C. Eves jelentés

l. Vagyonkimutatds, az alap 0sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré

Atruhdzhaté értékpapirok 10,166,306,640 9,592,252,333
Banki egyenlegek 194,456,730 1,068,434
Egyéb eszkozok -463,834,111 -230,171,210
Osszes eszkoz 9,896,929,259 9,363,149,557
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -21,814,256 -22,070,504
Nettd eszkdzérték 9,875,115,003 9,341,079,053

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Budapest Franklin Templeton Alap
Portfélié dsszetétel Nyito allomany Zaré6 allomany
2014.12.31 2015.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 114,456,730 1.2% 1,068,434 0.0%
Betét 80,000,000 0.8% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkétvény 885,963,130 9.0% 759,222,617 8.1%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 9,280,343,510 93.8% 8,833,029,716 94.3%
ETF 0 0.0% 0 0.0%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ tgyletek -464,550,501 -4.7% -230,215,003 -2.5%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 716,390 0.0% 43,793 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6z6k bsszesen (Bruttd eszkozérték) 9,896,929,259 100.0% 9,363,149,557 100.0%
Dijak -21,814,256 -22,070,504
Netto eszkozérték: 9,875,115,003 9,341,079,053

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg Gsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint




Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Koéd Nyito % Zaroé %

Magyar forint HUF 2,050,745 0.0% 1,030,766 0.0%

Euro EUR 90,840,109 0.9% 37,668 0.0%

USA dollar usD 21,565,876 0.2% 0 0.0%

Osszesen HUF 114,456,730 1,068,434

Betétek

Deviza Koéd Nyité % Zaro %

Magyar forint HUF 80,000,000 0.8% 0 0.0%

Osszesen HUF 80,000,000 0

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Atruhazhato értékpapirok

nyito allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg

Allamkétvény A190520B13 HUO0000402649 73,292,400 0.7%
A171220C14 HU0000402821 812,670,730 8.2%

Befektetésijegy | FT Inv Funds - European Dividend Fund BEFJEGY LU0645132902 910,918,075 9.2%
FT Inv Funds - Franklin European Growth Fund
BEFJEGY LU0195949390 408,002,197 4.1%
FT Inv Funds - Franklin Mutual Beacon Fun BEFJEGY LU0195949986 1,706,533,818 17.3%
FT Inv Funds - Franklin Templeton Japan Fund BEFJEGY | LU0231791996 547,643,917 5.5%
FT Inv Funds - Templeton Asian Growth Fund BEFJEGY | LU0181996454 | 1,447,329,686 14.7%
FT Inv Funds - Templeton Asian Smaller Companies
Fund BEFJEGY LU0390136223 1,409,381,421 14.3%
FT Inv Funds - Templeton Eastern Europe Fund
BEFJEGY LU0195951297 180,437,305 1.8%
FT Inv Funds - Templeton Frontier Markets Fund
BEFJEGY LU0390136900 155,728,128 1.6%
FT Inv Funds - Templeton Latin America Fund LU0229944334 390,686,081 4.0%
FT Inv Funds - U.S. Opportunities Fund BEFJEGY LU0195948665 1,560,342,468 15.8%
BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY A HU0000702725 33,786,653 0.3%
FT Inv Funds - Frank-Euroland Core-I-ACCE bef.jegy LU0390139169 341,537,292 3.5%
FT Inv Funds - Franklin MENA Fund BEFJEGY LU0352132954 188,016,469 1.9%

zaro allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg

Allamkéstvény A190520B13 HU0000402649 677,291,251 7.3%
A171220C14 HU0000402821 81,931,366 0.9%

Befektetési jegy | FT Inv Funds - European Dividend Fund BEFJEGY LU0645132902 890,948,367 9.5%
FT Inv Funds - Franklin Mutual Beacon Fun BEFJEGY LU0195949986 682,088,500 7.3%
FT Inv Funds - Franklin Templeton Japan Fund BEFJEGY | LU0231791996 937,779,062 10.0%
FT Inv Funds - Templeton Asian Growth Fund BEFJEGY | LU0181996454 676,098,184 7.2%
FT Inv Funds - Templeton Asian Smaller Companies LU0390136223 | 1,920,758,647 20.6%




Fund BEFJEGY

FT Inv Funds - Templeton Eastern Europe Fund

BEFJEGY LU0195951297 254,716,264 2.7%
FT Inv Funds - Templeton Latin America Fund LU0229944334 191,499,000 2.1%
FT Inv Funds - U.S. Opportunities Fund BEFJEGY LU0195948665 1,771,040,501 19.0%
FT Inv Funds - Frank-Euroland Core-I-ACCE bef.jegy LU0390139169 | 1,194,903,106 12.8%
FT Inv Funds - Franklin MENA Fund BEFJEGY LU0352132954 313,198,085 3.4%

Osszeg: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Egyéb eszk6z6k

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszk6zérték  Lejarat

EUR/HUF -10,967,439  2015.02.25

EUR/HUF -4,867,306  2015.01.07

EUR/HUF -4,248,917  2015.01.21

EUR/HUF -2,793,702  2015.01.07

EUR/HUF -32,008,002  2015.01.07

USD/HUF 10,908,713 2015.02.25

USD/HUF 24,360,052  2015.01.07

USD/HUF -216,655,397  2015.01.21

USD/HUF -17,304,102  2015.01.07

USD/HUF -43,886,752  2015.01.07

USD/HUF 96,550,119  2015.03.18

zaré allomany

Név Eszk6zérték  Lejarat

EUR/HUF -10,739,752  2016.02.17

EUR/HUF -12,120,418  2016.01.20

EUR/HUF -5,502,200  2016.02.17

EUR/HUF -1,068,891  2016.02.17

USD/HUF -14,062,346  2016.03.09

USD/HUF 2,662,682 2016.02.17

USD/HUF -20,421,743  2016.02.17

USD/HUF -168,962,335  2016.02.17

Repo ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyit6 % Zaré %
Magyar forint HUF 716,390 0.0% 43,793 0.0%

Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Il. A forgalomban lévd befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam
| "A" sorozat

Nyité db
6,920,212,066

Zar6 db
6,778,271,402

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre juté netto eszkozérték Nyito Zaré
| "A" sorozat 1.4270 1.3781
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Id6szaki Eszk6zok
Nyito valtozas% Zaro %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 885,963,130 -14.3% 759,222,617 8.1%
Mds szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok 0 0 0.0%
A kbzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté
értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhdzhato értékpapirok 9,280,343,510 -4.8% 8,833,029,716  94.3%
Osszesen 10,166,306,640 -5.6% 9,592,252,333 102.4%
Ebbél hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 885,963,130 -14.3% 759,222,617 8.1%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Eszkozok
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkozérték  %-ban
FT Inv Funds - Templeton Asian Smaller
Companies Fund BEFJEGY Befektetési jegy 1,920,758,647 20.5%
FT Inv Funds - U.S. Opportunities Fund BEFIEGY Befektetési jegy 1,771,040,501 18.9%
FT Inv Funds - Frank-Euroland Core-I-ACCE bef.jegy Befektetési jegy 1,194,903,106 12.8%
FT Inv Funds - Franklin Templeton Japan Fund
BEFJEGY Befektetési jegy 937,779,062 10.0%
FT Inv Funds - European Dividend Fund BEFJEGY Befektetési jegy 890,948,367 9.5%
Ertékpapirok 6sszesen: 9,592,252,333 102.4%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepléd mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 94.3%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1,2%
Erintett befektetési forma: FT Inv Funds - Templeton Asian Smaller Companies Fund BEFJEGY
Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei

FT Inv Funds - Templeton Asian Smaller Companies Fund BEFJEGY 1,2%



2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2015

2015 elsé félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az els6 negyedéves GDP adat
kismérték( lassuldast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatdsat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkdrnyezet varhaté
emelkedése és az erGs dolldr szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezetd amerikai indexek a 2014-
es csuicsok kozelében mozogtak a vizsgalt idGszakban. Az eurdpai piacok jo teljesitményt nyujtottak az év elsé
felében, kdszonhetden a kedvez6 vilaggazdasagi kérnyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gorog addssagvalsdg, a kinai gazdasagi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhatdé FED
kamatemelés megdllitottdk az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelked6en jo teljesitményt
nyujtott, kdzel 16%-ot emelkedett az év elsé felében, amit a zéré alapkamat és a kedvezé makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhanasa tavasszal megallt és nyar kdzepére Ujra 60 dollar kozelébe emelkedett a WTI
hordénkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvényarfolyamokon is érezteti hatasat.

Az alap befektetései 2015-ben
Az Alap t6kéjének tulnyoma részét Franklin Templeton Alapokba fekteti. A Franklin Templeton alapok EUR és

USD devizakitettségét forintra kifedeztiik. A portfdlid befektetései a Franklin Templetontdl kapott ajanlasoknak
megfelelGen havonta keriil Ujrasulyozasra.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szarmazo jovedelem Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezel6 dijai Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszamold I11/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Netté jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 6,920,212,066
Vétel (db) 1,964,568,209
Visszavaltas (db) 2,106,508,873
Zaré Allomany (db) 6,778,271,402

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Nett6 eszkozérték  Arfolyam
2015.01.30 9,574,018,205 1.4399
2015.02.27 9,830,622,595 1.5065




2015.03.31
2015.04.30
2015.05.29
2015.06.30
2015.07.31
2015.08.31
2015.09.30
2015.10.30
2015.11.30
2015.12.31

9,552,436,051
9,639,193,199
9,826,168,640
9,913,737,824

10,190,201,019

9,539,495,508
9,224,539,824
9,670,030,877
9,698,743,346
9,341,079,053

1.5055
1.5311
1.5375
1.5024
1.4919
1.3943
1.3496
1.4079
1.4100
1.3781

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult iizleti évekrol

Datum nettd eszkozérték (Ft) | arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2011.12.30* 1,313,524,577 1.0471| 4.71%*
2012.12.28* 1,810,730,548 1.2018 | 14.77%*
2013.12.31 5,709,126,610 1.3891 15.45%
2014.12.31 9,875,115,003 1.4270 2.73%
2015.12.31 9,341,079,053 1.3781| -3.43%

*: tort év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévSbeni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban

Az lgyletek tipusa: forward fedezeti tgylet.

Az Alap 2015-ben kotott szarmaztatott ligyletet

Vételi Eladasi
Lejarat deviza deviza Vételi Erték Eladasi Erték
2015.03.25 HUF EUR 1,278,600,000 4,000,000
2015.01.07 USD HUF 2,700,000 719,820,000
2015.01.07 EUR HUF 930,000 296,484,000
2015.01.07 USD HUF 2,660,000 710,752,000
2015.03.25 HUF EUR 297,376,800 930,000
2015.01.07 EUR HUF 4,000,000 1,274,800,000
2015.04.08 HUF usD 721,818,000 2,700,000
2015.03.25 HUF usD 712,348,000 2,660,000
2015.01.21 USD HUF 14,000,000 3,857,000,000
2015.04.22 HUF usD 3,865,400,000 14,000,000
2015.01.21 EUR HUF 514,000 164,120,200
2015.04.22 HUF EUR 164,644,480 514,000
2015.03.18 USD HUF 1,440,000 387,792,000
2015.02.25 EUR HUF 1,000,000 305,490,000
2015.05.20 HUF EUR 306,420,000 1,000,000
2015.05.20 HUF usD 188,335,000 700,000
2015.02.25 USD HUF 700,000 187,985,000




2015.06.17
2015.03.18
2015.03.25
2015.03.25
2015.03.25
2015.06.24
2015.06.24
2015.06.24
2015.04.08
2015.07.08
2015.07.22
2015.04.22
2015.07.22
2015.04.22
2015.06.24
2015.05.20
2015.06.24
2015.05.20
2015.09.09
2015.06.17
2015.08.12
2015.06.24
2015.06.24
2015.08.12
2015.08.12
2015.06.24
2015.07.08
2015.07.22
2015.10.07
2015.10.21
2015.07.22
2015.10.21
2015.07.22
2015.08.12
2015.08.12
2015.11.18
2015.08.12
2015.10.07
2015.10.21
2015.08.12
2015.11.18
2015.11.18
2015.11.18
2015.08.12
2015.12.09
2015.09.09
2015.10.21
2015.10.21
2016.02.17
2016.02.17
2015.10.21
2016.02.17
2016.02.17
2015.11.18
2016.01.20

HUF
usbD
EUR
EUR
usb
HUF
HUF
HUF
usD
HUF
HUF
usb
HUF
EUR
HUF
usbD
HUF
EUR
HUF
usD
HUF
EUR
usb
HUF
HUF
EUR
usbD
EUR
HUF
HUF
EUR
HUF
usbD
HUF
HUF
HUF
EUR
usb
usbD
usbD
HUF
HUF
HUF
EUR
HUF
usb
usb
usb
HUF
HUF
EUR
HUF
HUF
EUR
HUF

USD
HUF
HUF
HUF
HUF
EUR
EUR
UsD
HUF
UsD
UsD
HUF
EUR
HUF
UsD
HUF
EUR
HUF
usD
HUF
EUR
HUF
HUF
UsD
EUR
HUF
HUF
HUF
UsD
UsD
HUF
EUR
HUF
usD
EUR
EUR
HUF
HUF
HUF
HUF
EUR
usD
EUR
HUF
UsD
HUF
HUF
HUF
usD
EUR
HUF
EUR
usD
HUF
EUR

1,760,106,900
6,130,000
4,000,000
930,000
210,000
282,989,700
1,215,800,000
58,188,900
2,700,000
746,064,000
3,895,080,000
14,000,000
153,449,560
514,000
192,549,000
700,000
306,480,000
1,000,000
1,701,442,800
6,130,000
1,245,120,000
4,000,000
910,000
248,903,200
600,577,400
1,930,000
2,700,000
300,000
774,441,000
4,009,600,000
214,000
66,442,720
14,000,000
310,813,500
75,128,900
1,248,400,000
4,000,000
2,525,000
425,000
2,000,000
178,113,600
562,580,000
678,706,560
2,172,000
1,720,568,400
6,130,000
3,800,000
9,775,000
2,673,267,000
66,564,700
214,000
413,891,300
889,733,800
4,000,000
1,250,560,000

6,130,000
1,756,858,000
1,212,000,000
282,152,700
58,086,000
930,000
4,000,000
210,000
744,849,000
2,700,000
14,000,000
3,889,200,000
514,000
153,017,800
700,000
192,388,000
1,000,000
306,090,000
6,130,000
1,700,462,000
4,000,000
1,244,000,000
248,839,500
910,000
1,930,000
600,037,000
773,496,000
94,740,000
2,700,000
14,000,000
66,286,500
214,000
4,004,000,000
1,090,000
242,000
4,000,000
1,246,000,000
708,969,500
119,297,500
562,300,000
570,000
2,000,000
2,172,000
677,425,080
6,130,000
1,721,610,500
1,062,404,000
2,672,485,000
9,775,000
214,000
66,382,800
1,327,000
3,130,000
1,248,000,000
4,000,000




2015.11.18 EUR HUF 2,742,000 853,447,500
2016.02.17 HUF usb 584,260,000 2,000,000
2016.02.17 HUF EUR 855,860,460 2,742,000
2015.11.18 USD HUF 2,000,000 583,900,000
2016.03.09 HUF usb 1,768,811,500 6,130,000
2015.12.09 USD HUF 6,130,000 1,769,914,900

VIIl. Az Alapkezel6 mikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklos

A Felligyel8 Bizottsag elndke: Sz(ics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovacs lldiko.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-11I-237/2015. szaml hatdrozataval 2015. marcius 16-t6l médosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

Az MNB H-KE-111-906/2015. szamu hatarozataval 2015. november 18-tél mddosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes adétorvények és azokkal 6sszefliggd mas térvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrol szold 2010. évi CXXIl. torvény moddositasardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatarozott adé addalanyanak mindgsiul. Mindezek alapjan 2015. januar 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelGen -
elhatdaroldsra, valamint esedékességkor kifizetésre keriil.

IX. Az Alapkezelg, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel8 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfiiggé. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel6 éves
beszamoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegli egyéb
raforditasok Osszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai allomanyi létszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informacidk

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabdalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kététt ij megallapodas
Folydszamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2014. szeptember 3.)
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3) Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
o »

| >
Varhatdan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

[+ [ 2 [ 3 ]| 2« DM 6 [ 7 |

A mutato az alap heti hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan. Az alap 2011-ben
indult, ezért a mutatd kiszdmitadsdhoz hasznalt multbeli adatok egy része, a jogszabaly el8irasainak
megfelel6en, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhatd mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan,
és az alap kategorizaldsa id6vel mddosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockazatmentes
befektetést.

A magas kockdazati besorolds annak koészénhetd, hogy az alap eszkdzeit — befektetési alapokon keresztiil -
nagyrészt részvényekbe fekteti, és a részvényeket szamottevé arfolyam-ingadozas jellemzi.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockdzat/nyereség mutato:

Likviditasi kockazat: A korabban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos korilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa
vagy nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Partnerkockdzat: Az Alapkezel§ az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem
kizart, hogy a partnerek pénzugyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket
okoznak az Alap szamara.

Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl ered6é kockazat: Az AlapkezelS a tevékenység iranyitasara, portfolidkezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kiilon jogszabalyban elGirt vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelGkre
vonatkozd torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan késziilt bels6 szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektdl
fliggetlenil fenndllnak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Targyi, technikai feltételekb8l eredé kockazat: Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e kériilményekben menet kdzben bekdvetkez esetleges valtozdsokbdl eredé
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Alapok Alapja konstrukciébdl eredd kockazat: Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fekteté alap.
Az Alap ennek kovetkeztében ki van téve minden olyan kockazatnak, amelyek azon kollektiv befektetési
formakat (befektetési alapokat) érinti, melyeket az Alap portfélidja tartalmaz.

Ezen kockdzatokon tul az Alap szamdra kockdzat a portfélidjadban Iév6 barmely kollektiv befektetési forma
(befektetési alap)

- befektetési politikajanak valtozasa, tovabba

- forgalmazasi szabalyainak valtozasa, ami az Alap forgalmazasi szabalyainak valtozasat is maga utdn vonhatja,
vagy

- forgalmazasanak esetleges felfliggesztése, ami akar az Alap folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztését is
eredményezheti.

A felsorolt kockazatok befolydsolhatjak az Alap teljesitményét.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkerllésére érdekében az Alapkezel6 altal miikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettdmogatasi
terllet szervezeti szétvalasztasa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcid m(ikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiil6nitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott Ugyletek
ellenérzése, visszaigazolasa, elszamoladsa és kiértékelése magatdl az ligyletkotéstdl teljesen elklloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintli kontroll mdkodik. Az Alapkezel6



kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tAmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkiilondlt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcio elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek
megfeleléen a kockazatkezelési iranyelvek, eljardasok kidolgozdsa, a bels6 forumokon a kockazatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockdzatokat lefedé kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Uzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabbd indokolt esetben az észlelt kockdazati problémak eszkaldlasa a megfeleld
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartads, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és
feladatok. A fliggetlen kockdazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatdrozo, a kockdzatkezelési politikat és eljardsokat jovahagyd Vezérigazgatonak, az
Alapkezel§ egyéb vezetd allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolié-kezelSknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddé iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandé az Alapkezel§
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 mikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az AlapkezelS altal kezelt portfélioknal
felmeril6 relevans kockdzatok korét, valamint kezelésiik altaldnos elveit és moddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikdkat, eszk6zoket és
intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezelé kilon
szabdlyzatban, részletes eljarasi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljardsok tartalmazzak azokat a
kockazati limiteket és kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkerilje, illetve a szlikséges korrekcidos intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korldtokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrdl az Uzlettamogatasi és a kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétdl fliggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kertilnek, ami alapjan az
Alapkezel6 vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja

Budapest Kotvény Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja

Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

Budapest Allampapir Alap

Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Befektetési Kartya TGkevédett Alap

Budapest Bonitas Alap

Budapest Spectrum Hozamvédett Alap

Budapest Bonitas Plus Alap

Budapest US100 Hozamvédett Alap

Budapest Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja

Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Dollar Rovid Koétvény Alap

BF Money Balancovany Alap

Budapest Egyensuly Alap

BF Money Chraneny Alap

Budapest Euro Rovid Kétvény Alap

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap

BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap

Budapest Global90 Plusz Alap

BF Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

BF Money Konzervativni Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

BF Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alap

Budapest Paradigma Plusz Alap

Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja




XI. A tékeattételt alkalmazé Alap esetében a t6keattétel mértékében bekovetkezo

valtozasok
Nem alkalmazandd.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Figgetlen konyvvizsgalol jelentes

A Budepest Alapkezelo Zrt. reczere
Az éves beszamolorol késziilt jelentes

Elvegeztuk a Budapest Franklin Templeton Selectionz Alapok Alapja (tovabbiakban ,az Alap")
mellékelt 2015. evi éves beazamolojanak a kényvvizegalatat, amely eves beszamolo a 2015. december
31-i fordulonapra elkeczitett merlegbol — melyben az eczkozok s forrasok egyezo vegosszege
9.262.902 E Ft, & targyévi eradmeny 161.403 E Ft vesztesag -, 8c az ezen idoponttal vegzodé évre
vonatkozo eredmeénykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit es az egyéb
magyarazo informaciokat tartalmazo kiegeszito meliekletbol all.

A vezetes felelossege az eves beszamoloért

A Budapest Alapkezelo Zrt. ugyvezetese (tovabbiakben ,vezetes”) felelos ennek az eves beszamolonak
a magyar szamviteli térvenyben foglaltakkal 6sczhangban tortend elkesziteseert as valos
bemutatasaert, valamint az olyan belso kontrollokert, amelyeket a vezetes sziksegesnek tart ahhoz,
hogy lehetove valjon az akar ccalasbol, akar hibabol eredo lényeges hibaz éllitasoktol mentec eves
beszamolo elkeszitese.

A konyvvizsgalo felelossege

A mi felelosségunk ennek az eves beszamolonak a vélemenyezése konyvvizegalatunk alapjan,
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal es a konyvvizegalatra
vonatkozo — Magyarorszagon érvenyes — torvenyekkel és egyeb jogszabalyokkal dsszhangban
hajtottuk vegre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai koveteimenyeknek,
valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezzUk meg es hajtsuk vegre, hogy kello bizonyossagot
szerezziink arrol, hogy az eves beszamolo mentes-e a lenyeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek celja kényvvizegalati
bizonyitékot szerezni az eves beszamoloban szereplo 6sszegekrol es kozzaetatelekrol. A kivalasztott
eljarasok — beleartve az éves beszamolo akar csalashol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai
kockazatainak felmeraset is - 8 mi megitelesinktol figgnek. A kockazatok ilyen felmeresekor az aves
beszamolo gazdalkodo egyseg altali elkészitése es valos bemutatass szempontjabol relevans beiso
kontrolit azert merlegeljuk, hogy olyan konyvvizcgalati eljarasokat tervezzunk meg, amelyek az adott
korulmenyek kozott megfeleloek, de nem azert, hogy a gazdalkodo egyseg belso kontrolljanak
hatekonycégara vonatkozoan velemenyt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikak megfelelosegenek ec a vezetes altal keszitett czamyviteli becslesek
esszerucegenek, valamint az eves beczamolo atfogo prezentalasanak ertekeleset.

Meggyozodecsunk, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek elegendo ez megfelelo alapot nyujt
konyvvizsgaloi velemenyunk megadacsahoz.

Velemeny

Vélemenyunk szerint az éves beszamolo megbizhato es valos képet ad a Budapest Franklin Templeton
Selections Alapok Alapja 2015. december 31-én fennallo vagyoni és penzigyi helyzetérol, valamint az
ezen idoponttal vegzodo evre vonatkozo jovedelmi helyzeterdl a magyar szamviteli torvenyben
foglaltakkal 6sszhangban.

Az uzleti jelentésrol készilt jelentés

Elvegeztuk a Budapest Franklin Templeton Selectionz Alapok Alapja mellekelt 2015, evi Gzleti
jelentésének a vizegalatat.

CPMIG Mungara KRt s Mamgarien limited Habilsy cootpany and & member frm of the KPMG setwork of ndependent mamber Crms il sted with
_nG ePMd % 8 Swinn sasity
Campany Févarcel Tor (= no: 0133083100




KPMG

A vezetes felelos az uzleti jelentesnek a magyar szamviteli torvenyben foglaltakkal 6sszhangban
torteno elkesziteseert. A mi felelossegunk ezen Gzleti jelentes es az ugyanazon Gzleti evre vonatkozo
aves beszamolo 6sczhangjanak megitelese. Az Gzieti jelentescel kapesolatos munkank az Gzleti
jelentés és az eves beszamolo dsszhangjanak megitelésére korlatozodott es nem tartalmazta egyéb,
az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartacaibol levezetett informaciok attekintecet,

Velemenyiunk szerint @8 Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapje 2015, evi Uzleti
jelentese a Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja 2015. evi eves beszémolojanak
adataival 5sszhangban van.

Budapest, 2016. aprilis 28.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartaci sczam: 000202

Agocs Gabor Boros Judit
Partner Kamarai tag konyvvizsgalo
Nyilvantartasi czam: 005374

© 2018 KFVIG Mungaris KRt All righea recerved
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Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja 2015 . évi
MERLEG
Eszkdz6k (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e

01. A.|Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilnbazete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztal ékokbol
06. b/ egyéb
07. B.|Forgbeszkozok (08.+13.+18. sor) 10,280,649 0 9,493,097
08. |.|KOVETELESEK (09.410.+11.+12. sor) 716 0 45
09. 1. Kovetel ések 716 45
10. 2. Kovetel ések értékvesztése (-)
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetel ések értékelési kiilonbozete
12. 4, Forintkovetel ések értékelési kiilénbozete
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 10,086,170 0 9,492,008
14. 1. Ertékpapirok 8,746,496 8,608,293
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 1,339,674 0 883,715
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 672 663
17. b) egyéb 1,339,002 883,052
18. 111.| PENZESZKOZOK (19.420. sor) 193,763 1,044
19. 1. Pénzeszkozok 192,792 1,044
20. 2. Valuta, devizabetét értékel ési kiilbnbozete 971 0
21. C.|Aktiv idGbeli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 20
22. 1.[Aktiv idébeli elhatdroldsok 20
23. 2.|Aktiv id6beli elhataroldsok értékvesztése (-)
24. D.|Szarmaztatott lUgyletek értékelési kiilonb6zete -464,550 -230,215
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.417.421.+24. sor) 9,816,099 0 9,262,902
26. E.|Sajt téke (27.430. sor) 9,794,224 0 9,240,824
27. 1.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 6,920,212 0 6,778,271
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 10,876,125 12,840,693
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) -3,955,913 -6,062,422
30. 11| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 2,874,012 0 2,462,553
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilnbozete 2,042,939 2,015,478
32. b) értékelési kil onbozet tartal éka 876,095 653,500
33. c) el6z6 év(ek) eredménye 270,176 -45,022
34. d) Uzleti év eredménye -315,198 -161,403
35. F.|Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 10,479 0 9,676
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 11.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 10,479 9,676
39. | IIL.[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 11,396 12,402
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 9,816,099 0 9,262,902

Budapest, 2016. aprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel § Zrt.
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Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2015 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év madositasai Targyév
a b c d e
I.  |PENZUGY!I MUVELETEK BEVETELEI 670,867 1,511,024
II. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 789,743 1,431,140
I1l. |EGYEB BEVETELEK 114 0
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 196,436 236,409
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 4,878
VI. |RENDKiVULI BEVETELEK 0 0
VII. |RENDKiIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIII.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY -315,198 0 -161,403
Budapest, 2016. aprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel § Zrt.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel§ Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett t6kével 1992.
oktdber 12-én alakult. A Tarsasag lizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével
kezdte meg. A Tarsasdag alapt6kéje a mérlegkészités id6pontjaban 500 millié forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezelG képviseletében az alap beszamoldjanak aldirasdra jogosultak:
Konkoly Miklds
2045 Torokbalint, Otelld u. 25.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta Erkel Ferenc korut 18. 3/12.

Harmath Andras
1047 Budapest, Attila u. 132/B

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelez6, melyet a 2015. évben KPMG Hungaria Kft.
végez.

A konyvvizsgalatért személyében is felel6s személy: Boros Judit (Magyar Konyvvizsgdloi
Kamara 005374) Konywvizsgald altal felszamitott konyvvizsgdldi dij 2015. évben bruttd
2.578.100 Ft. Tarsasag egyéb szolgaltatast nem vett igénybe kdnyvvizsgald tarsasagtol.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztraldsi szama: Magyar Konyvvizsgaldi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési
és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000. (XIl. 11.) kormany
rendelet alapjan alakitotta ki

Az Alap kettGs konywvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkozeirdl
részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak
megfelel6en torténik. Az értékpapirok nem realizdlt arfolyam kilonbozetét a targyévi
eredmény nem tartalmazza, az kozvetlenil a tékendvekménnyel szemben kerdl
elszamolasra. A deviza, illetve valutakészletek atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény
nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a té6kenévekménnyel szemben keril kimutatdsra.



A befektetési jegyek napi folyédron keriilnek eladdsra, illetve visszavdsarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld tékét, a befektetési jegyek névértéke és folyddra kozotti értékelésbdl
adddé - kiilonbozet a t6kendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve érdekében a
mérlegben és az eredménykimutatdsban az el6z6 évi adatok a rendelet el6irdsainak
megfelel§ bontasban szerepelnek.

A beszamold szempontjabdl jelentds hiba

JelentGs hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamold elkészitését - az a hiba,
melyet ellen6rzés vagy onellen6rzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibdk
és hibahatdsok el6jeltdl fliggetlen egylittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott lizleti év
mérleg-f66sszegének 2%-at, illetve ha a mérlegf6osszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié
forintot, akkor az 1 millié forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modija

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjdra sz6l6 devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennall6 eszk6zok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban és devizaban fennall6 eszkdzoket és kotelezettségeket az év végi
értékelés sordn az MNB dltal kozzétett a mérleg fordulénapjara sz6l6 devizaarfolyamon
értékeli.

A mérleghez kapcsolddo kiegészitések:

Az értékpapirok allomanydnak Osszetételét kiilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok
zard dllomanya az év utolsd napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A sajat téke indulé
t6kébdl és tékendvekménybdl all. Az induld téke az alakuldskori és a késébbi forgalmazasbdl
szarmazo befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A t6ékenovekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a
befektetési jegyek értékelési killonbozete teszi ki. A rovidlejaratu kotelezettségek Osszege a
targyidGszak végén beérkez6, de pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbol tevédik
Ossze. A passziv id6beli elhatarolasok a targyévet terhel6 idGaranyos kotelezettségeket
tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolddd kiegészités:

A pénziigyi miveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat, arfolyam nyereségeket
tartalmazza. Az arfolyamveszteségek a pénziigyi raforditasok kozott szerepelnek, mint
eredményt csokkentd tételek. Az elszamolt mikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi
koltségnemenként, a kimutatds a targyidGszak végéig pénziigyileg rendezett 6sszegeket is
tartalmazza.

Egyéb



Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

A befektetési szabalyoknak vasarlaskor kell megfelelni, az egyes portfolio-elemek
Ugyletkotéskori piaci értékének az Alapok lgyletkotéskori sajat tékéjére vetitett aranya
alapjan.

Az Alapkezel6 koteles a befektetési korlatoknak megfelel§ helyzetet 30 napon beliil
helyreallitani, ha a Torvényben meghatdrozott befektetési korlatok az értékpapir forgalomba
hozatalakor annak kérilményei miatt el6re nem lathaté okbdl nem érvényesithet6k.Az
alapnadl kdlcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallaldsok mérlegfordulékor nem voltak.



Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja

I./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
efFt efFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbdl (vevok)
Adott elblegek
Forgalmazasi szamlak 716 45
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kdvetelés 716 45
I./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z6 év Targyév
Szamvitelben elszamolt értékvesztés eFt eFt
0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszdmolasra.



Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja

AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./3.

El6z6 év Targyév

efFt eFt

Elszdmolasi szdmla elhatarolt kamat 0 20
Aktiv id6beli elhatarolasok dsszesen: 0 20



Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kapott el6legek
Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgdltatasbdl (szallitok) 10,479 9,676
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
AFA kotelezettség
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 0
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 10,479 9,676



Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja ||./5.

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Targyév

efFt efFt

0 0

Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév
efFt eFt

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0



Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja I./6.
SAJAT TOKE ALAKULASA
2015 . évi eFt
Evkozi
M . NVits érték 74r6 érték
egnevezés yito érté Novekedés prT— aro érté

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 10,876,125 1,964,568 0 12,840,693
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -3,955,913 0 2,106,509 -6,062,422
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete 2,042,939 0 27,461 2,015,478
Ertékel ési kiil 6nbozet tartaléka 876,095 0 222,595 653,500
El6z6 év (évek) eredménye 270,176 0 315,198 -45,022
Uzleti év eredménye -315,198 315,198 161,403 -161,403
SAJAT TOKE 9,794,224 2,279,766 2,833,166 9,240,824




Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./7.

El6z6 év Targyév

efFt efFt

Alapkezel6i dij 9,697 9,278
Fellgyeleti dij 603 605
Konywvizsgaldi dij 1096 1308
Kilénado 0 1211
Passziv idGbeli elhatarolasok 6sszesen: 11,396 12,402



Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja |||./1.

PENZUGY!I MUVELETEK BEVETELEI

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt efFt

Arfolyamnyereség 457,375 1,271,943
Kapott kamat 25,733 16,137
Kapott osztalék 0 0
Egyéb pénzligyi mlveletek bevételei 187,759 222,944
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 670,867 1,511,024



Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja |||./2.

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

Megnevezés El6z6 év Targyév

efFt eFt

Arfolyamveszteség 25,051 309,537
Fizetett, fizetend6 kamat 0 0
Egyéb pénzligyi mlveletek raforditasai 764,692 1,121,603
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 789,743 1,431,140



Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés

1./3.

El6z6 év Targyév
eFt eFt

Alapkezel6i dij

LetétkezelGi dij

Fellgyeleti dij

Konyvvizsgaldi dij
Bankkoltség, forgalmi jutalék
Forgalmazasi dij

Egyéb koltség

Konyvelési dij

93,741 113,014
3,649 4,050
2,010 2,440
2,191 2,578

195 256
93,246 112,787
120 0

1,284 1,284

Miik6dési koltség 6sszesen

196,436 236,409



Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

l./4.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kérnyezetvédelmi eszk6z0k, jelenlegi és jov6beni

kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs

Jovbbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs



Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja

A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

/5.

2015 . évi
Névérték / eredeti devizdban Beszerzési érték/KSZE (eFT) Ertékkiilonbozet (eFt) | Piaci érték (eFt)
Kotvények
A171220C14 HUF 82,000,000 82,287 -356 81,931
A190520B13 HUF 691,000,000 677,311 -19 677,291
Befektetési jegyek
FT Inv Funds - European Dividend Fund BEFJEGY EUR 175,237 855,444 29,064 884,508
FT Inv Funds - Frank-Euroland Core-1-ACCE bef.jegy EUR 187,644 1,207,477 -21,212 1,186,265
FT Inv Funds - Franklin MENA Fund BEFJEGY EUR 168,594 337,389 -26,455 310,934
FT Inv Funds - Franklin Mutual Beacon Fun BEFJEGY USD 126,126 584,780 88,361 673,141
FT Inv Funds - Franklin Templeton Japan Fund BEFJEGY USD 339,876 757,363 168,115 925,478
FT Inv Funds - Templeton Asian Growth Fund BEFJEGY USD 88,815 758,580 -91,351 667,229
FT Inv Funds - Templeton Asian Smaller Companies Fund BEFJEGY USD 168,491 1,612,931 282,631 1,895,562
FT Inv Funds - Templeton Eastern Europe Fund BEFJEGY EUR 61,461 271,902 -19,027 252,875
FT Inv Funds - Templeton Latin America Fund USD 50,140 199,055 -10,068 188,987
FT Inv Funds - U.S. Opportunities Fund BEFJEGY USD 199,274 1,263,774 484,032 1,747,806
Ertékpapirok dsszesen: 8,608,293 883,715 9,492,008
Névérték devizdban Névérték (eFt) Elhatérolt kamat (eFt) | Piaci érték (eFt)
1,010,735 1,011 20 1,031
33,453 33 33
pé k 1,044 20 1,064




Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja

PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja, lajstromszam 1111-467

Alapkezel 6 neve: Budapest Alapkezel § Zrt.
Letétkezel 6 neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
NEE szamitas tipusa: Napi

1n./6.

Targynap (T): 2015.12.31
Sajat téke (Ft): 9,240,824,894
Egy jegyre jutd NEE: 1.3633
Darabszam (db): 6,778,271,402
A targynapi nettd eszkbzérték meghatarozasa:
Osszeg/Erték
1. KOTELEZETTSEGEK (eFt) (%)
1/1. Hiteldllomany (6sszes): Hitelezd Futamiddé [o] -
1/2. Egyéb kotel ezetts égek (6sszes): 9,676 4%
Alapezel8i dij miatt [e] -
LetétkezelSi dij miatt 326 3%
Trailer dij miatt [o] -
Forgalmazasi kdltség miatt 9,243 96%)
Kozzétételi kdltség miatt o) -
Kénywizsgaldi kdltség miatt [e] -
Konyvelési dij 107 1%
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt [o] -
Egyéb - nem koéltség alapu - kdtelezettség o] -
1/3. Céltartal ékok (6sszes): [o] -
1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok (6sszes): 12,402 56%
Kotelezettségek &sszesen: 22,078 100%)
. ESZKOZOK (%)
/1. Folyészamla, készpénz (O6sszes): 1,044 0.02%
11/2. Egyéb kdvetel és (8sszes): 45 0.00%
11/3. Lekotott bankbetétek (8sszes): Bank Futamiddé 0.00%,
1/3.1. Max 3 hé lekdtési (6sszes):
11/3/2. 3 hénapnal hosszabb lekdtés il (6sszes):
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 9,492,008 102.47%
11/4.1. Allampapirok (6sszes):
1/4.1.1. Kotvények (8sszes): HUF 773,000,000 759,223 8%
1/4.1.2. Kincstarjegyek (8sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
1/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes):
1/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.:
1/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):
1/4.2.2. Kulféldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. TS&zsdén kivili (6sszes):
1/4.3. Részvények (6sszes):
1/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes):
1/4.4. Jelzaléglevelek (6sszes):
1/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):
1/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 8,732,785 92%)
usD 972,722 6,098,203
EUR 592,936 2,634,582
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.5.2. T6zsdén kivuli (8sszes):
1/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes):
11/5. Aktiv idébeli elhatdrolasok (6sszes): 20 0.00%,
11/6. Hataridés lgyletek értékelési kulonbozete -230,215 -2.49%!
Eszk6z6k 6sszesen: 9,262,902 100%

Az alapnal kdlcsénbe adott, illetve kdlcsbnbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek,

biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallaldsok mérlegfordulékor nem voltak.

Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja 2015 . évi hozama:

-3.427%
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In./7.

2015 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

. Miikodési cash flow ( 01.-14. sorok ) -738,145 -441,585
01. |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkil) + -340,090‘ -164,713
02. |Elszamoltamortizacid +
03. |Elszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kildénbozet +- -876,095 -653,500
05. |Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete +-
06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye -457,337 -277,726
08. |Befektetett eszkdzok allomanyvdltozasa +-
09. |Forgdeszkdzok allomanyvaltozdsa +- 49,446 671
10. |Rovid lejaratu kotelezettségek dllomanyvdltozasa +- 4,677 -803
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek dllomanyvdltozasa +-
12. |Aktivid&beli elhatarolasok dllomanyvaltozdsa +- 5 -20
13. |PasszividGbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 5,154 1,006
14. |Ertékelési kiilobnbozet 876,095 653,500
l. Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) -3,070,120 419,239
15. |Ingatlanok beszerzése -
16. |Ingatlanok eladasa
17. |Befolyt bérleti dijak +
18. |Ertékpapirok beszerzése - -21,441,197 -10,142,147
19. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 18,346,185 10,558,076
20. |Kapott hozamok + 24,892 3,310
lll. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) 3,999,634 -169,402
21. |Befektetési jegy kibocsatas + 4,756,861' 1,964,568
22. |Befektetési jegy kibocsdatas sordn kapott apport -

23 |Befektetési jegy visszavasarlasa - -1,946,666 -2,106,509
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 1,189,439 -27,461
25. |Hitel, illetve kdlcson felvétele +
26. |Hitel,illetve kdlcson torlesztése -
27. |Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat -

IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +II. +lIl. sorok ) 191,369 -191,748

Budapest, 2016. dprilis 28.

P.H.

Budapest Alapkezel § Zrt.
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EGYEZTETO TABLA
2015.12.31
FGkonyv F6konyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés id6pont osszeg (Ft) idépont Osszeg (Ft) (Ft)

Ertékpapirok 2015.12.31 8,608,293,349 2015.12.31 9,592,252,333 |- 983,958,984
Ertékkiilonbozet 2015.12.31 883,715,380 2015.12.31 883,715,380
Ertékpapirok & 9,492,008,729 9,592,252,333 |- 100,243,604
Elszdmolasi szamla HUF 2015.12.31 1,010,735 2015.12.31 1,030,766 - 20,031
Elszamoldsi szamla USD 2015.12.31 - 2015.12.31 -
Elszdmoldsi szamla EUR 2015.12.31 33,453 2015.12.31 37,668 - 4,215
Lekotott betét HUF 2015.12.31 - 2015.12.31 -
Pé k 0 1,044,188 1,068,434 - 24,246
Forgal asi szamla: 2010.12.31 43,793 2015.12.31 43,793 0
Lekotdtt betét kamat (aktiv id6beli elhatarolas) 2015.12.31 20,031 2015.12.31 20,031
Hatarids tigylet értékelési kiilonbdzet 2010.12.31 - 230,215,003 2015.12.31 - 230,215,003 -
Forgalmazds BB

Szallitok 2015.12.31 9,675,626 2015.12.31 9,675,626
Egyéb kotelezettség: 9,675,626 - 9,675,626
Passziv id6beli elhatarolas 2015.12.31 12,401,218 2015.12.31 22,070,504 |- 9,669,286
Netté eszkozérték 6 9,240,824,894 9,341,079,053 |- 100,254,159
Befektetési jegyek db 2015.12.31 6,778,271,402 2015.12.31 6,778,271,402 -
Egy befektetési jegy értéke 1.3633 1.3781 - 0.0148

A Letétkezel 6 altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkozérték kimutatds nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli
torvény alapjan elkészitett éves beszamoldban szerepl§ sajat tékével, az eltérés az alabbi okokbdl adddhat:

- a Letétkezel 6 ltal kibocsdtott nett6 eszkozérték kalkuldcion a folyészamlan l1évé eszkdzok T napig megszolgalt kamata és a T-1 napi zaréallomany
kertil elszdmoldsra, valamint a lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgdlt kamatokkal egyitt kell figyelembe venni a nettd
eszkozérték szdmitdsa soran.

- a betétek kamata a f6konyvben az aktiv idébeli elhatdroldsokban van feltiintetve

- nett6 eszkozértékben szerepld dijak a f6konyvben a passziv id6beli elhatarolasokban és kotel ezettségek (szallitdi tétetek) kozott van feltiintetve

- a nett6 eszkozérték éves zarédatuma eltér a konyvel és zarédatumatol

- a netto eszkozérték kiszamolasa soran a Kezelési Szabalyzat szerint a devizaértékelés elsédleges forrasa az adatszolgéltatd (Reuters/Bloomberg) &ltal
rogzitett és kozolt referencia arfolyama, a kényvelés viszont a Szamviteli térvényben foglaltaknak megfelelGen ettdl eltérd arfolyamot hasznal

- a netto eszkozérték devizaneme eltér a konyvel és devizanemétél

A Letétkezel 6 dltal a forduld napra elkészitett hivatalosan kdzzétett nettd eszkozérték kimutatds és a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves
beszamoloban szerepld sajat téke kozotti eltérés nem jelentds.




Uzleti jelentés

Elnevezés angolul
Rovid neve
Roévid név angolul

Budapest Franklin Templeton Selections Fund of Funds
Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja
Budapest Franklin Templeton Selections Fund of Funds

Harmonizacio

Az alap tipusa, fajtdja
Futamideje

Indulas datuma
Alapcimlet devizaneme

Alternativ befektetési alap (ABA)

nyilvanos, nyiltvégl alapok alapja

hatarozatlan

2011. augusztus 15. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-111-431/2011;)
HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat:

névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000710595

Alapkezel6
Letétkezel6
Konyvvizsgalo

1138 Budapest, Vaci ut 193.
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
1134 Budapest, Vaci ut 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
KPMG Hungaria Kft.

Aktualis alapkezelési dij

2.32%

Az Alap kozzétételi helyei

www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

l. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyité Zaré

Atruhéazhaté értékpapirok 10,166,306,640 9,592,252,333
Banki egyenlegek 194,456,730 1,068,434
Egyéb eszkdzok -463,834,111 -230,171,210
Osszes eszkoz 9,896,929,259 9,363,149,557
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -21,814,256 -22,070,504
Nett6 eszkozérték 9,875,115,003 9,341,079,053

A portfélié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Budapest Franklin Templeton Alap

Portfolié osszetétel Nyité allomany Zaro allomany

2014.12.31 2015.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 114,456,730 1.2% 1,068,434 0.0%
Betét 80,000,000 0.8% 0 0.0%



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamké&tvény 885,963,130 9.0% 759,222,617 8.1%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 9,280,343,510 93.8%  8,833,029,716 94.3%
ETF 0 0.0% 0 0.0%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ tgyletek -464,550,501 -4.7% -230,215,003 -2.5%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 716,390 0.0% 43,793 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 9,896,929,259 100.0% 9,363,149,557 100.0%
Dijak -21,814,256 -22,070,504
Nettd eszkozérték: 9,875,115,003 9,341,079,053
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Banki egyenlegek
Folyészamla
Deviza Kod Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 2,050,745 0.0% 1,030,766 0.0%
Euro EUR 90,840,109 0.9% 37,668 0.0%
USA dollar usD 21,565,876  0.2% 0 0.0%
Osszesen HUF 114,456,730 1,068,434
Betétek
Deviza Kod Nyito % Zaré %
Magyar forint HUF 80,000,000 0.8% 0 0.0%
Osszesen HUF 80,000,000 0
%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Atruhazhaté értékpapirok
nyité allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkbtvény A190520B13 HU0000402649 73,292,400 0.7%
A171220C14 HU0000402821 812,670,730 8.2%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - European Dividend Fund BEFJEGY LU0645132902 910,918,075 9.2%
FT Inv Funds - Franklin European Growth Fund
BEFJEGY LU0195949390 408,002,197 4.1%
FT Inv Funds - Franklin Mutual Beacon Fun BEFJEGY LU0195949986 | 1,706,533,818 17.3%




FT Inv Funds - Franklin Templeton Japan Fund BEFJEGY | LU0231791996 547,643,917 5.5%
FT Inv Funds - Templeton Asian Growth Fund BEFJEGY | LU0181996454 | 1,447,329,686 14.7%
FT Inv Funds - Templeton Asian Smaller Companies
Fund BEFJEGY LU0390136223 | 1,409,381,421| 14.3%
FT Inv Funds - Templeton Eastern Europe Fund
BEFJEGY LU0195951297 180,437,305 1.8%
FT Inv Funds - Templeton Frontier Markets Fund
BEFJEGY LU0390136900 155,728,128 1.6%
FT Inv Funds - Templeton Latin America Fund LU0229944334 390,686,081 4.0%
FT Inv Funds - U.S. Opportunities Fund BEFJEGY LU0195948665 1,560,342,468 15.8%
BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY A HU0000702725 33,786,653 0.3%
FT Inv Funds - Frank-Euroland Core-I-ACCE bef.jegy LU0390139169 341,537,292 3.5%
FT Inv Funds - Franklin MENA Fund BEFJEGY LU0352132954 188,016,469 1.9%
zaro allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamké&tvény A190520B13 HU0000402649 677,291,251 7.3%
A171220C14 HU0000402821 81,931,366 0.9%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - European Dividend Fund BEFJEGY LU0645132902 890,948,367 9.5%
FT Inv Funds - Franklin Mutual Beacon Fun BEFJEGY LU0195949986 682,088,500 7.3%
FT Inv Funds - Franklin Templeton Japan Fund BEFJEGY | LU0231791996 937,779,062 10.0%
FT Inv Funds - Templeton Asian Growth Fund BEFJEGY | LU0181996454 676,098,184 7.2%
FT Inv Funds - Templeton Asian Smaller Companies
Fund BEFJEGY LU0390136223 | 1,920,758,647 | 20.6%
FT Inv Funds - Templeton Eastern Europe Fund
BEFJEGY LU0195951297 254,716,264 2.7%
FT Inv Funds - Templeton Latin America Fund LU0229944334 191,499,000 2.1%
FT Inv Funds - U.S. Opportunities Fund BEFJEGY LU0195948665 | 1,771,040,501| 19.0%
FT Inv Funds - Frank-Euroland Core-I-ACCE bef.jegy LU0390139169 | 1,194,903,106 12.8%
FT Inv Funds - Franklin MENA Fund BEFJEGY LU0352132954 313,198,085 3.4%

Osszeg: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Egyéb eszk6zok

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név EszkOzérték  Lejarat
EUR/HUF -10,967,439  2015.02.25
EUR/HUF -4,867,306  2015.01.07
EUR/HUF -4,248,917  2015.01.21
EUR/HUF -2,793,702  2015.01.07
EUR/HUF -32,008,002  2015.01.07
USD/HUF -10,908,713  2015.02.25
USD/HUF -24,360,052  2015.01.07
USD/HUF -216,655,397  2015.01.21
USD/HUF -17,304,102  2015.01.07
USD/HUF -43,886,752  2015.01.07
USD/HUF 96,550,119  2015.03.18

zaro allomany




Név Eszkozérték  Lejarat

EUR/HUF -10,739,752  2016.02.17
EUR/HUF -12,120,418 2016.01.20
EUR/HUF -5,502,200 2016.02.17
EUR/HUF -1,068,891  2016.02.17
USD/HUF -14,062,346  2016.03.09
USD/HUF 2,662,682 2016.02.17
USD/HUF -20,421,743  2016.02.17
USD/HUF -168,962,335  2016.02.17

Repo ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyito %

Zaro %

Magyar forint HUF 716,390 0.0% 43,793 0.0%

Kovetelések kotelezettségek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Il. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam

Nyité db

Zar6 db

| "A" sorozat

6,920,212,066

6,778,271,402

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre juto nettod eszkozérték Nyito Zaro
‘ "A" sorozat 1.4270 1.3781
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Id&szaki Eszk6zok
Nyito valtozas% Zaro %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok

Mds szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok

A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté
értékpapirok

Egyéb atruhazhatd értékpapirok

Osszesen

Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

885,963,130 -14.3%

0

0
9,280,343,510 -4.8%
10,166,306,640 -5.6%

885,963,130 -14.3%

759,222,617 8.1%

0 0.0%

0 0.0%
8,833,029,716  94.3%
9,592,252,333 102.4%

759,222,617 8.1%




Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Eszk6zok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkozérték  %-ban
FT Inv Funds - Templeton Asian Smaller
Companies Fund BEFJEGY Befektetési jegy 1,920,758,647 20.5%
FT Inv Funds - U.S. Opportunities Fund BEFJEGY Befektetési jegy 1,771,040,501 18.9%
FT Inv Funds - Frank-Euroland Core-I-ACCE bef.jegy Befektetési jegy 1,194,903,106 12.8%
FT Inv Funds - Franklin Templeton Japan Fund
BEFJEGY Befektetési jegy 937,779,062 10.0%
FT Inv Funds - European Dividend Fund BEFJEGY Befektetési jegy 890,948,367 9.5%

Ertékpapirok dsszesen: 9,592,252,333 102.4%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 94.3%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1,2%

Erintett befektetési forma: FT Inv Funds - Templeton Asian Smaller Companies Fund BEFJEGY

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
FT Inv Funds - Templeton Asian Smaller Companies Fund BEFJEGY 1,2%

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2015

2015 elsé félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az els6 negyedéves GDP adat
kismérték( lassulast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatasat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkodrnyezet varhaté
emelkedése és az erGs dolldr szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezetd amerikai indexek a 2014-
es csticsok kozelében mozogtak a vizsgalt idGszakban. Az eurdpai piacok jo teljesitményt nyujtottak az év elsé
felében, készonhetben a kedvezd vildggazdasagi kornyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6ébb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gordog adodssagvalsdg, a kinai gazdasagi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhatdé FED
kamatemelés megdllitottak az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelked&en jé teljesitményt
nyujtott, kozel 16%-ot emelkedett az év els6 felében, amit a zérd alapkamat és a kedvez6 makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhanasa tavasszal megallt és nyar kdzepére uUjra 60 dollar kozelébe emelkedett a WTI
hordénkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvényarfolyamokon is érezteti hatasat.

Az alap befektetései 2015-ben
Az Alap t6kéjének tulnyomo részét Franklin Templeton Alapokba fekteti. A Franklin Templeton alapok EUR és

USD devizakitettségét forintra kifedeztlik. A portfélid befektetései a Franklin Templetontdl kapott ajanlasoknak
megfelelGen havonta keriil Ujrasulyozasra.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye
Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem
Egyéb bevétel




Kezelési koltségek Beszamold I11/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

A letétkezel6 dijai Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

Egyéb dijak és adok Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

Nettd jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel8 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

To6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 6,920,212,066
Vétel (db) 1,964,568,209
Visszavaltas (db) 2,106,508,873
Zaré6 Allomany (db) 6,778,271,402

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Nett6 eszkozérték  Arfolyam
2015.01.30 9,574,018,205 1.4399
2015.02.27 9,830,622,595 1.5065
2015.03.31 9,552,436,051 1.5055
2015.04.30 9,639,193,199 1.5311
2015.05.29 9,826,168,640 1.5375
2015.06.30 9,913,737,824 1.5024
2015.07.31 10,190,201,019 1.4919
2015.08.31 9,539,495,508 1.3943
2015.09.30 9,224,539,824 1.3496
2015.10.30 9,670,030,877 1.4079
2015.11.30 9,698,743,346 1.4100
2015.12.31 9,341,079,053 1.3781

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult iizleti évekrol

Datum netto eszkozérték (Ft) | arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2011.12.30* 1,313,524,577 1.0471| 4.71%*
2012.12.28* 1,810,730,548 1.2018 | 14.77%*
2013.12.31 5,709,126,610 1.3891| 15.45%
2014.12.31 9,875,115,003 1.4270 2.73%
2015.12.31 9,341,079,053 1.3781| -3.43%

*: tort év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovSbeni teljesitményre, hozamra.



VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban

Az ligyletek tipusa: forward fedezeti ligylet.

Az Alap 2015-ben kotott szarmaztatott ligyletet

Vételi Eladasi
Lejarat deviza deviza Vételi Erték Eladasi Erték
2015.03.25 HUF EUR 1,278,600,000 4,000,000
2015.01.07 USD HUF 2,700,000 719,820,000
2015.01.07 EUR HUF 930,000 296,484,000
2015.01.07 USD HUF 2,660,000 710,752,000
2015.03.25 HUF EUR 297,376,800 930,000
2015.01.07 EUR HUF 4,000,000 1,274,800,000
2015.04.08 HUF usD 721,818,000 2,700,000
2015.03.25 HUF usD 712,348,000 2,660,000
2015.01.21 USD HUF 14,000,000 3,857,000,000
2015.04.22 HUF usD 3,865,400,000 14,000,000
2015.01.21 EUR HUF 514,000 164,120,200
2015.04.22 HUF EUR 164,644,480 514,000
2015.03.18 USD HUF 1,440,000 387,792,000
2015.02.25 EUR HUF 1,000,000 305,490,000
2015.05.20 HUF EUR 306,420,000 1,000,000
2015.05.20 HUF usD 188,335,000 700,000
2015.02.25 USD HUF 700,000 187,985,000
2015.06.17 HUF usD 1,760,106,900 6,130,000
2015.03.18 USD HUF 6,130,000 1,756,858,000
2015.03.25 EUR HUF 4,000,000 1,212,000,000
2015.03.25 EUR HUF 930,000 282,152,700
2015.03.25 USD HUF 210,000 58,086,000
2015.06.24 HUF EUR 282,989,700 930,000
2015.06.24 HUF EUR 1,215,800,000 4,000,000
2015.06.24 HUF usD 58,188,900 210,000
2015.04.08 USD HUF 2,700,000 744,849,000
2015.07.08 HUF usD 746,064,000 2,700,000
2015.07.22 HUF usD 3,895,080,000 14,000,000
2015.04.22 USD HUF 14,000,000 3,889,200,000
2015.07.22 HUF EUR 153,449,560 514,000
2015.04.22 EUR HUF 514,000 153,017,800
2015.06.24 HUF usD 192,549,000 700,000
2015.05.20 USD HUF 700,000 192,388,000
2015.06.24 HUF EUR 306,480,000 1,000,000
2015.05.20 EUR HUF 1,000,000 306,090,000
2015.09.09 HUF usD 1,701,442,800 6,130,000
2015.06.17 USD HUF 6,130,000 1,700,462,000
2015.08.12 HUF EUR 1,245,120,000 4,000,000
2015.06.24 EUR HUF 4,000,000 1,244,000,000
2015.06.24 USD HUF 910,000 248,839,500
2015.08.12 HUF usD 248,903,200 910,000
2015.08.12 HUF EUR 600,577,400 1,930,000
2015.06.24 EUR HUF 1,930,000 600,037,000
2015.07.08 USD HUF 2,700,000 773,496,000
2015.07.22 EUR HUF 300,000 94,740,000
2015.10.07 HUF usD 774,441,000 2,700,000




2015.10.21 HUF usD 4,009,600,000 14,000,000
2015.07.22 EUR HUF 214,000 66,286,500
2015.10.21 HUF EUR 66,442,720 214,000
2015.07.22 USD HUF 14,000,000 4,004,000,000
2015.08.12 HUF usb 310,813,500 1,090,000
2015.08.12 HUF EUR 75,128,900 242,000
2015.11.18 HUF EUR 1,248,400,000 4,000,000
2015.08.12 EUR HUF 4,000,000 1,246,000,000
2015.10.07 USD HUF 2,525,000 708,969,500
2015.10.21 USD HUF 425,000 119,297,500
2015.08.12 USD HUF 2,000,000 562,300,000
2015.11.18 HUF EUR 178,113,600 570,000
2015.11.18 HUF usb 562,580,000 2,000,000
2015.11.18 HUF EUR 678,706,560 2,172,000
2015.08.12 EUR HUF 2,172,000 677,425,080
2015.12.09 HUF usD 1,720,568,400 6,130,000
2015.09.09 USD HUF 6,130,000 1,721,610,500
2015.10.21 USD HUF 3,800,000 1,062,404,000
2015.10.21 USD HUF 9,775,000 2,672,485,000
2016.02.17 HUF usD 2,673,267,000 9,775,000
2016.02.17 HUF EUR 66,564,700 214,000
2015.10.21 EUR HUF 214,000 66,382,800
2016.02.17 HUF EUR 413,891,300 1,327,000
2016.02.17 HUF usD 889,733,800 3,130,000
2015.11.18 EUR HUF 4,000,000 1,248,000,000
2016.01.20 HUF EUR 1,250,560,000 4,000,000
2015.11.18 EUR HUF 2,742,000 853,447,500
2016.02.17 HUF usD 584,260,000 2,000,000
2016.02.17 HUF EUR 855,860,460 2,742,000
2015.11.18 USD HUF 2,000,000 583,900,000
2016.03.09 HUF usD 1,768,811,500 6,130,000
2015.12.09 USD HUF 6,130,000 1,769,914,900

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hatd
fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklos

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovacs lldiko.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-11I-237/2015. szaml hatdrozataval 2015. marcius 16-t6l médosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

Az MNB H-KE-111-906/2015. szamu hatarozataval 2015. november 18-tél mddosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.



A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addétorvények és azokkal 0sszefliggd mas térvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrol szold 2010. évi CXXIl. torvény modositdsardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatarozott adé addalanyanak mingsiul. Mindezek alapjan 2015. januar 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelGen -
elhataroldsra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.
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IX. Az Alapkezelo, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfiiggé. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel6 éves
beszamoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegli egyéb
raforditasok 6sszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai dllomanyi létszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok
1) Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok

vonatkoznak
Nem alkalmazandd

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kétott uj megallapodas
Folyészamlahitel Szerz8dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2014. szeptember 3.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
o »
o >
Varhatdan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

[+ [ 2 [ 3] + M 6 [ 7 |

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan. Az alap 2011-ben
indult, ezért a mutatd kiszdmitdsahoz hasznalt mdultbeli adatok egy része, a jogszabaly elGirasainak
megfelelGen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszertien megbizhatd mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan,
és az alap kategorizaldsa id6vel mddosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockazatmentes
befektetést.

A magas kockdazati besorolds annak készénhetd, hogy az alap eszkdzeit — befektetési alapokon keresztiil -
nagyrészt részvényekbe fekteti, és a részvényeket szamottevé arfolyam-ingadozas jellemzi.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutatd:

Likviditasi kockazat: A korabban megfelelGen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos korilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa
vagy nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Partnerkockdzat: Az Alapkezel§ az Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem
kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket
okoznak az Alap szamara.

Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockazatok:



Személyi feltételekbdl ered6é kockazat: Az AlapkezelS a tevékenység iranyitdsara, portfolidkezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kiilon jogszabalyban elGirt vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelGkre
vonatkozé torvényi elGirasok, és az ezek alapjan késziilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl
fliggetlenil fenndllnak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Targyi, technikai feltételekb8l eredd kockazat: Az Alapkezel6 rendelkezik a mlkddéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e korilményekben menet kdzben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl eredd
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Alapok Alapja konstrukciébdl eredé kockazat: Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fekteté alap.
Az Alap ennek kovetkeztében ki van téve minden olyan kockazatnak, amelyek azon kollektiv befektetési
formakat (befektetési alapokat) érinti, melyeket az Alap portfdliéja tartalmaz.

Ezen kockazatokon tul az Alap szdmadra kockdzat a portfélidjaban 1évé barmely kollektiv befektetési forma
(befektetési alap)

- befektetési politikdjanak valtozdasa, tovabba

- forgalmazasi szabalyainak valtozasa, ami az Alap forgalmazasi szabalyainak valtozasat is maga utdn vonhatja,
vagy

- forgalmazasanak esetleges felfliggesztése, ami akar az Alap folyamatos forgalmazasanak felfliggesztését is
eredményezheti.

A felsorolt kockazatok befolydsolhatjak az Alap teljesitményét.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkerllésére érdekében az AlapkezelS altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettdmogatasi
terllet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcid m(ikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiil6nitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott Ugyletek
ellendrzése, visszaigazolasa, elszdmoldsa és kiértékelése magdtdl az lgyletkotéstdl teljesen elklloniiljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett madsodszintl kontroll mdkodik. Az Alapkezel6
kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belll elkiilonilt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockdzatkezelési funkcid els6dleges célja a kockdzattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek
megfeleléen a kockazatkezelési iranyelvek, eljardasok kidolgozdsa, a bels6 forumokon a kockazatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Gzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések muikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémdk eszkaldlasa a megfeleld
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és
feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozd, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Vezérigazgatonak, az
Alapkezel§ egyéb vezetd alldsu dolgozdinak, illetve a kockdzatokat tudatosan felvéllalé portfolié-kezelSknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddé iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandé az Alapkezel§
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 miikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az AlapkezelS altal kezelt portfélioknal
felmeril6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és moddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozod technikakat, eszk6zoket és
intézkedéseket, valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kilon
szabdlyzatban, részletes eljardsi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a
kockazati limiteket és kisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkerilje, illetve a szlikséges korrekcidos intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel§ vezetése hagyja jovd, ami alapjan a
visszamérésrél az lzlettdmogatasi és a kockazatkezelési tertlet - a korlatok jellegétél fuggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott



kockazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kertilnek, ami alapjan az
Alapkezel6 vezetése akciokat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja Budapest Kotvény Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja Budapest Nyersanyag Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Befektetési Kartya Tékevédett Alap
Budapest Bonitas Alap Budapest Spectrum Hozamvédett Alap
Budapest Bonitas Plus Alap Budapest US100 Hozamvédett Alap
Budapest Bonus Abszolit Hozam Alapok Alapja Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap BF Money Balancovany Alap

Budapest Egyensuly Alap BF Money Chraneny Alap

Budapest Euro Rovid Kotvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap
Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap BF Money Feltoérekvd Piaci DevizaKétvény Alap
Budapest Global90 Plusz Alap BF Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap
Budapest Ingatlan Alapok Alapja BF Money Konzervativni Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szdrmaztatott Alap  |BF Money Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap
Budapest Paradigma Plusz Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja

XI. A tokeattételt alkalmazo Alap esetében a tokeattétel mértékében bekovetkez6

valtozasok
Nem alkalmazandé.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel§ Zrt.



