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Forgalomban lévé befektetési jegyek darabszama 2003.01.02-an 2,845,317,200

Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2003. évben 26,382,126,890

Visszavaltott befektetési jegyek darabszama a 2003. évben 21,361,172,784

Forgalomban lévé befektetési jegyek darabszama 2003.12.31-én 7,801,950,078

Osszesitett nettd eszkdzérték (Ft) 2003.12.31-én 9,973,204,471

Egy jegyre juto nettd eszkozérték (Ft/db) 2003.12.31-én 1.2783

Az Alap az év folyaman nem vett igénybe hitelt.



A nettd eszkozérték és az arfolyam havi alakulasa

Datum Budapest Bonitas Alap
nettd eszkozérték arfolyam
03.01.31 3,840,525,179 1.2086
03.02.28 4,582,121,633 1.2122
03.03.31 4,619,202,984 1.2164
03.04.30 4,728,073,979 1.2207
03.05.30 4,285,526,608 1.2252
03.06.30 5,345,038,308 1.2296
03.07.31 5,712,809,506 1.2363
03.08.29 6,221,828,755 1.2433
03.09.30 6,440,449,632 1.2517
03.10.31 6,751,688,165 1.2600
03.11.28 8,676,992,320 1.2675
03.12.31 9,973,204,471 1.2783

A netté eszkozérték és az arfolyam alakulasa
az el6z6 harom évben

2000.12.29 303,396,710 1.0423
2001.12.28 1,268,728,169 1.1175
2002.12.31 3,402,202,178 1.2018

Szarmaztatott iigyletekre vonatkozé6 adatok
Az Alapban nincsenek szarmaztatott Ggyletek.

Alapkezeld miikodésében bekovetkezett valtozasok, befektetési politika valtozasai
Az Alapkezelé miikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2003. év folyaman.
Makrogazdasagi és tékepiaci kérkép — Allampapir- és forint piac — 2003.

A 2003-as év mind a magyar kétvény, mind pedig a forint piacon széls6séges valtozasokrol
szolt.

Az év a forint ,melletti” spekulacidval indult: januar kézepén — elsésorban a kulféldi befekteték
spekulaciés nyomasara — a forint arfolyam elérte az MNB altal meghatarozott +/-15%-os
intervencios sav erds szélét (234,61 HUF/EUR). Januar 14-15-én, két nap leforgasa alatt sosem
latott mennyiségli, 6 milliard eurét meghaladd spekulaciés t6ke aramlott az orszagba. A
jegybank azonban, a spekulansok altal vart sav-elengedés helyett, a kamatok levagasaval
valaszolt a forint melletti tAmadasra: az akkor 8,5%-on 1évé iranyadé jegybanki kamatot 6,5%-ra
csokkentette, tovabbi drasztikus kamatintézkedéseket léptetett életbe, és egyértelmil jelzést
adott, hogy az arfolyamsav elengedése nem elképzelhetd. A lépések hatasara a forint arfolyam
visszatért a kordbban megszokott 240-245 kdzoétti savba, és az allampapir piac is stabilizalddott
a kévetkez6 néhany honapra.



A nyar kozeledtével azonban — a forint arfolyam stabilitasa mellett — az allampapir piac
felbolydult: majusban a hozamok sosem latott mélységekbe estek, a 10 és 15 éves hozam 6%
ala, de az éves hozam is megkozelitette a 6%-ot. Juniusban azonban fordult a kocka: mind a
forint, mind pedig az allampapir piaci hangulat gyokeresen megvaltozott.

Az eseményeket az MNB és a kormany koz0s, a piac szamara nehezen értelmezhet6 lépése
inditotta el, amikor is a forint euréval szembeni +/-15%-0s arfolyamsavjat a gyengébb arfolyam
irAnyadba 2.5%-kal eltolték. A Iépés azonnali panikreakciét eredményezett, és a forint/eurd
arfolyam atlépte a ,misztikus” 270-es arfolyamot, amely a 2001. majusi savszélesités 6ta nem
tortént meg. A jegybank, a forint gyengllésére kamatemeléssel reagalt, junius folyaman
Osszesen 300 bazisponttal, 9,5%-ra emelte az iranyadé kamatot. A kamatemelés révidtavon
segitett, a forint arfolyama 260 alatt stabilizalédott és az allampapir piac is lecsdndesedett. A
nyugalom azonban nem volt hosszu életd.

Oktoberben ismét panikhangulat uralkodott el, ekkor az allampapir piac oldalarél indulva: eladasi
hullam s6pdrt végig a piacon, a hozamok 2 nap leforgasa alatt 100-150 bazisponttal emelkedtek.
Ez az elsé roham a forintot még nem tudta megrengetni, azonban november utolsé napjaiban az
allampapir piacon ismét elindult a hozamemelkedés, aminek hatasara a forint — nyar 6ta elészoér
— ismét 265 folé emelkedett. A jegybank — a forint gyengulését latva — teljesen varatlanul ismét
300 bazispontot emelt a kamatszinten, igy november utolsé napjara 12,5% — 2000. januarja 6ta
nem latott magas szint — lett az iranyadé jegybanki kamat.

A jegybanki kamatemelés megadta a kegyelemdofést az allampapirpiacnak is: a kereskedés
tébb napig gyakorlatilag szlnetelt, a hozamok évek 6ta nem latott magas szintekre emelkedtek.
Az év utolsé heteit némi megnyugvas jellemezte, a panikhangulat megsziint, azonban a
hozamok minden lejarat tekintetében Iényegesen az év eleji szintek fol6tt maradtak: a 10 éves
hozam 150 bazisponttal, az 1 éves hozam kb. 250 bazisponttal.

A drasztikus kamatemelések, és az ezt kdveté hozamemelkedések kévetkeztében 2003 egészét
tekintve az allampapirok veszitettek értékikbdl. A MAX index, a magyar allampapir piacot
jellemzd atfogd index éves teljesitménye — a magyar allampapir piac torténetében elészor
negativ, -0,31% volt. A biztonsagosnak tartott allampapir piac 2003-ban sajnos megmutatta,
hogy kockazatot ez a piac is hordoz magaban, az allampapirok arfolyama is tud, akar hosszabb
idészakon keresztll is csOkkenni.

A 2003. év folyaman az Alapkezelési Szabalyzatban bekévetkezett médositasok

Nyolc befektetési Alap (Budapest (I.) Allampapir Alap, Budapest (Il.) Kétvény Alap, Budapest
Bonitas Alap, Budapest Pénzpiaci Alap, Budapest Novekedési Alap, Budapest Vegyes Alap,
Budapest Nemzetkdzi Koétvény Alap, Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap) tajékoztatoja
Osszevonasra kerilt, a tajékoztatéban talalhaté adatok frissitésre kerultek.

A befektetési politikak atfogalmazasra kertiltek, Iényeges limitet érintd valtozasok nem térténtek.



Miikodési koltségek (Eft)

Alapkezel6i dij 33,599
LetétkezelSi dij 5,123
Kézzétételi, hirdetési dij 377
Fellgyeleti dij 1,707
Kényvvizsgaldi dij 413
Bankkdltség, forgalmi jutalék 240
Megbizasi, tgynoki dijak 52,813
Egyéb kéltségek 218
Miikodési koltség 6sszesen 94,490

A 2003. évben nem volt a befektetési eszkozokre értékvesztés elszamolva.

Befektetési eszk6zok osszetétele az idészak elején és végén

Budapest Bonitas Alap befektetési eszk6zeinek 6sszetétele (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta

Idészak nyité allomanya
2003. januar 02.

Idészak zar6 allomanya
2003. december 31.

Bankbetétek 2,266,197 4,065,503
HVB folyészamla latraszolo 9,610 40,539
A051012102 repo 2,009,798
A130320A93 repo 1,506,122
A131220C93 repo 750,465
Raiffeisen Bank Rt. lekotott 2,015,166
Tbzsdei Tbzsdén kivdli Tbzsdei Tbzsdén kivuli
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 1,140,525 0 7,160,218 0
Diszkont kincstarjegy 522,010 6,542,263
D030108 429,325
D030115 92,685
D040107 507,934
D040121 1,237,502
D040128 161,714
D040204 660,570
D040211 196,899
D040218 334,671
D040303 982,261
D040331 970,453
D040407 1,490,259
Allamkétvények 618,515 617,955
A060812D98 31,221 31,193
A070812C98 69,471 69,409
A080812B98 201,275 201,093
A090812A98 232,652 232,441
A100812A98 83,896 83,819
MNB kotvény 0 0
Kamatozé kincstarjegy 0 0
Vallalati és egyéb kotvények 0 0 0 0
Részvények 0 0 0 0
Befektetési jegyek 0 0 0 0
Karpotlasi jegy 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 3,406,722 0 11,225,721 0




A konyvvizsgal6 altal hitelesitett mérleg és eredménykimutatas 2003.

MERLEG

Eszk6z06k (aktivak)

adatok E Ft-ban

Sor- El626 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év | moédositasai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. I.|[ERTEKPAPIROK (03. + 04. sor) 0 0 0
03. 1 Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékkulénbozete (05. + 06. sor) 0 0 0
05. al kamatbdl, osztalékbdl 0 0
06. b/ egyéb 0 0
07. B.|Forgdéeszko6zok (08.+13.+18. sor) 3,424,706 0 11,544,783
08. |.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 19,614 0 352,122
09. 1. Kovetelések 19,614 352,122
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
11. 3 Kulfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kiilonbdzete 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kildnbdzete 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 3,395,503 0 9,170,016
14. 1 Ertékpapirok 3,257,796 9,048,639
15. 2 Ertékpapirok értékkiilénbézete (16.+17. sor) 137,707 0 121,377
16. a) kamatbdl, osztalékbdl 33,235 120,229
17. b) egyéb 104,472 1,148
18. 11I.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 9,589 2,022,645
19. 1. Pénzeszk6zok 9,589 2,022,645
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbozete 0 0
21. C.|Aktiv id6ébeli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 15,165
22. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 15,165
23. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
24. D.|Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 3,424,706 0 11,559,948
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 3,419,459 0 10,055,271
27. I.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 2,845,317 0 7,866,271
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 21,678,343 48,060,470
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -18,833,026 -40,194,199
30. 11| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 574,142 0 2,189,000
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek értékkildnbozetébdl 385,343 1,622,228
32. b) értékpapirok értékelési kildnbdzetébdl 104,472 121,377
33. c) elézd évek eredményébol 58,993 84,327
34. d) Uzleti évi eredménybél 25,334 361,068
35. F.|Céltartalékok 0 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 5,247 0 1,504,677
37. 1.|[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
38. I.JROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 5,247 1,504,677
39. 111.|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. H.|Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 3,424,706 0 11,559,948
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok E Ft-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év | médositasai Targyév
a b c d e
. PENZUGY| MUVELETEK BEVETELEI 62,316 458,896
1. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 127 3,399
Ill. _ [EGYEB BEVETELEK 37 61
IV.  [MUKODESI KOLTSEGEK 36,892 94,490
V. [EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. |RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl. [FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY 25,334 0 361,068




Konyvvizsgaldi jelentés
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A Budapes Alaphesclt BL néseéne

A Magyvar Kanyvviesgilol Kamara dlal Eiadott magyar Neneeetn Kibmyvwiesgalal Stamsdaniok
(amelyvek minden ldnyezes vormkozizhan OGsszhamghban Allnak o Memzeikiod Ronyvvizsgilati
Signdardokkaly &5 o Mogyarorsedgon drvényben v, o kdnyvvizssgilora vonmkoad inrvdny ek ¢
cpyih jozombilvik alapjin elvégeetiik a Budapest Bonitas Belekictésa Alap (tovabbiokban oz
Alap™y 2003, dvi éves hessdmoldjinek o kfopvoviespdlaih, amely fves bessdimolihal Keriih
kivanawdisra ax Alap medrlege & eredmeénykimmatisa. A WO bprilis %én kelt Rigeetlen
keinyvvizsgikin jelemdésinkben Korliwoeis mdlkiili véleményt adwmk ki amra oz dves besgamaekir,
amelvhil a mérleget éx ar eredmény kimutatis Kivommol ik,

Wislemdénylink seoerint a Dudapest Bonitas Belekletéss Alap 2003, évi éves jelentéséhen bemulatiof
mirle ds erodménykimuiatis megegverik oz alapiiol képead auditalt dves beszimwld mérlepdvel
5 eredmény kimutatisival.

Ar Alap adon idbseakban fenndlld pénetigyi helveerdnek és clén milkdaddsi eredmedmy dick.
valamint  kmywviesgilatunk  hatokdirének  jobb mezgéndse  éndekében @ medrlegst & oar
credmény kimuntist ax alapjukan képesd éves beszimokival ¢5 ar armdl kdszinett komyvvwizsziloi
Jelentésainkkel epyiibl srilksdzes olvasni.

Tuclapest., 2006, dprili= 27,
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