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Figgetlen kényvvizsgaldi jelentas

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére

Elwveégeziiik a Budapest Kdtvény Alap (tovabbiakban _az Alap”) mellékelt 2015. évi aves jelentas |, 1.,
L, IV, V., VL, VI, X ez X1 pontjaiban talalhato szamviteli informacioinak (tovabbiakban
szamviteli informaciok”) a konyvvizsgalatat.

A vezetas feleldssege az éves jelentaseart

A Budapest Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése (tovabbiakban .vezetés") felelds ennek az éves jelentésnek a
kollektiv befektatési formaéakral és kezeldikrdl, valamint egyes pénzligyi targyd torvanyek
modositasarcl szold 2014, evi XVI. tdrvénnyel, az abban szerepld szamviteli informacioknak a magyar
szamvitali torvényben foglaltakkal Szszhangban tdrend elkészitéseért, kildnos tekintettel az eszkdzik
&s kdtelezettsagek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal
megadott értékelése alapjan tériénd elszamaolasacrt, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket
a vezetes sziksegesnek tart ahhoz, hogy lehetdveé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd
lenyeges hibas allitasoktal mentes eves jelentas elkészitése.

A kényvvizegdlo feleidssege

A mi feleldsségink ennek az éves jelentés szamviteli informacidinak, kildnds tekintettel az dves
jelentésben bemutatott eszkozok és kitelezettségek idoszak végi leltaranak, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési kéhségeknek a8 vélemanyezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a8 kinyvvizsgélatra
vonatkozo — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai kévetelmeényeknek,
valamint hogy a kdnyvvizegalatot ugy tervezzik meg és hajtsuk végra, hogy kelld bizonyossagot
szerezzink arrol, hogy az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok mentesek-e a léenyeges
hibas allitasoktol.

A kénywvizsgalat magaban foglalje olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitekot szerezni az éves jelentés szamviteli informaciciban szerepld dsszegekrdl és
kozzetetelekral. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamvitali
informaciok akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmearését is — a
mi megitelésunktal fuggnek. A kockazatok ilyen felmérasekor az éves jelentésben szerepld szamvitali
informaciok gazdélkodo egyseg altali elkeszitése s valos bemutatasa szempontjabol relevans belso
kontrollt azért merlegeljuk. hogy olyan kényvvizegalati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adott
koridlmenyek kdzott megfeleldSek. de nem azért, hogy a gazdalkodo egyseég belsd kontrolljanak
hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt mondjunk. A kinyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikak megfeleldsegenek és a vezetas altal készitett szamviteli becslések
ésszerisegeénck ertékaléset.

Meggyozodesunk, hogy 8 megszerzett kdnyvvizegalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
kdnyvvizsgaloi véleményilink megadasahoz.

Valemeany

Véleményunk szerint a Budapest Kétveny Alap 2015. december 31-ével végzodo évre vonatkozo éves
jelentézében kdzdlt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl 8 magyar szamviteli
torvényben foglaltakkal, valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes
pénzugyi targyd térvenyek modositasaral szalo 2014, évi XVI. torvennyel dzszhangban kerultek
dsszeallitasra. Az éves jelentésben szerepld eszkdzok es kitelezetiségek leltarral alatamasziottak. Az

KPUIGC ungars KA, & Hunganar imisd iakskiy smeany sl s mambar S ol the KPS natwers of ncesansdans mamitar free st s wie
] sl Cocparsties CEPMG ai™), n Svamn amioy.
Campary raguirencn: Bornpas, o T Gesaryeak Cighirzakge, na: O19-281160




KPMG

éves jelentésben bemutatortt kezelési kdltségek az Alap letétkezaldje altal adott értakelés alapjan
keriltek elszamolasra.

Egyeb kerdesek
Konyvwvizsgalatunk kizarolag a fent felsorolt széamviteli informaciokra vonatkozott.

Budapest, 2016. aprilis 28.

KPMG Hungaria Kft
Myilvantartasi szam: 000202

Agacs Gabor Rako Agnes
Partner Kamarai tag konyvvizsgalo
Myilvantartdsi szam: 007119
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B. Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Bond Investment Fund

Rovid neve Budapest Kotvény Alap

Rovid név angolul Budapest Bond Fund

Harmonizacié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 1997. februér 3. (APTF engedély szam: 110.011-7/1997)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000702709

,U” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000712930
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 1.5%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy els6sorban a magyar allam altal kibocsatott kotvények lehet8ségeit kihasznalva a pénzpiaci
eszkdzoket tendenciaszerlien meghaladd hozamot biztositson befektetSinek. Az alap portfolidjanak egy részét
jobb hozam-kockazati profil kialakitasanak reményében egyéb orszagok allamkotvényeibe, valamint
jelzaloglevelekbe, vallalati kotvényekbe, valamint nemzetkozi pénziigyi intézmények kdtvényeibe is fektetheti.

Annak a jellemz6 befektetdnek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot azoknak a kdzéptavon — legalabb egy év - gondolkodd befektetéknek ajanljuk, akik a magyar inflacié
mértékét tendencidjdban meghaladd, a magyar kotvénypiac teljesitményével versenyképes befektetést
keresnek.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel§ olyan befektet6k szamara, akik 1 éven belll ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

C. Eves jelentés

l. Vagyonkimutatas, az alap 0sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro

Atruhazhaté értékpapirok 11,598,179,572 14,075,985,426
Banki egyenlegek 1,094,875,748 176,799,389
Egyéb eszkdzok -252,427,768 13,754,457
Osszes eszkoz 12,440,627,552 14,266,539,272
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -18,063,780 -22,635,223
Nett6 eszk6zérték 12,422,563,772 14,243,904,048

A portfolié bontasa fébb eszkozkategoridk szerint

Budapest Kétvény Alap

Portfolié osszetétel Nyité allomany Zaro allomany

2014.12.31 2015.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 171,606,487 1.4% 26,757,722 0.2%
Betét 923,269,261 7.4% 150,041,667 1.1%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamké&tvény 9,509,717,374 76.4% 10,194,158,198 71.5%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 2,088,462,198 16.8% 3,881,827,228 27.2%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 0 0.0% 0 0.0%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek -265,919,113 -2.1% -22,362,924 -0.2%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 13,491,345 0.1% 33,117,384 0.2%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 2,999,997 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 12,440,627,552 100.0% 14,266,539,272 100.0%
Dijak -18,063,780 -22,635,223

Netto eszkozérték: 12,422,563,772 14,243,904,048




Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Koéd Nyito % Zaroé %

Magyar forint HUF 6,787,829 0.1% 26,562,409 0.2%

Svajci frank CHF 176,330 0.0% 194,648 0.0%

Euro EUR 167,986 0.0% 656 0.0%

USA dollar usD 164,474,342 1.3% 9 0.0%

Osszesen HUF 171,606,487 26,757,722

Betétek

Deviza Kod Nyit6 % Zaré %

Magyar forint HUF 923,269,261 7.4% 150,041,667 1.1%

Osszesen HUF 923,269,261 150,041,667

%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva

Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg

Allamkétvény A170224B06 HUO0000402375 149,932,120 1.2%
A171124A01 HUO0000402037 135,174,643 1.1%
A190624A08 HU0000402433 371,400,172 3.0%
A201112A04 HU0000402235 871,221,375 7.0%
A231124A07 HUO0000402383 610,070,670 4.9%
A220624A11 HUO0000402524 1,111,275,375 8.9%
A181220A13 HUO0000402631 1,383,537,960 11.1%
REPHUN 4.125 02/19/18 | US445545AG19 827,862,973 6.7%
REPHUN 5.75 11/23 US445545A157 473,519,677 3.8%
A200520014 HUO0000402847 323,417,100 2.6%
A170510K14 HUO0000402870 211,432,800 1.7%
A180425B14 HUO0000402730 315,446,697 2.5%
A250624B14 HU0000402748 1,797,650,031 14.5%
REPHUN 4 03/25/19 US445545AK21 626,342,953 5.0%
REPHUN 6.25 01/20 US445545AD87 301,432,828 2.4%

Villalati kétvény | OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 268,752,491 2.2%
MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 993,337,976 8.0%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 684,493,568 5.5%
FHBHU 6.85 06/19 HU0000354840 141,878,163 1.1%

zar6 allomany

Fajta Név ISIN Eszkdzérték | Osszeg |




Allamkatvény A171124A01 HU0000402037 44,055 0.0%
A190624A08 HU0000402433 368,655,080 2.6%
A201112A04 HU0000402235 681,169,815 4.8%
A220624A11 HU0000402524 2,241,784,930| 15.7%
A231124A07 HU0000402383 2,123,246,324 | 14.9%
A181220A13 HU0000402631 468,890,060 3.3%
REPHUN 4.125 02/19/18 US445545AG19 245,639,049 1.7%
REPHUN 5.75 11/23 US445545A)57 202,878,840 1.4%
A200520014 HU0000402847 321,131,400 2.3%
A170510K14 HU0000402870 209,852,400 1.5%
A250624B14 HU0000402748 1,860,590,002 | 13.1%
REPHUN 4 03/25/19 US445545AK21 336,661,377 2.4%
REPHUN 6.25 01/20 US445545AD87 731,883,532 5.1%
A200624B14 HU0000402953 104,976,734 0.7%
A240626B15 HU0000403068 296,754,600 2.1%

Vallalati kétvény | MAEXIM 5.5 02/18 X50864511588 1,253,298,556 8.8%
OTPHB 5.27 09/16 X50268320800 636,355,764 4.5%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 1,070,884,112 7.5%
MAGYAR 6.25 10/21/2020 | XS0954674312 649,051,496 4.6%
FHBHU 6.85 06/19 HU0000354840 172,894,200 1.2%
MAGYAR 1.875 04/16/18 HU0000356662 99,343,100 0.7%

Osszeg: Netto eszkdzértékhez viszonyitva

Egyéb eszk6zok
Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név EszkOzérték  Lejarat
EUR/HUF -1,193,521  2015.01.28
EUR/HUF -5,680,715  2015.01.28
EUR/HUF -1,115,961  2015.01.21
EUR/HUF 1,193,521 2015.01.28
USD/HUF -74,703,629  2015.02.18
USD/HUF -5,359,714  2015.01.21
USD/HUF -7,614,494  2015.01.21
USD/HUF 9,601,456  2015.01.21
USD/HUF -56,485,157  2015.01.21
USD/HUF -11,642,792  2015.01.28
USD/HUF -49,730,684  2015.01.28
USD/HUF -34,200,827  2015.01.28
USD/HUF -18,340,315  2015.01.28
USD/HUF 8,556,631  2015.01.28

zaro allomany

Név Eszk6zérték  Lejarat
EUR/HUF -640,295  2016.01.21
EUR/HUF -15,085,954  2016.02.24
EUR/HUF 6,825,415 2016.02.24
USD/HUF -14,883,945  2016.02.03
USD/HUF 52,007  2016.01.20
USD/HUF 539,616 2016.01.20
USD/HUF 934,245  2016.01.20




Repo ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyito % Zaro %

Magyar forint HUF 13,491,345 0.1% 33,117,384 0.2%

Kovetelések kételezettségek

nyité allomany
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaro allomany

Ko6v/Kot Fajta Instrumentum  ISIN

Eszkozérték

Pénz kovetelés/kotelezettség  HUF

2,999,997

Il. A forgalomban lév§ befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db

"A" sorozat 1,704,735,714 1,882,099,805

"U" sorozat 354,133 720,845

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre juto nettod eszkozérték Nyito Zaré

"A" sorozat 7.2856 7.5652

"U" sorozat 7.2856 7.5652

IV. Az alap dsszetétele
1) Az alap Gsszetétele

Id&szaki Eszk6zok
Nyito valtozas% Zaro %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhato értékpapirok 9,509,717,374 7.2% 10,194,158,198 71.5%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 2,088,462,198 85.9% 3,881,827,228 27.2%
Osszesen 11,598,179,572 21.4% 14,075,985,426 98.7%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 11,598,179,572 21.4% 14,075,985,426 98.7%




Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Eszkozok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkozérték  %-ban
A220624A11 Allamkétvény 2,241,784,930 15.7%
A231124A07 Allamkétvény 2,123,246,324 14.9%
A250624B14 Allamkétvény 1,860,590,002 13.0%
MAEXIM 5.5 02/18 Vallalati kotvény 1,253,298,556 8.8%
MOLHB 6.25 09/26/19  Villalati kotvény 1,070,884,112 7.5%
Ertékpapirok 6sszesen: 14,075,985,426 98.7%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2015

Bar az MNB az év madsodik felében mar nem nyult az 1.35%-os alapkamathoz, az allampapirkamatok
folyamatosan csokkentek az év sordn. Az MNB kilonb6z6 eszkdzeivel folyamatosan tdmogatta a hazai
kereskedelmi bankok allampapir vasarldsait. Az 6szi hdnapokban jelent6sen visszafogta a két hetes betéti
hozzaférését, és bevezette az Uj harom hdnapos instrumentumot, azt remélve, hogy igy még inkdbb fokozza a
hosszabb lejarata allampapirok vasarlasat. A kiilfoldiek az év soran toébb mint ezermillidrd forinttal
csokkentettek a magyar allampapir kitettséglket, azonban a kereskedelmi bankok vasarlasai és a megugré
lakossagi finanszirozas miatt ez nem okozott kindlati nyomdst, annak ellenére, hogy devizas allamaddssag
kibocsatasra 2015-ben sem keriilt sor. Az év masodik felében a kinai névekedési aggodalmak, a nyersanyagarak
esése és a kozelg6 FED kamatemelés miatt a feltorekvd piacokon fokozédott a nyomds, azonban a kdzép kelet
eurdpai régi meglehetésen védett maradt. A magyar dllampapirok esetében is csak minimalis
hozamemelkedést lehetett |atni az év vége felé.

Az alap befektetései 2015-ben

A kotvény alap az év soran benchmark sulyozassal illetve atmenetileg, tavasszal és az &sz folyamdn
agresszivebb poziciondltsaggal futott. A forintban denomindlt allampapirok mellett a nyar sordn egyre
jelent6sebb szerepet kaptak a portfolidban a jelent6s hozamfelarat biztositd devizas magyar allampapirok.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szirmazé jovedelem Eredmény kimutatas / PENZUGY! MUVELETEK BEVETELEI

Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezel6 dijai Beszamold I1l/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

Egyéb dijak és adok Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij




Nettd jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

Toékeszamla valtozasai

"A" sorozat "U" sorozat
Nyit6 allomany (db) 1,704,735,714 354,133
Vétel (db) 661,811,627 1,190,375
Visszavaltas (db) 484,447,536 823,663
Zaré Allomany (db) 1,882,099,805 720,845

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

"A" sorozat "U" sorozat

Datum Netto eszkozérték  Arfolyam Arfolyam
2015.01.30 13,473,958,757 7.5346 7.5346
2015.02.27 13,784,344,126 7.5234 7.5234
2015.03.31 14,284,611,742 7.4788 7.4788
2015.04.30 14,347,780,529 7.4397 7.4397
2015.05.29 14,249,656,155 7.4661 7.4661
2015.06.30 14,019,955,401 7.3766 7.3766
2015.07.31 13,899,527,186 7.4215 7.4215
2015.08.31 13,963,628,171 7.4531 7.4531
2015.09.30 14,137,116,679 7.5511 7.5511
2015.10.30 14,137,852,654 7.5617 7.5617
2015.11.30 14,250,930,803 7.5863 7.5863
2015.12.31 14,243,904,048 7.5652 7.5652

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

netto eszkozérték ,A” sorozat ,U” sorozat
Datum (Ft) arfolyam (Ft/db) | hozam (%) | arfolyam (Ft/db) | hozam (%)

2010.12.31 13,129,185,419 5.2132 5.74%

2011.12.30* 9,167,212,890 5.2985 1.64%*

2012.12.28* 9,400,667,578 6.1415 15,91%*

2013.12.31 9,999,769,067 6.5334 6.33% 6.5334 0.21%*
2014.12.31 12,422,563,772 7.2856 11.51% 7.2856 11.51%
2015.12.31 14,243,904,048 7.5652 3.84% 7.5652 3.84%

*: tort év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.



VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban
Az ligyletek tipusa: forward fedezeti ligylet.

Az Alap 2015-ben kotott szarmaztatott ligyletei

Lejarat Vételideviza Eladasi deviza  Vételi Erték Eladasi Erték
2015.01.21 USD HUF 400,000 107,210,800
2015.04.09 HUF EUR 185,679,228 580,000
2015.01.21 USD HUF 100,000 27,722,770
2015.04.09 HUF EUR 353,573,000 1,100,000
2015.01.21 USD HUF 3,650,000 1,009,225,000
2015.04.20 HUF usD 1,011,488,000 3,650,000
2015.01.21 EUR HUF 135,000 43,065,000
2015.04.22 HUF EUR 43,195,950 135,000
2015.01.21 USD HUF 947,000 260,150,370
2015.01.28 HUF usD 260,211,073 947,000
2015.01.28 HUF usb 271,540,000 1,000,000
2015.01.29 EUR HUF 2,000,000 621,080,000
2015.01.28 USD HUF 3,700,000 1,024,900,000
2015.02.25 HUF EUR 203,433,685 650,000
2015.04.29 HUF usb 1,027,157,000 3,700,000
2015.01.28 EUR HUF 650,000 203,229,000
2015.01.28 HUF usD 136,971,200 500,000
2015.01.28 USD HUF 1,320,000 362,036,400
2015.04.09 EUR HUF 2,000,000 626,540,000
2015.02.18 HUF usD 137,020,500 500,000
2015.01.28 USD HUF 500,000 136,945,000
2015.01.29 HUF EUR 624,800,000 2,000,000
2015.02.18 HUF usb 362,235,720 1,320,000
2015.02.18 HUF usb 142,646,167 518,000
2015.04.07 HUF UsD 330,398,400 1,200,000
2015.05.05 HUF UsD 146,161,800 540,000
2015.02.18 HUF UsD 81,410,640 300,000
2015.04.09 HUF EUR 310,570,000 1,000,000
2015.04.20 HUF UsD 148,774,175 550,000
2015.04.09 EUR HUF 1,000,000 311,084,600
2015.04.20 HUF usb 2,324,448,060 8,583,000
2015.02.18 USD HUF 8,583,000 2,320,843,200
2015.04.29 HUF usb 40,471,260 150,000
2015.04.07 USD HUF 1,200,000 325,111,080
2015.05.27 HUF EUR 199,156,035 650,000
2015.02.25 EUR HUF 650,000 198,503,500
2015.04.09 HUF EUR 304,200,000 1,000,000
2015.04.29 HUF usD 159,887,565 570,000
2015.04.09 EUR HUF 1,000,000 308,490,000
2015.03.20 HUF EUR 303,214,900 1,000,000
2015.03.25 HUF EUR 302,808,600 1,000,000
2015.04.09 HUF EUR 302,025,000 1,000,000
2015.03.20 EUR HUF 1,000,000 302,760,000
2015.03.25 EUR HUF 1,000,000 299,110,000
2015.06.24 HUF EUR 300,054,600 1,000,000
2015.04.29 HUF usD 203,482,725 750,000
2015.04.09 EUR HUF 1,100,000 326,150,000
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420,000
124,567,800
327,382,000
3,650,000
1,021,708,000
9,133,000
2,558,792,610
1,500,000
135,000
107,629,200
3,700,000
1,470,000
1,024,345,000
406,373,709
81,851,910
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146,583,000
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83,705,400
270,000
1,000,000
500,000
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271,875,000

124,778,304
420,000
1,100,000
1,020,175,000
3,650,000
2,557,240,000
9,133,000
452,160,600
40,230,000
360,000
1,023,050,000
405,749,400
3,700,000
1,470,000
300,000
540,000
146,340,000
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147,366,000
162,788,400
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1,270,000
392,594,084
640,000
270,000
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500,000
5,680,000
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500,000
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97,299,710
345,500
186,282,000
460,000
142,968,000
600,000
186,421,320
540,000
152,550,000
500,000
2,244,343,970
8,178,500
500,000
870,000




2015.09.28 EUR HUF 870,000 271,998,105
2015.10.22 USD HUF 900,000 251,010,000
2015.10.22 USD HUF 500,000 141,122,500
2015.09.28 EUR HUF 763,000 237,703,265
2015.09.28 EUR HUF 128,970 40,328,094
2015.11.30 EUR HUF 1,761,970 556,165,831
2015.09.28 HUF EUR 555,108,649 1,761,970
2015.11.30 EUR HUF 520,230 162,311,292
2015.10.22 USD HUF 4,780,000 1,303,506,000
2015.11.18 HUF usbD 1,304,175,200 4,780,000
2015.11.18 HUF usbD 2,369,220,954 8,678,500
2015.10.22 USD HUF 8,678,500 2,367,841,940
2015.11.18 HUF usb 144,678,350 500,000
2015.11.18 HUF usb 146,348,550 500,000
2015.11.24 HUF EUR 156,725,000 500,000
2015.11.24 HUF EUR 155,760,000 500,000
2016.01.20 HUF usD 1,546,470,800 5,320,000
2015.11.18 USD HUF 5,320,000 1,545,460,000
2015.12.16 HUF usD 2,835,026,220 9,678,500
2015.11.18 USD HUF 9,678,500 2,833,380,875
2016.01.20 HUF usb 145,242,200 500,000
2015.11.24 EUR HUF 3,600,000 1,119,600,000
2016.02.24 HUF EUR 1,123,020,000 3,600,000
2016.02.24 EUR HUF 2,282,200 714,676,179
2015.11.30 HUF EUR 712,411,552 2,282,200
2015.12.16 USD HUF 224,700 66,248,526
2015.12.15 USD HUF 500,000 143,943,300
2015.12.16 USD HUF 500,000 143,855,250
2015.12.15 HUF usb 143,845,000 500,000
2016.02.03 HUF usb 2,733,244,841 9,453,800
2016.01.20 USD HUF 500,000 144,359,300
2015.12.16 USD HUF 9,453,800 2,733,188,118
2015.12.16 HUF usbD 144,350,000 500,000
2016.01.21 HUF EUR 157,202,200 500,000

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hatd
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Sz(ics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatéd vezetbje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezG6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-11I-169/2014. szaml hatdrozataval 2015. marcius 16-t6l modosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

Az MNB H-KE-111-845/2015. szamu hatarozataval 2015. november 18-tél mddosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.



A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes adoétorvények és azokkal 6sszefligg6 mas torvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrol szold 2010. évi CXXIl. torvény moddositdsardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatarozott adé addalanyanak mindGsiul. Mindezek alapjan 2015. januar 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfeleléen -
elhatdarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.
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IX. Az Alapkezelo, illetve az alap altal az adott idG6szakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezeldi dij
bevétele nem teljesitményfiiggé. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel6 éves
beszamoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegl egyéb
raforditasok Osszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai allomanyi létszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informacidk

1) Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kétoétt uj megallapodas
Folydszamlahitel Szerz8dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2014. szeptember 3.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

»A”, ,U” sorozat:

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d »

| >
Varhatdan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

(1 [ 2] NEMM 5 [ 6] 7 |

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozdasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A multbeli — a szintetikus mutatd szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszer(ien megbizhaté mutatdi az alap
jovBbeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantéltan véltozatlan, és az alap
kategorizalasa id6vel mddosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockdzatmentes befektetést.

A kozepes kockazati besorolas annak készénhetd, hogy az alap eszkozeit nagyrészt hosszabb lejaratu kotvényekbe
fekteti, és a kotvényeket kdzepes arfolyam-ingadozds jellemzi. Az alap eddigi legnagyobb hozamingadozdsa miatt
korabban az 4-es kockazati kategdriaban is szerepelt.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditasi kockdzat: A korabban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (dllampapir, részvény) szélessége és
mélysége bizonyos korilmények kézott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos poziciék zardsa vagy nyitasa csak
jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csGdje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alapok

Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a
pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogo és részletekbe mené kockazati elemzését kdvetGen



fekteti az Alapok tékéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények,
allamok fizetésképtelenné valasa az Alapok futamideje alatt, ami széls6séges esetben a befektetési jegyek értékének
drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockazat: Az Alapkezel6 az (zletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart,
hogy a partnerek pénziigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztll, melyek veszteségeket okoznak az
Alapok szamara.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl eredé kockdzat: Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfolidkezelésre, illetve a back
office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kiilon
jogszabdlyban elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozd torvényi
elGirdsok, és az ezek alapjan késziilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél fiiggetlenll fennadllnak a
munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Tdrgyi, technikai feltételekbél eredd kockdzat: Az AlapkezelS rendelkezik a m(ikodéséhez sziikséges targyi, technikai
feltételekkel, viszont e korlGlményekben menet kdzben bekovetkezd esetleges véltozasokbdl ered6 kockdzatok
kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezel§ kockazata: Az Alapok portfélidjaban szereplS befektetési eszk6zoket a Letétkezel elkiilonitett szamlan
tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatarozott torvényi szabalyoknak és t6kekovetelményeknek megfelel. A
koriilmények esetleges valtozasabdl eredd kockdzatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkerllésére érdekében az AlapkezelS altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettdmogatasi
terllet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkciéd miikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiil6nitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott Ugyletek
ellendrzése, visszaigazolasa, elszdmoldsa és kiértékelése magdtdl az lgyletkotéstdl teljesen elkiloniiljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintl kontroll mdkodik. Az Alapkezel6
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tAmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkilondlt funkcidoként van jelen. A flggetlen kockazatkezelési funkcid elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek
megfeleléen a kockazatkezelési iranyelvek, eljardasok kidolgozdsa, a bels6 forumokon a kockazatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Gzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémdk eszkaldldasa a megfeleld
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és
feladatok. A fliggetlen kockdazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsdgat meghatdroz6, a kockdzatkezelési politikat és eljdrdsokat jovahagyd Vezérigazgatdonak, az
Alapkezel§ egyéb vezetd alldsu dolgozdinak, illetve a kockdzatokat tudatosan felvéllalé portfolié-kezelSknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddé iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandé az Alapkezel§
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az AlapkezelS altal kezelt portfélidknal
felmeril6 relevans kockdazatok korét, valamint kezelésiik altaldnos elveit és moddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabdlyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozod technikakat, eszk6zoket és
intézkedéseket, valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel§ kilon
szabdlyzatban, részletes eljarasi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljardsok tartalmazzak azokat a
kockazati limiteket és kisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkerilje, illetve a sziikséges korrekcios intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korldtokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jovd, ami alapjan a
visszamérésrél az lzlettdmogatasi és a kockazatkezelési tertlet - a korlatok jellegétél fuggben - napi és/vagy



havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kertilnek, ami alapjan az
Alapkezel6 vezetése akciokat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezelg altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja Budapest Kotvény Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja Budapest Nyersanyag Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Befektetési Kartya Tékevédett Alap
Budapest Bonitas Alap Budapest Spectrum Hozamvédett Alap
Budapest Bonitas Plus Alap Budapest US100 Hozamvédett Alap
Budapest Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap BF Money Balancovany Alap

Budapest Egyensuly Alap BF Money Chraneny Alap

Budapest Euro Rovid Kotvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap
Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap
Budapest Global90 Plusz Alap BF Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap
Budapest Ingatlan Alapok Alapja BF Money Konzervativni Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap  |BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap
Budapest Paradigma Plusz Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja

XI. A tokeattételt alkalmazo Alap esetében a tokeattétel mértékében bekovetkez6

valtozasok
Nem alkalmazando.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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Figgetlen kényvvizsgaldi jelentas

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére
Az dves beszamoldrdl készult jelentés

Elvegeztik a Budapest Kétvény Alap (tovébbiakban .az Alap") mellékelt 2015. évi éves
beszamoldjénak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamaold a 2015. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkdzik és forrasok egyezd vegosszege 14.203.033 E Fi. a targyévi
eradmény 410.063 E Ft nyereség —, és az ezen idoponttal végzodo évre vonatkozo
eredmeénykimutatasbol, valamint a szamviteli politikea meghatdrozd elemeit és az egyeb magyarazo
informaciokat tartalmazo kiegészitd mellekletbal all.

A voretds feleidssdge 8z dves beszamoloort

A Budapest Alapkezeld Zrt. dgyvezetése (tovabbiakban .vezetés") felelds ennek az éves beszamoldnak
a magyar szamviteli tdrvényben foglaltakkal dsszhangban tirtend elkészitésédrt és valos
bemutatdssért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés szilkseégesnek tart ahhoz,
hogy lehetdve valjon az akar csalasbdl. akar hibabol eredd lényeges hibas allitésoktal mentes éves
beszamold elkészitasa.

A kényvvizegdlo feleidssege

A mi feleldsségink ennek az éves beszamoldnak a véleméanyezase kdnyvvizsgélatunk alapjén.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és & kinyvvizsgélatra
vonatkozo — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai kévetelmeényeknek,
valamint hogy a kdnyvvizegélatot ugy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezzink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktal.

A kinyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasck végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitekot szerezni az éves beszémoloban szerepld dsszegekrdl és kdzzétételekrdl. A kivalaszion
eljdrasok — beleertve az eves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredo, léenyeges hibas allitasai
kockazatainak felmérését is — a mi megitélésinktsl fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves
beszamold gazdalkods egység altali elkeszitése és valos bemutatdsa szempontjabol relevans belsd
kontrollt azért mérlegeljik. hogy olyan kényvvizsgalati eljarésokat tervezzink meg, amelyek az adont
kdrdlmeények kizdtt megfeleldek, de nemn azért, hogy a gazdalkodo egyseg belsd kontrolljanak
hatékonysdgdra vonatkozoan véleményt mondjunk. & kdnyvvizegalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségenek és a vezetas altal készitett szamviteli becslések
ésszerdsegenck, valamint az éves beszamolo atfogo prezentalasanak értekelésat

Meggyozddésink, hogy 8 megszerzett kdnyvvizegalati bizonyiték elegends és megfeleld alapot nyujt
kényvvizsgaldi véleménylnk megadasahoz.

Valemeany

Veéleményunk szerint az éves beszamold megbizhato és valos képet ad a Budapest Ktvéany Alap 2015.
december 31-én fennalld vagyoni és pénzigyi helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal végzddd évre
vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a magyar szamviteli torvényben foglaltakkal osszhangban.

Az uzleti jelentésrdl készilt jelentés

Elvégeztiik a Budapest Kdtvény Alap mellékelt 2015. évi dzleti jelentésének a vizsgalatat.

KPUIGC ungars KA, & Hunganar imisd iakskiy smeany sl s mambar S ol the KPS natwers of ncesansdans mamitar free st s wie
] sl Cocparsties CEPMG ai™), n Svamn amioy.
Campary raguirencn: Bornpas, o T Gesaryeak Cighirzakge, na: O19-281160




KPMG

A vezotés felelds az Gzleti jelentésnek a magyar szamviteli tdrvanyben foglaltakkal dsszhangban
torténd elkésziteséert. A mi feleldsseglink ezen Uzleti jelentés és az ugyanazon dzleti évre vonatkozo
éves beszamold dsszhangjanak megitélése. Az dzleti jelentéssel kapcsolatos munksnk az Gzleti
jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitélésére korlétozédott és nem tartalmazta egyeb,
az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekinteseat.

Veéleménylnk szerint a Budapest Kdtwvény Alap 2015. évi Gzleti jelentése a Budapest Kdtvény Alap
2015. évi éves beszamolojanak adataival osszhangban van.

Budapest, 2016. aprilis 28.

KPMG Hungaria Kft.
Myilvantartasi széam: 000202

Agacs Gabor Rako Agnes
Partner Kamarai tag kdényvvizsgalo
Myilvantartasi szam: 007119

0 019 KPWG Hengine £ Al ngivis raseresd
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PSZAF engedély datuma

Alapkezel6: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Forgalmazo: Budapest Bank Nyrt.
Letétkezel6:  Citibank Zrt.

Budapest Kétvény Alap a vallalkozds megnevezése

1138 Budapest, Vaci ut 193. a véllalkozas cime

2015 . évi

Eves beszamolo

Budapest, 2016. aprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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PSZAF engedély datuma
Budapest Kétvény Alap 2015 . évi
MERLEG
FEszkozok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- H6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositas ai Targyév

a b c d e
0L A.[Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. I[ERTEKPAPIROK (03.404. sor) 0 0 0
03. 1 Ertékpapirok 0 0
04. 2. Frtékpapirok értékelési kiilsnbozete (054 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbol 0 0
06. b/ egyéb 0 0
07. B.[Forgoeszkozok (08.+13.+18. sor) 12,665,747 0 14,225,354
08. I.|[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 13,491 0 36,116
09. 1 Kovetelések 13,491 36,116
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 ko vetelések értékelési kiilonbozete 0 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 1I.|ERTEKPA PIROK (14.+15. sor) 11,559,256 0 14,012,480
14. 1. Ertékpapirok 10,535,105 13,165,069
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 1,024,151 0 847,411
16. a) kamatokbol, osztalékokbol 194,700 240,893
17. b) egyéb 829,451 606,518
18. 111.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 1,093,000 176,758
19. 1. Pénzeszkoz0k 1,085,850 176,723
20. 2. Valuta, devizabetét értékelésikiillonbozete 7,150 35
21 C.|Aktividdbeli elhatarolasok (22.+23. sor) 273 0 42
22. 1.| Aktiv idébeli elhataroldsok 273 42
23. 2.|Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
24. D.|Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozet -265,919 -22,363
25, ESZKOZOK OSSZESEN (01.407.+17.421.424. sor) 12,400,101 0 14,203,033
26. E |Sajat téke (27.+30. sor) 12,382,090 0 14,181,021
27. I.[INDULO TOKE (28.429. sor) 1,705,090 0 1,882,821
28. a) kibocsatott befektetésijegyek névértéke 65,426,868 66,089,870
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -63,721,778 -64,207,049
30. 11 TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 10,677,000 0 12,298,200
3L a) visszavasarolt befektetésijegyek bevonasi értékkiilonbozete -16,818,079 -15,666,643
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 765,382 825,083
33. c) el6zd év(ek) eredménye 26,060,569 26,729,697
34. d) iizleti év eredménye 669,128 410,063
35. F.[Céltartalékok 0 0
36. G.|Kitelezettségek (37.+38.+39. sor) 8,763 0 9,584
37. I.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
38. 11.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 8,763 9,584
39. | NI.|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. H.|Passzividébeli elhatarolas ok 9,248 12,428
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 12,400,101 0 14,203,033

Budapest, 2016. aprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Budapest Kotvény Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2015 . évi

adatok eFt-ban

Sor- K6z6 éviek)
$zam A tétel megnevezése El6z6 év modositas ai Targyév
a b C d e
I.  |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 1,058,467 1,673,988
Il. [PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 224,012 1,034,846
IIl. |EGYEB BEVETELEK 0 502
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 165,326 222,564
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 7,017
VI. |RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VIl. |RENDKIVULI RAFORDITA SOK 0 0
VIII. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY 669,128 0 410,063

Budapest, 2016. aprilis 28.

P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.




Budapest Kotvény Alap
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KIEGESZITO MELLEKLET
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Budapest, 2016. aprilis 28.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel6 Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tOkével
1992. oktober 12-én alakult. A Tarsasag tizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-
¢ével kezdte meg. A Tarsasag alaptokéje a mérlegkészités idopontjaban 500 millié forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamolojanak aldirdsara jogosultak:

Konkoly Miklos
2045 Torokbalint, Otello u. 25.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta Erkel Ferenc korat 18. 3/12.

Harmath Andras
1047 Budapest, Attila u. 132/B

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezd, melyet a 2015. évben KPMG Hungaria Kft.
végez.

A konyvvizsgalatért személyében is felelos személy: Rakd Agnes (Magyar Konyvvizsgéaloi
Kamara 007119). A 2015. évi beszamold konyvvizsgalataért a konyvvizsgald altal
felszamitott dij brutté 1 258 112 Ft.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika fo6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszdmolo
készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szolo 215/2000. (XIL 11.)
kormanyrendelet alapjan alakitotta ki

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszdmolot készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkozeirdl
részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak
megfelelden torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi
eredmény nem tartalmazza, az kdzvetleniil a tokendvekménnyel szemben keriil elszamolasra.
A deviza, illetve valutakészletek atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény nem
tartalmazza, az szintén kozvetleniil a tokendvekménnyel szemben keriil kimutatésra.



A befektetési jegyek napi folyoaron keriilnek eladésra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld tokét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbol
adodo —

kiilonbozet a tokendvekményt valtoztatja. Az Osszehasonlithatdésag elve érdekében a
mérlegben és az eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet eléirasainak megfeleld
bontasban szerepelnek.

A beszamolo szempontjabol jelentos hiba

JelentGs hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamolo elkészitését - az a hiba,
melyet ellendrzés vagy Onellendrzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibak
¢s hibahatasok eldjeltdl fliggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellenérzott tizleti év
mérleg-f60sszegének 2%-at, illetve ha a mérlegf6osszeg 2%-a nem haladja meg az 1 milli6
forintot, akkor az 1 millié forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kdzzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz0l6 devizaarfolyamon szamitja t forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszk6zok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizaban fenndllo eszkdzoket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran az MNB altal kdzzétett a mérleg fordulonapjara sz616 devizaarfolyamon
értékeli.

A mérleghez kapcsolodo Kkiegészitések:

Az értékpapirok allomanyanak Osszetételét kiilon kimutatas tartalmazza. Az értékpapirok zard
allomanya az év utols6 napjan érvényes arfolyamon lett értekelve. A sajat toke indulo tOkébol
¢s tokendvekménybdl all. Az induld téke az alakulaskori és a késébbi kibocsatott és
visszavasarolt befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A tékendvekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok értékelési
kiilonbozete teszi ki. A rovidlejaratu kotelezettségek Osszege a targyiddszak végén beérkezo,
de pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbol tevddik Ossze. A passziv iddbeli
elhatarolasok a targyévet terhel6 kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménvykimutatashoz kapcsolodo Kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat és arfolyamnyereséget, az
értékpapirok utan kapott osztalékokat, a hataridds tligyletek eredményét és deviza atértékelési
kiilonbozetet tartalmaz. Az értékpapir eladasbdl szarmazod vesztes€g ¢és a realizalt
arfolyamveszteség a pénziigyi raforditdsok kozott szerepelnek, mint eredményt csokkentd
tételek. Az elszamolt miikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a
kimutatas a targyidoszak végéig pénziigyileg rendezett dsszegeket is tartalmazza. A fizetett,



fizetend6 hozamok a befektetoknek jard, targyévre idéaranyosan szamitott 6sszeg, melynek a
kifizetése, jOvairdsa a targyévet kovetden valik esedékessé.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.
Az Alapnal szarmaztatott ligyletek, kolcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok,
hozamra ¢és t6ke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, ovadékok,
garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.



Budapest Kotvény Alap

11/1. KOVETELESEK
El6z6 év Targyév

eFt eFt
Atvezetési szamla 2999
Forgalmazasi szimlak 13491 33117
Osszes kovetelés 13,491 36,116

11./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.



Budapest Kotvény Alap

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

1./3.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Lekotott betét kamat 273" 42
AKktiv id6beli elhatarolasok 0sszesen: 273 42



Budapest Kotvény Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

11./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Hosszl lejaratu kotelezettségek az alapkezelvel szemben
Egyéb hosszi1 lejarat kotelezettségek
Osszes hosszi lejarati kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Elozo év Targyév
eFt eFt
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 8763 9,584
Kotelezettség forgalmazasbol
Osszes rovid lejarata kotelezettség 8,763 . 9,584



Budapest Kotvény Alap 1| /5 .

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Targyév

eFt eFt
0 0
Atcsoportositis az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév
eFt eFt

Atsorolas rovid lejarath kotelezettségek kozé osszesen: 0 0



Budapest Kotvény Alap 11./6.
SAJAT TOKE ALAKULASA
2015 . évi eFt
Megnevezés Nyit6 érték Novekedés Evkdzi Csokkents Zar6 érték
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 65,426,868 663,002 0 66,089,870
Visszavasarolt befektetésijegyek névértéke -63,721,778 0 485,271 -64,207,049
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -16,818,079 1,151,436 0 -15,666,643
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 765,382 59,701 0 825,083
El6z6 év (évek) eredménye 26,060,569 669,128 0 26,729,697
Uzleti év eredménye 669,128 410,063 669,128 410,063
SAJAT TOKE 12,382,090 2,953,330 1,154,399 14,181,021




Budapest Kotvény Alap

1./7.

PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Konyvvizsgalati dij I1.részlet 629 638
Feliigyeleti djj 728 897
Forgalmazasi jut 60 41
Bankkoltség 28 0
Alapkezel6i dij 7,803 9,058
Kiilonado 0 1,794
Passziv idobeli elhatarolasok osszesen: 9,248 12,428



Budapest Kotvény Alap

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

/1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 512,529 460,682
Kapott kamat 473,567 647,096
Kapott osztalek 33,750 0
Egyéb pénziigyi miiveletek bevételei 38,621 566,210
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 1,058,467 1,673,988
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PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

/2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 17,041 109,336
Fizetett, fizetend6 kamat 0 0
Egyéb pénziigyi miiveletek raforditasai 206,971 925,510
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 224,012 1,034,846
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11./3.

MUKODESI KOLTSEGEK
Megnevezés El6z6 év Targyév
ekt eFt
Alapkezel6i dij 77,915 105,347
Letétkezeloi dij 4,140 5,604
Feliigyeleti dij 2,581 3,509
Konyvvizsgaloi dij 1,258 1,258
Bankkoltség, forgalmi jutalék 143 147
Forgalmazasi djj 77,325 104,354
Konyvelési dij 1,926
Egyéb koltség 1,964 419
Miikodési koltség dsszesen 165,326 222,564
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11./4.

SPECIALIS ES MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarati kotelezettségek nincs nincs
Zilogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartés bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs



Budapest Kotvény Alay

A MERLEG-FORDULONAPI ERTEKPAPIR-ALLOMANY

HL/5.

2015 . évi
firték papir Névérték Ft Besze”esl';;:ek/KSZE frtékkiilonbizet EFt |  Piaci érték EFt
A170510K14 HUF 200,000,000 206,000 3,852 209,852
A171124A01 HUF 40,000 42 1 43
A181220A13 HUF 430,000,000 480,723 -11,832 468,891
A190624A08 HUF 316,000,000 342,941 25,715 368,656
A200520014 HUF 300,000,000 313,500 7,631 321,131
A200624B14 HUF 99,270,000 103,817 1,160 104,977
A201112A04 HUF 555,000,000 650,556 30,614 681,170
A220624A11 HUF 1,771,000,000 2,159,502 82,283 2,241,785
A231124A07 HUF 1,783,000,000 2,100,685 22,562 2,123,247
A240626B15 HUF 300,000,000 291,909 4,846 296,755
A250624B14 HUF 1,547,200,000 1,799,417 61,173 1,860,590
HUF Allamk tvény dsszesen: 7,301,510,000 8,449,092 228,005 8,677,097
OTPHB 5.27 09/16 EUR 1,938,000 635,008 -3,252 631,756
EUR Villalati kotvény Gsszesen: 1,938,000 635,008 -3,252 631,756
MAGYAR 1.875 04/16/18 HUF 100,000,000 100,286 -943 99,343
FHBHU 6.85 06/19 HUF 150,000,000 166,540 6,354 172,894
Villalati kotvény HUF osszesen: 250,000,000 266,826 5411 272,237
MAEXIM 5.5 02/18 USD 4,000,000 1,011,393 225,464 1,236,857
MAGYAR 6.25 10/21/2020 USD 2,000,000 625,382 15,155 640,537
MOLHB 6.25 09/26/19 USD 3,400,000 881,329 175,508 1,056,837
USD Villalati kotvény osszesen: 9,400,000 2,518,104 416,127 2,934,231
REPHUN 4 03/25/19 USD 1,100,000 280,702 51,541 332,243
REPHUN 4.125 02/19/18 USD 800,000 203,663 38,753 242,416
REPHUN 5.75 11/23 USD 620,000 155,142 45,075 200,217
REPHUN 6.25 01/20 USD 2,200,000 656,532 65,751 722,283
USD Allamkiitve’ny osszesen: 4,720,000 1,296,039 201,120 1,497,159
HUF értékpapirok dsszesen: 7,551,510,000 8,715,918 233,416 8,949,334
Devizas értékpapirok dsszesen: 16,058,000 4,449,151 613,995 5,063,146
Ertékpapirok dsszesen: 7,567,568,000 13,165,069 847,411 14,012,480
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PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Budapest (I1.) Kétvény Befektetési Alap, 1111-29

Alapkezel6 neve: Budapest Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve:Citibank Europe plc Magyarorszag fioktelepe

NEE szamitas tipusa: Napi

111./6.

Targynap (T): 2015.12.31
Sajat téke (eFt): 14,181,021
Egy jegyre juté NEE: 7.5318
Darabszam (ezer db): 1,882,821
A targynapinetté eszk6zérték meghatarozasa:
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték E Ft (%)
1/1. Hitelallomany (3sszes): Hitelezd Futamid&
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 9,584 44%|
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt 482 5%
Feliigy eleti dij miatt
Forgalmazasi k6ltség miatt 8,942 93%
kény velési kdltség miatt 160 2%
Kony vvizsgaldi koltség miatt
| gy éb koltség miatt 0%
Egy¢éb - nem koltség alapu - kotelezettség
1/3. Céltartalékok (6sszes):
1/4. Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes): 12,428 56%
Kotelezettségek Osszesen: 22,012 100%
11 ESZKOZOK (%)
11/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 26,758 0%,
11/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 36,116 0%,
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidd 150,000 1%0|
11/3.1. Max 3 ho lekotésii (6sszes): 150,000
11/3/2. 3 honapnal hosszabb lekdtésii (8sszes):
Névérték eredeti
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem devizaban 14,012,480 99%|
1/4.1. Allarnpapirok (Osszes): 10,446,493 75%
1/4.1.1. Kotvények (0sszes): HUF 250,000,000 272,237 3%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 7,301,510,000 8,677,097
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
11/4.1.4. Devizas allampapirok (6sszes): uUsD 4,720,000 1,497,159 14%
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: 3,565,987 25%|
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (Osszes):
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (6sszes): 3,565,987 100%
EUR 1,938,000 631,756 18%|
usD 9,400,000 2,934,231 82%
11/4.2.3. T&zsdén kiviili (Osszes):
11/4.3. Részvények (6sszes):
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (5sszes):
11/4.3.2. Kiulfoldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (Gsszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (Osszes):
11/4.4.2. T&zsdén kiviili (Osszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes):
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (5sszes):
11/4.5.2. T8zsdén kiviili (6sszes):
11/4.6. Karpotlasijegy (6sszes):
1/4.7. Nyitott hataridés pozicio
11/5. Aktiv id8beli elhatarolasok (6sszes): 42 0%,
11/6. Hataridés ligyletek értékelési kiildnbozete: -22,363
Eszk6zok osszesen: 14,203,033 100%

Azalapnal kdlcsdnbe adott, illetve kdlcsdnbe vett értékpapirok, hozamra és téke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok,
garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.

Budapest Kétvény Alap 2015 . évi hozama:

3.84%
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2015 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése Hoz6 év Targyév
l. Miik 6dési cash flow (01.-14. sorok ) -275,591 -608,697
01. |JTargyévieredmény (befolyt bérleti dijak kapott hozamok nélkiil) +- 161,812 409,208
02. |Elszamolt amortizacid +
03. |Elszamolt értékvesztés és visszairds +-
04. |Elszamolt értékelési kiilonbozet +- -765,382 -825,083
05. |JCéltartalékképzes és felhasznalas kiilonbozete +-
06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +- -374,673 -999,512
08. |Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +- 0 0
09. |Forgoeszkdzok allomanyvaltozisa +- -13,491 -22,625
10. JRovid lejarath kotelezettségek dllomanyvaltozisa +- -50,220 821
11. |Hosszi lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 0 0
12. | Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- -210 231
13. |Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 1,191 3,180
14. |Ertékelési kiilonbozet 765,382 825,083
Il. | Befektetési cash flow (15.-20. sorok ) 43,662 -1,629,597
15 |Ingatlanok beszerzése -
16 ]Ingatlanok eladésa +
17 |Befolyt bérleti dijak +
18 |FErtékpapirok beszerzése - -35,588,591 -17,005,000
19 |FErtékpapirok eladdsa, bevaltasa + 35,124,936 15,374,548
20 |Kapott hozamok + 507,317, 855
IIl. |Finanszirozasi cash flow (21.-27. sorok ) 1,314,029 1,329,167
21 |Befektetésijegy kibocsatas + 557,464’ 663,002
22 | Befektetésijegy kibocsatas soran kapott apport -
23 | Befektetésijegy visszavasarlasa - -382,936 -485,271
24 | Befektetésijegyek utan fizetett hozamok - 1,139,501 1,151,436
25 |Hitel, illetve kdlcson felvétele +
26 |Hitel, illetve kdlcson torlesztése -
27 |Hitel, illetve kdlcsOn utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (L +L +IL sorok ) 1,082,100 -909,127

Budapest, 2016. aprilis 28.

P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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EGYEZTETO TABLA

2015.12.31
Fokonyv Fokonyv NEElista NEElista Htérés
Megnevezés idépont osszeg (Ft) idépont osszeg (Ft) (eFt)

Ertékpapirok 2015.12.31 13,165,069,456, 2015.12.31 14,075,985,426) -910,915,970]
Ertékkiilsnbozet kamatbol 2015.12.31 240,893,477 2015.12.31 240,893,477,
Ertékkiilonbozet egyéb 2015.12.31 606,518,490 2015.12.31 606,518,490
Ertékpapirok ésszesen: 2015.12.31 14,012,481,423 2015.12.31 14,075,985,426 -63,504,003
Citi Huf 2015.12.31 26,562,409 2015.12.31 26,562,409 0|
Citi EUR 2015.12.31 656 2015.12.31 656 0]
Citi CHF 2015.12.31 193,914 2015.12.31 194,648 -734)
Citi USD 2015.12.31 0] 9 -9
Lekotott betét HUF 2015.12.31 150,000,000, 2015.12.31 150,041,667 -41,667|
Pénzeszkozok dsszesen: 2015.12.31 176,756,979 2015.12.31 176,799,389 -42,410
Atvezetés 2015.12.31 2,999,997 2015.12.31 2,999,997 0]
Befektetésijegy forgalmazasbol kovetelés 2015.12.31 33,117,384 2015.12.31 33,117,384 0|
EP adasvétel, lejarat elszamolasbol adddo kivetelés 2015.12.31 2015.12.31 0
Kovetelések dsszesen: 2015.12.31 36,117,381 2015.12.31 36,117,381 0
AKktividobeli elhatirolas 6sszesen: 2015.12.31 41,667 2015.12.31 0 41,667
Szallitok 2015.12.31 9,584,999 2015.12.31 9,584,999
Rovid lejarati kiotelezettségek dsszesen: 2015.12.31 9,584,999 2015.12.31 0 9,584,999
Passzividébeli elhatarolas ok 2015.12.31 12,427,975 2015.12.31 22,635,223 -10,207,248
EP adésvétel, lejarat elszamolasbol adodo kotelezet 2015.12.31 2015.12.31 0]
Forward 2015.12.31 22,362,925 2015.12.31 22,362,925 0]
Befektetésijegy forgalmazasbol kbtelezettség 2015.12.31 2015.12.31 0]
Kotelezettség dsszesen: 2015.12.31 44,375,899 2015.12.31 44,998,148 -622,249

0|
Netto ezkozérték (Ft) 14,181,021,551 14,243,904,048 -62,882,497

0]
Befektetési jegyek ( darab) 1,882,820,650 1,882,820,650 0

0]
Egy befektetési jegy értéke (Ft/db) 7.5318 7.5652 -0.0334

A Letétkezel6 altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkozEérték kimutatdas nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves
beszamoloban szerepld sajat tokével, az eltérés az alabbi okokbol adodhat:

- a Letétkezel6 altal kibocsatott nettd eszkdzérték kalkulacion a folydszamlan 1év6 eszkozok T napig megszolgalt kamata és a T-1 napi zaréallomany keriil elszamolasra, valamint a
lekotott betétek esetében a betét sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyiitt kell figyelembe venni a nettd eszkozérték szamitasa soran.

- a betétek kamata a fokonyvben az aktiv idébeli elhatarolasokban van feltiintetve

- nettd eszkozértékben szerepld dijak a fokonyvben a passziv idobeli elhatarolasokban és kotelezettségek (szallitdi tétetek) kozott van feltiintetve

- a netto eszkozérték éves zarodatuma eltér a konyvelés zarodatumatol

- a nettd eszkozérték kiszamolasa soran a Kezelési Szabalyzat szerint a devizaértékelés elsGdleges forrasa az adatszolgaltaté (Reuters/Bloomberg) altal rogzitett és kozolt referencia
arfolyama, a konyvelés viszont a Szamviteli torvényben foglaltaknak megfeleléen ettél eltérd arfolyamot hasznal

- a nettd eszkozérték devizaneme eltér a konyvelés devizanemétél

A Letétkezel6 altal a fordulo napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkozérték kimutatas és a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves beszamoloban szerepld sajat téke
kozotti eltérés nem jelentds.




Uzleti jelentés

Elnevezés angolul Budapest Bond Investment Fund

Rovid neve Budapest Kotvény Alap

Rovid név angolul Budapest Bond Fund

Harmonizacié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 1997. februar 3. (APTF engedély szam: 110.011-7/1997)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000702709

,U” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd HU0O000712930
Alapkezel6 Budapest Alapkezel8 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 1.5%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy els6sorban a magyar allam altal kibocsatott kotvények lehet8ségeit kihasznalva a pénzpiaci
eszkdzoket tendenciaszerlien meghaladd hozamot biztositson befektetSinek. Az alap portfolidjanak egy részét
jobb hozam-kockazati profil kialakitdasdanak reményében egyéb orszagok dallamkotvényeibe, valamint
jelzaloglevelekbe, vallalati kotvényekbe, valamint nemzetkozi pénziigyi intézmények kdtvényeibe is fektetheti.

Annak a jellemzd befektetdnek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot azoknak a kdzéptavon — legalabb egy év - gondolkodd befektetéknek ajanljuk, akik a magyar inflacié
mértékét tendencidjdban meghaladd, a magyar kotvénypiac teljesitményével versenyképes befektetést
keresnek.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel§ olyan befektet6k szamara, akik 1 éven belll ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

l. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro

Atruhazhaté értékpapirok 11,598,179,572 14,075,985,426
Banki egyenlegek 1,094,875,748 176,799,389
Egyéb eszkozok -252,427,768 13,754,457
Osszes eszkoz 12,440,627,552 14,266,539,272
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -18,063,780 -22,635,223
Netto eszkozérték 12,422,563,772 14,243,904,048

A portfolié bontasa fébb eszkozkategoridk szerint

Budapest Kétvény Alap

Portfolio osszetétel

Nyité allomany

Zaro allomany

2014.12.31 2015.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 171,606,487 1.4% 26,757,722 0.2%
Betét 923,269,261 7.4% 150,041,667 1.1%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkétvény 9,509,717,374 76.4% 10,194,158,198 71.5%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 2,088,462,198 16.8% 3,881,827,228 27.2%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 0 0.0% 0 0.0%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek -265,919,113 -2.1% -22,362,924 -0.2%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 13,491,345 0.1% 33,117,384 0.2%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 2,999,997 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 12,440,627,552 100.0% 14,266,539,272 100.0%
Dijak -18,063,780 -22,635,223

Nett6 eszkozérték: 12,422,563,772 14,243,904,048

Az alap tételes osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg dsszetétele




Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Kéd Nyito % Zaro6 %

Magyar forint HUF 6,787,829 0.1% 26,562,409 0.2%

Svajci frank CHF 176,330 0.0% 194,648 0.0%

Euro EUR 167,986 0.0% 656 0.0%

USA dollar usD 164,474,342 1.3% 9 0.0%

Osszesen HUF 171,606,487 26,757,722

Betétek

Deviza Kod Nyito % Zaroé %

Magyar forint HUF 923,269,261 7.4% 150,041,667 1.1%

Osszesen HUF 923,269,261 150,041,667

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Atruhazhaté értékpapirok

nyito allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg

Allamkétvény A170224B06 HU0000402375 149,932,120 1.2%
A171124A01 HU0000402037 135,174,643 1.1%
A190624A08 HUO0000402433 371,400,172 3.0%
A201112A04 HU0000402235 871,221,375 7.0%
A231124A07 HU0000402383 610,070,670 4.9%
A220624A11 HU0000402524 1,111,275,375 8.9%
A181220A13 HU0000402631 1,383,537,960 11.1%
REPHUN 4.125 02/19/18 | US445545AG19 827,862,973 6.7%
REPHUN 5.75 11/23 US445545A157 473,519,677 3.8%
A200520014 HU0000402847 323,417,100 2.6%
A170510K14 HU0000402870 211,432,800 1.7%
A180425B14 HUO0000402730 315,446,697 2.5%
A250624B14 HUO0000402748 1,797,650,031 14.5%
REPHUN 4 03/25/19 US445545AK21 626,342,953 5.0%
REPHUN 6.25 01/20 US445545AD87 301,432,828 2.4%

Villalati kotvény | OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 268,752,491 2.2%
MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 993,337,976 8.0%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 684,493,568 5.5%
FHBHU 6.85 06/19 HUO0000354840 141,878,163 1.1%

zaro6 allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg

Allamkbtvény A171124A01 HU0000402037 44,055 0.0%
A190624A08 HU0000402433 368,655,080 2.6%
A201112A04 HU0000402235 681,169,815 4.8%
A220624A11 HUO0000402524 2,241,784,930 15.7%




A231124A07 HU0000402383 2,123,246,324 | 14.9%
A181220A13 HU0000402631 468,890,060 3.3%
REPHUN 4.125 02/19/18 US445545AG19 245,639,049 1.7%
REPHUN 5.75 11/23 US445545A)57 202,878,840 1.4%
A200520014 HU0000402847 321,131,400 2.3%
A170510K14 HU0000402870 209,852,400 1.5%
A250624B14 HU0000402748 1,860,590,002 | 13.1%
REPHUN 4 03/25/19 US445545AK21 336,661,377 2.4%
REPHUN 6.25 01/20 US445545AD87 731,883,532 5.1%
A200624B14 HU0000402953 104,976,734 0.7%
A240626B15 HU0000403068 296,754,600 2.1%
Vallalati kétvény | MAEXIM 5.5 02/18 X50864511588 1,253,298,556 8.8%
OTPHB 5.27 09/16 X50268320800 636,355,764 4.5%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 1,070,884,112 7.5%
MAGYAR 6.25 10/21/2020 | XS0954674312 649,051,496 4.6%
FHBHU 6.85 06/19 HU0000354840 172,894,200 1.2%
MAGYAR 1.875 04/16/18 HU0000356662 99,343,100 0.7%

Osszeg: Nettd e

Egyéb eszk6zok

szkozértékhez viszonyitva

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név EszkOzérték  Lejarat
EUR/HUF -1,193,521  2015.01.28
EUR/HUF -5,680,715  2015.01.28
EUR/HUF -1,115,961  2015.01.21
EUR/HUF 1,193,521  2015.01.28
USD/HUF -74,703,629  2015.02.18
USD/HUF -5,359,714  2015.01.21
USD/HUF -7,614,494  2015.01.21
USD/HUF 9,601,456  2015.01.21
USD/HUF -56,485,157  2015.01.21
USD/HUF -11,642,792  2015.01.28
USD/HUF -49,730,684  2015.01.28
USD/HUF -34,200,827 2015.01.28
USD/HUF -18,340,315  2015.01.28
USD/HUF 8,556,631 2015.01.28

zaro allomany

Név EszkOzérték  Lejarat
EUR/HUF 640,295  2016.01.21
EUR/HUF -15,085,954  2016.02.24
EUR/HUF 6,825,415 2016.02.24
USD/HUF -14,883,945  2016.02.03
USD/HUF 52,007  2016.01.20
USD/HUF 539,616 2016.01.20
USD/HUF 934,245  2016.01.20

Repo iigyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyito % Zaro %

Magyar forint HUF 13,491,345 0.1% 33,117,384 0.2%

Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaro allomany

Kov/Kot Fajta Instrumentum  ISIN

Eszkozérték

| Pénz kévetelés/kitelezettség  HuF

2,999,997

Il. A forgalomban lév§ befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db

"A" sorozat 1,704,735,714 1,882,099,805

"U" sorozat 354,133 720,845

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre juté netto eszkozérték Nyito Zaré

"A" sorozat 7.2856 7.5652

"U" sorozat 7.2856 7.5652

IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele

Id6szaki Eszk6zok
Nyito valtozas% Zaro %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 9,509,717,374 7.2% 10,194,158,198 71.5%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 2,088,462,198 85.9% 3,881,827,228 27.2%
Osszesen 11,598,179,572 21.4% 14,075,985,426 98.7%
Ebbél hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 11,598,179,572 21.4% 14,075,985,426 98.7%

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban




Eszko6zok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkozérték  %-ban
A220624A11 Allamkétvény 2,241,784,930 15.7%
A231124A07 Allamkétvény 2,123,246,324 14.9%
A250624B14 Allamkéotvény 1,860,590,002 13.0%
MAEXIM 5.5 02/18 Vallalati kotvény 1,253,298,556 8.8%
MOLHB 6.25 09/26/19  Vallalati k6tvény 1,070,884,112 7.5%
Ertékpapirok 6sszesen: 14,075,985,426 98.7%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl§ mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2015

Bar az MNB az év masodik felében mar nem nyult az 1.35%-os alapkamathoz, az allampapirkamatok
folyamatosan csokkentek az év sordan. Az MNB kiilonb6z6 eszkozeivel folyamatosan tamogatta a hazai
kereskedelmi bankok allampapir vasarlasait. Az G6szi hdnapokban jelent6sen visszafogta a két hetes betéti
hozzaférését, és bevezette az Uj harom hdnapos instrumentumot, azt remélve, hogy igy még inkdbb fokozza a
hosszabb lejaratu allampapirok vasarlasat. A kiilfoldiek az év soran tdébb mint ezermillidard forinttal
csokkentettek a magyar allampapir kitettséglket, azonban a kereskedelmi bankok vasarlasai és a megugré
lakossagi finanszirozas miatt ez nem okozott kindlati nyomdst, annak ellenére, hogy devizas allamaddssag
kibocsatasra 2015-ben sem keriilt sor. Az év masodik felében a kinai novekedési aggodalmak, a nyersanyagarak
esése és a kozelgs FED kamatemelés miatt a feltérekvd piacokon fokozddott a nyomads, azonban a kozép kelet
eurdpai régi meglehetésen védett maradt. A magyar dllampapirok esetében is csak minimalis
hozamemelkedést lehetett |atni az év vége felé.

Az alap befektetései 2015-ben

A kotvény alap az év soran benchmark sulyozassal illetve atmenetileg, tavasszal és az &sz folyamdn
agresszivebb pozicionaltsaggal futott. A forintban denomindlt allampapirok mellett a nyar soran egyre
jelent6sebb szerepet kaptak a portfolidban a jelent6s hozamfelarat biztositdé devizas magyar allampapirok.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szirmazé jovedelem Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezel6 dijai Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Netté jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem



Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

To6keszamla valtozasai

"A" sorozat "U" sorozat
Nyit6 allomany (db) 1,704,735,714 354,133
Vétel (db) 661,811,627 1,190,375
Visszavaltas (db) 484,447,536 823,663
Zaré Allomany (db) 1,882,099,805 720,845

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

"A" sorozat "U" sorozat

Datum Nett6 eszkozérték  Arfolyam Arfolyam
2015.01.30 13,473,958,757 7.5346 7.5346
2015.02.27 13,784,344,126 7.5234 7.5234
2015.03.31 14,284,611,742 7.4788 7.4788
2015.04.30 14,347,780,529 7.4397 7.4397
2015.05.29 14,249,656,155 7.4661 7.4661
2015.06.30 14,019,955,401 7.3766 7.3766
2015.07.31 13,899,527,186 7.4215 7.4215
2015.08.31 13,963,628,171 7.4531 7.4531
2015.09.30 14,137,116,679 7.5511 7.5511
2015.10.30 14,137,852,654 7.5617 7.5617
2015.11.30 14,250,930,803 7.5863 7.5863
2015.12.31 14,243,904,048 7.5652 7.5652

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

nettd eszkozérték ,A” sorozat ,U” sorozat
Datum (Ft) arfolyam (Ft/db) | hozam (%) | arfolyam (Ft/db) | hozam (%)

2010.12.31 13,129,185,419 5.2132 5.74%

2011.12.30* 9,167,212,890 5.2985 1.64%*

2012.12.28* 9,400,667,578 6.1415 15,91%*

2013.12.31 9,999,769,067 6.5334 6.33% 6.5334 0.21%*
2014.12.31 12,422,563,772 7.2856 11.51% 7.2856 11.51%
2015.12.31 14,243,904,048 7.5652 3.84% 7.5652 3.84%

*: tort év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban
Az ligyletek tipusa: forward fedezeti igylet.



Az Alap 2015-ben kotott szarmaztatott ligyletei

Lejarat Vételideviza Eladasi deviza  Vételi Erték Eladasi Erték
2015.01.21 USD HUF 400,000 107,210,800
2015.04.09 HUF EUR 185,679,228 580,000
2015.01.21 USD HUF 100,000 27,722,770
2015.04.09 HUF EUR 353,573,000 1,100,000
2015.01.21 USD HUF 3,650,000 1,009,225,000
2015.04.20 HUF uUsD 1,011,488,000 3,650,000
2015.01.21 EUR HUF 135,000 43,065,000
2015.04.22 HUF EUR 43,195,950 135,000
2015.01.21 USD HUF 947,000 260,150,370
2015.01.28 HUF usD 260,211,073 947,000
2015.01.28 HUF usD 271,540,000 1,000,000
2015.01.29 EUR HUF 2,000,000 621,080,000
2015.01.28 USD HUF 3,700,000 1,024,900,000
2015.02.25 HUF EUR 203,433,685 650,000
2015.04.29 HUF usD 1,027,157,000 3,700,000
2015.01.28 EUR HUF 650,000 203,229,000
2015.01.28 HUF usD 136,971,200 500,000
2015.01.28 USD HUF 1,320,000 362,036,400
2015.04.09 EUR HUF 2,000,000 626,540,000
2015.02.18 HUF usb 137,020,500 500,000
2015.01.28 USD HUF 500,000 136,945,000
2015.01.29 HUF EUR 624,800,000 2,000,000
2015.02.18 HUF usb 362,235,720 1,320,000
2015.02.18 HUF usD 142,646,167 518,000
2015.04.07 HUF usD 330,398,400 1,200,000
2015.05.05 HUF usD 146,161,800 540,000
2015.02.18 HUF uUsD 81,410,640 300,000
2015.04.09 HUF EUR 310,570,000 1,000,000
2015.04.20 HUF usb 148,774,175 550,000
2015.04.09 EUR HUF 1,000,000 311,084,600
2015.04.20 HUF usb 2,324,448,060 8,583,000
2015.02.18 USD HUF 8,583,000 2,320,843,200
2015.04.29 HUF uUsD 40,471,260 150,000
2015.04.07 USD HUF 1,200,000 325,111,080
2015.05.27 HUF EUR 199,156,035 650,000
2015.02.25 EUR HUF 650,000 198,503,500
2015.04.09 HUF EUR 304,200,000 1,000,000
2015.04.29 HUF usb 159,887,565 570,000
2015.04.09 EUR HUF 1,000,000 308,490,000
2015.03.20 HUF EUR 303,214,900 1,000,000
2015.03.25 HUF EUR 302,808,600 1,000,000
2015.04.09 HUF EUR 302,025,000 1,000,000
2015.03.20 EUR HUF 1,000,000 302,760,000
2015.03.25 EUR HUF 1,000,000 299,110,000
2015.06.24 HUF EUR 300,054,600 1,000,000
2015.04.29 HUF usb 203,482,725 750,000
2015.04.09 EUR HUF 1,100,000 326,150,000
2015.05.27 EUR HUF 420,000 124,778,304
2015.04.09 HUF EUR 124,567,800 420,000
2015.08.10 HUF EUR 327,382,000 1,100,000
2015.04.20 USD HUF 3,650,000 1,020,175,000




2015.07.21
2015.04.20
2015.05.20
2015.05.27
2015.04.22
2015.08.10
2015.04.29
2015.04.29
2015.07.21
2015.07.31
2015.05.20
2015.08.05
2015.05.05
2015.08.12
2015.05.05
2015.05.20
2015.05.20
2015.07.15
2015.07.21
2015.05.27
2015.06.24
2015.11.24
2015.06.24
2015.08.25
2015.08.10
2015.07.21
2015.11.24
2015.07.21
2015.08.26
2015.07.15
2015.07.31
2015.11.24
2015.10.22
2015.07.21
2015.07.21
2015.08.05
2015.08.26
2015.07.31
2015.08.26
2015.08.10
2015.11.24
2015.08.10
2015.08.10
2015.08.25
2015.11.18
2015.08.12
2015.10.22
2015.08.26
2015.10.22
2015.10.22
2015.08.25
2015.09.28
2015.10.22
2015.10.22
2015.09.28

HUF
usbD
HUF
EUR
EUR
HUF
usb
usbD
HUF
HUF
HUF
HUF
usb
HUF
usb
usbD
usbD
HUF
usD
HUF
EUR
HUF
HUF
EUR
EUR
usbD
HUF
usbD
HUF
usb
usbD
HUF
HUF
usbD
HUF
usbD
usb
usb
HUF
EUR
HUF
EUR
HUF
EUR
HUF
usbD
HUF
usbD
HUF
HUF
HUF
EUR
usb
usbD
EUR

usbD
HUF
usb
HUF
HUF
EUR
HUF
HUF
usbD
usbD
usbD
usb
HUF
usb
HUF
HUF
HUF
usD
HUF
EUR
HUF
EUR
EUR
HUF
HUF
HUF
EUR
HUF
usb
HUF
HUF
EUR
usbD
HUF
usbD
HUF
HUF
HUF
usb
HUF
EUR
HUF
EUR
HUF
usbD
HUF
usbD
HUF
usb
usb
EUR
HUF
HUF
HUF
HUF

1,021,708,000
9,133,000
2,558,792,610
1,500,000
135,000
107,629,200
3,700,000
1,470,000
1,024,345,000
406,373,709
81,851,910
147,612,078
540,000
146,583,000
540,000
600,000
8,833,000
2,429,655,328
570,000
392,112,500
1,270,000
200,416,000
83,705,400
270,000
1,000,000
500,000
311,650,000
1,100,000
2,492,808,628
8,833,000
1,124,500
155,125,000
1,620,844,800
5,680,000
143,105,000
500,000
1,000,000
345,500
97,312,943
600,000
143,299,200
460,000
186,336,000
600,000
152,620,200
540,000
135,789,600
8,178,500
2,243,961,216
136,444,400
271,875,000
870,000
900,000
500,000
763,000

3,650,000
2,557,240,000
9,133,000
452,160,600
40,230,000
360,000
1,023,050,000
405,749,400
3,700,000
1,470,000
300,000
540,000
146,340,000
540,000
147,366,000
162,788,400
2,426,778,420
8,833,000
161,538,000
1,270,000
392,594,084
640,000
270,000
83,846,016
315,300,000
142,157,150
1,000,000
310,376,000
8,833,000
2,490,552,680
317,617,386
500,000
5,680,000
1,618,800,000
500,000
143,175,150
280,565,400
97,299,710
345,500
186,282,000
460,000
142,968,000
600,000
186,421,320
540,000
152,550,000
500,000
2,244,343,970
8,178,500
500,000
870,000
271,998,105
251,010,000
141,122,500
237,703,265




2015.09.28 EUR HUF 128,970 40,328,094
2015.11.30 EUR HUF 1,761,970 556,165,831
2015.09.28 HUF EUR 555,108,649 1,761,970
2015.11.30 EUR HUF 520,230 162,311,292
2015.10.22 USD HUF 4,780,000 1,303,506,000
2015.11.18 HUF usb 1,304,175,200 4,780,000
2015.11.18 HUF usbD 2,369,220,954 8,678,500
2015.10.22 USD HUF 8,678,500 2,367,841,940
2015.11.18 HUF usbD 144,678,350 500,000
2015.11.18 HUF usbD 146,348,550 500,000
2015.11.24 HUF EUR 156,725,000 500,000
2015.11.24 HUF EUR 155,760,000 500,000
2016.01.20 HUF usb 1,546,470,800 5,320,000
2015.11.18 USD HUF 5,320,000 1,545,460,000
2015.12.16 HUF usb 2,835,026,220 9,678,500
2015.11.18 USD HUF 9,678,500 2,833,380,875
2016.01.20 HUF usbD 145,242,200 500,000
2015.11.24 EUR HUF 3,600,000 1,119,600,000
2016.02.24 HUF EUR 1,123,020,000 3,600,000
2016.02.24 EUR HUF 2,282,200 714,676,179
2015.11.30 HUF EUR 712,411,552 2,282,200
2015.12.16 USD HUF 224,700 66,248,526
2015.12.15 USD HUF 500,000 143,943,300
2015.12.16 USD HUF 500,000 143,855,250
2015.12.15 HUF usD 143,845,000 500,000
2016.02.03 HUF usD 2,733,244,841 9,453,800
2016.01.20 USD HUF 500,000 144,359,300
2015.12.16 USD HUF 9,453,800 2,733,188,118
2015.12.16 HUF usb 144,350,000 500,000
2016.01.21 HUF EUR 157,202,200 500,000

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hatd
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklés

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Sz(ics Zoltan

Az Alapkezel$ Ugyvezet6i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldiko.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-11I-169/2014. szam( hatdrozataval 2015. marcius 16-t6l modosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

Az MNB H-KE-111-845/2015. szamu hatarozataval 2015. november 18-tél mddosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addétorvények és azokkal 0sszefligg6 mas torvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrol szold 2010. évi CXXIl. torvény moddositdsardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatarozott adé addalanyanak mingsiul. Mindezek alapjan 2015. januar 1-t6l az alapokban a



fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelGen -
elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezeldi dij
bevétele nem teljesitményfiliggs. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel§ éves
beszdmoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium 0Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegl egyéb
raforditasok 6sszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai allomanyi létszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kétoétt uj megallapodas
Folydszamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2014. szeptember 3.)

3) Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

»A”, ,,U” sorozat:

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d |-

o »
Varhatdan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

[+ [ 2] s NEMM 5 [ 6 [ 7]

A mutaté az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszer(ien megbizhatdé mutatéi az alap
jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan véltozatlan, és az alap
kategorizalasa id6vel mdédosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockdzatmentes befektetést.

A kozepes kockazati besorolas annak kdszénhet6, hogy az alap eszkdzeit nagyrészt hosszabb lejaratu kotvényekbe
fekteti, és a kotvényeket kdzepes arfolyam-ingadozas jellemzi. Az alap eddigi legnagyobb hozamingadozdsa miatt
korabban az 4-es kockazati kategdridban is szerepelt.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditdsi kockazat: A korabban megfelelGen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és
mélysége bizonyos korilmények kézott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos poziciék zardsa vagy nyitasa csak
jelent8s kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockdzat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csGdje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alapok

Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizardlag gondos meérlegelés, a
pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsato allam, intézmény atfogo és részletekbe mend kockazati elemzését kdovetden
fekteti az Alapok tékéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhaté ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények,
allamok fizetésképtelenné valasa az Alapok futamideje alatt, ami széls&séges esetben a befektetési jegyek értékének
drasztikus csokkenéséhez vezethet.



Partnerkockdzat: Az Alapkezel6 az (izletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart,
hogy a partnerek pénziigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztll, melyek veszteségeket okoznak az
Alapok szamara.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl eredé kockdzat: Az Alapkezel6 a tevékenység irdnyitasara, portfolidkezelésre, illetve a back
office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kiilon
jogszabdlyban elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozd torvényi
elGirdsok, és az ezek alapjan készilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezekt8l flggetlenll fennallnak a
munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Tdrgyi, technikai feltételekbél eredd kockdzat: Az AlapkezelS rendelkezik a m(ikodéséhez sziikséges targyi, technikai
feltételekkel, viszont e korllményekben menet kdzben bekovetkezd esetleges véltozasokbdl ered6 kockdzatok
kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezel§ kockdzata: Az Alapok portfélidjaban szereplS befektetési eszk6zoket a Letétkezel§ elkiilonitett szamldn
tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabalyoknak és t&kekdvetelményeknek megfelel. A
koriilmények esetleges valtozasabdl eredd kockdzatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkerllésére érdekében az AlapkezelS altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettdmogatasi
terllet szervezeti szétvalasztasa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcié miikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiil6nitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott Ugyletek
ellendrzése, visszaigazolasa, elszdmoldsa és kiértékelése magdtdl az lgyletkotéstdl teljesen elklloniiljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintl kontroll mdkodik. Az Alapkezel6
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tAmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkilondlt funkcidként van jelen. A flggetlen kockazatkezelési funkcid elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek
megfeleléen a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozdsa, a bels6 forumokon a kockazatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Uzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémdk eszkaldlasa a megfeleld
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és
feladatok. A fliggetlen kockdazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsdgat meghatdrozo, a kockdzatkezelési politikat és eljdrdsokat jovahagyd Vezérigazgatdonak, az
Alapkezel§ egyéb vezetd alldsu dolgozdinak, illetve a kockdzatokat tudatosan felvallalé portfolié-kezelSknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddé iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandé az Alapkezel§
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmeril6 relevans kockdazatok korét, valamint kezelésiik altaldnos elveit és moddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszk6zoket és
intézkedéseket, valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezeld kilon
szabdlyzatban, részletes eljarasi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljardsok tartalmazzak azokat a
kockazati limiteket és kisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkerilje, illetve a szlikséges korrekcidos intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korldtokat az Alapkezel6 vezetése hagyja joévd, ami alapjan a
visszamérésrél az lzlettdmogatasi és a kockazatkezelési tertlet - a korlatok jellegétél fuggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kertilnek, ami alapjan az
Alapkezel6 vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.



4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja Budapest Kotvény Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja Budapest Nyersanyag Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Befektetési Kartya TGkevédett Alap
Budapest Bonitas Alap Budapest Spectrum Hozamvédett Alap
Budapest Bonitas Plus Alap Budapest US100 Hozamvédett Alap
Budapest Bonus Abszolit Hozam Alapok Alapja Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap BF Money Balancovany Alap

Budapest Egyensuly Alap BF Money Chraneny Alap

Budapest Euro Rovid Kétvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap
Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap BF Money Feltorekvd Piaci DevizaKotvény Alap
Budapest Global90 Plusz Alap BF Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap
Budapest Ingatlan Alapok Alapja BF Money Konzervativni Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap  |BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap
Budapest Paradigma Plusz Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja

XI. A tékeattételt alkalmazoé Alap esetében a t6keattétel mértékében bekovetkezo

valtozasok
Nem alkalmazandé.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel§ Zrt.



