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Fliggetlen konyvvizsgaloi jelentes

A Budapest Alapkezelo Zrt. részere

Elvegeztik a Budepest 2016 Alapok Alapja (tovabbiakban _az Alap") mellékelt 2015. evi eves jelentes
L0, L, IV, VG, VL, VL, IX. és X1 pontjaiban talalhato szamviteli informacioinak (tovabbiakban
Lszamviteli informaciok”) a kényvvizsgalatat.

A vezetes felelossege az eves jelentesert

A Budapest Alapkezelo Zrt. Ugyvezetece {tovabbiakban ,vezetes") felelos ennek ez evec jelentesnek a
kollektiv befektetesi formakrol ec kezeloikrol, valamint egyes penzlgyi targyu torvenyek
modositasarol czolo 2014, evi XVI. torvennyel, az abban szereplo szamviteli informacicknak a magyar
szamviteli torvenyben foglaltakkal 6sszhangban torteno elkeszitéseért, kulonocs tekintettel az eszkozok
es kotelezettsegek leitarral valo slatamasztaséert, a kezelesi kdltcegeknek sz Alap letetkezeloje altal
megadott ertekelece alapjen torteno slczamolacaert, valamint az olyan belso kontrollokert, amelyeket
a vezetes szuksegesnek tart ahhoz, hogy lehetove valjon az akér ccelasbol, akar hibabol eredo
lenyeges hibas allitasoktol mentes eves jelentés elkeszitese.

A kényvvizsgalo felelossege

A mi felelossegunk ennek az evecs jelentez szamviteli informacioinak, kulonos tekintettel az eves
jelentesben bemutatott eszkozok es kotelezettsegek idoszak vegi leltaranek, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelesi koltsegeknek a velemenyezece konyvvizesgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizegalati Standardokkal és a kdnyvvizegalatra
vonatkozo - Magyarorszagon ervenyes - torvenyekkel ec egyeb jogszabalyokkal osszhangban
hajtottuk vegre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljunk az etikai koveteimenyeknek,
valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezziik meg és hajtsuk vegre, hogy kello bizonyossagot
szerezzunk arrol, hogy az eves jelentésben szereplo szamviteli informaciok mentesek-e a lenyeges
hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok vegrehajtacat, amelyek celja kdnyvvizsgalati
bizonyitekot czerezni az evec jelentes szamviteli informacioiban szereplo 6sczegekrol es
kozzatatelekrol. A kivalasztott eljarasok - beleartve az éves jelentesben szerepld szamviteli
informaciok akar csalasbol, akar hibabol eredo, lenyeges hibas allitasai kockazatainak feimeresétic - a
mi megiteleslinktol fUggnek. A kockazatok ilyen felmeérecekor az evec jelentesben szereplo szamviteli
informaciok gazdalkodo egyseg altali elkeszitase és valos bemutatasa szempontjabol relevans belsé
kontrolit azert merlegeljik, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korualmenyek kozott megfeleloek, de nem azert, hogy a gazdalkodo egyzeg belzso kontrolljanak
hatekonysagara vonatkozoan velemenyt mondjunk, A konyvvizegalat magaban fogilalja tovabba az
alkaimazott sczamviteli politikak megfelelosegenek ec a vezetes altal keszitett szamviteli becslesek
egszerusegenek ertekelacet.

Meggyozodesunk, hogy a megazerzett konyvvizegalati bizonyiték elegendo &z megfelelo alapot nyujt
kényvvizegaloi vélemenylnk megadasahoz.

Velemeny

Velemenyunk szerint a Budapest 2016 Alepok Alapja 2015, december 31-evel vegzodo evre vonatkozo
eves jelenteseben kézolt szamviteli informaciok minden lenyeges szempontbol 8 magyar szamviteli
torvenyben foglaltakkal, valamint a kollektiv befektetesi formakrol es kezeloikrol, valamint egyec
penzlgyi targyu térvenyek modocitasarol szola 2014. évi XVI. térvennyel osszhangban kerdltek
osczeallitesra. Az eves jelentecben szereplo eszkozok es kotelezettseégek leltarral alatamacztottak. Az
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eves jelentésben bemutatott kezelesi kdltcegek az Alap letétkezeldje altal adott ertekelés alapjan
kerGltek elszamolacsra.

Egyeb kerdesek

Kényvvizesgalatunk kizarolag a fent felcorolt szamviteli informaciokra vonatkozott.
Budapest, 2016. aprilic 28.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor Ell Agnes
Partner Kemarai tag konyvvizsgalo
Nyilvantartasi czam: 005512
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B. Alapadatok

Elnevezés angolul
Rovid neve
Rovid név angolul

Budapest 2016 Investment Fund of Funds
Budapest 2016 Alapok Alapja
Budapest 2016 Fund of Funds

Harmonizacio

Az alap tipusa, fajtdja
Futamideje

Indulas datuma
Alapcimlet devizaneme

Alternativ befektetési alap (ABA)
nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap
hatarozatlan

2008. januar 18. (PSZAF engedély szama: E-111/110.588-1/2008)

HUF

A sorozatok adatai
,HUF” sorozat

névérték 10,000 HUF

ISIN kéd: HU0O000706056

Alapkezel6
Letétkezel6
Konyvvizsgalo

Budapest Alapkezel6 Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
KPMG Hungaria Kft.

1138 Budapest, Vaci ut 193.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij

1.50%

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

C. Eves jelentés

l. Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
jegyeket)

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas

Nyito Zaro

Atruhazhaté értékpapirok
Banki egyenlegek

Egyéb eszkdzok -51,221,220 -15,427,828
Osszes eszkoz 2,341,065,726 1,925,106,217
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -3,625,921 -3,296,219

Netto eszkozérték

2,205,385,974
186,900,972

2,337,439,805

1,692,753,855
247,780,190

1,921,809,998

A portfolié bontasa fébb eszkozkategoridk szerint

Budapest 2016 Alap
Portfolié osszetétel Nyité allomany Zaro allomany
2014.12.31 2015.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 106,896,588 4.6% 37,552,682 2.0%
Betét 80,004,384 3.4% 210,227,508 10.9%



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

Jegybanki kétvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkétvény 1,710,572,406 73.1% 1,441,683,723 74.9%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 494,813,568 21.1% 251,070,132 13.0%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek -36,083,689 -1.5% -15,709,752 -0.8%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege -15,137,531 -0.6% 281,924 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Brutto eszkdzérték) 2,341,065,726 100.0% 1,925,106,217 100.0%
Dijak -3,625,921 -3,296,219
Netto eszkozérték: 2,337,439,805 1,921,809,998
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg Osszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Banki egyenlegek
Folydszamla
Deviza Kod Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 10,528,574 0.5% 4,673,471 0.2%
USA dollar usD 96,368,014 4.1% 32,879,211 1.7%
Osszesen HUF 106,896,588 37,552,682
Betét
Deviza Kod Nyito % Zaré %
Magyar forint HUF 80,004,384 3.4% 210,227,508 10.9%
Osszesen HUF 80,004,384 210,227,508
%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Atruhazhaté értékpapirok
nyité allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték Osszeg
Allamkétvény | A190520B13 HU0000402649 488,616,000 | 20.9%
A171220C14 HU0000402821 790,733,606 | 33.8%
A200520014 HU0000402847 431,222,800 | 18.4%
ETF SPDR S&P DIVIDEND ETF | US78464A7634 494,813,568 | 21.2%
zar6 allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg




Allamkf)tvény A190520B13 HUO0000402649 294,048,300 15.3%
Al171220C14 HU0000402821 620,480,223 32.3%
A200520014 HU0000402847 428,175,200 22.3%
A210623A15 HUO0000402995 98,980,000 5.2%
ETF SPDR S&P DIVIDEND ETF | US78464A7634 251,070,132 13.1%
Osszeg: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
nyité allomany
Név Eszkozérték Lejarat
USD/HUF -8,307,125 2015.02.25
USD/HUF -9,623,853 2015.02.04
USD/HUF 9,447,111 2015.02.04
USD/HUF -2,321,308 2015.01.21
USD/HUF -6,384,292 2015.01.14
zaré allomany
Név Eszkozérték Lejarat
USD/HUF -14,692,377 2016.02.17
USD/HUF -1,017,375 2016.02.17
Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyito % Zaré %
Magyar forint HUF -15,137,531 -0.6% 281,924 0.0%

Kovetelések kételezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Il. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam  Nyit6 db Zaré db
| | 182,686] | 150,085 |

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre juto nettd eszkozérték  Nyito Zaro

\ 12,794.8491 12,804.8106 |




IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Id&szaki Eszkozok
Nyito valtozas% Zaré %-ban

A tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirok 2,205,385,974  -23.2% 1,692,753,855  87.9%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A koézelmultban forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Osszesen 2,205,385,974  -23.2% 1,692,753,855 87.9%
Ebbél hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 1,710,572,406 -15.7% 1,441,683,723 74.9%

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Ertékpapir Eszkdzok
Ertékpapir neve tipusa Eszkozérték  %-ban
A171220C14 Allamkétvény 620,480,223 32.2%
A200520014 Allamkétvény 428,175,200 22.2%
A190520B13 Allamké&tvény 294,048,300 15.3%
SPDR S&P DIVIDEND ETF  ETF 251,070,132 13.0%
A210623A15 Allamkétvény 98,980,000 5.1%

Ertékpapirok 6sszesen:  1,692,753,855 87.9%

A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 13.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazando
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.
2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2015

Bar az MNB az év madsodik felében mar nem nyult az 1.35%-os alapkamathoz, az allampapirkamatok
folyamatosan csokkentek az év sordn. Az MNB kiilonb6z6 eszkozeivel folyamatosan tamogatta a hazai
kereskedelmi bankok allampapir vasarldsait. Az 6szi hdnapokban jelentGsen visszafogta a két hetes betéti
hozzaférését, és bevezette az Uj harom hdnapos instrumentumot, azt remélve, hogy igy még inkdbb fokozza a
hosszabb lejarata allampapirok vasarlasat. A kilfoldiek az év sordan tobb mint ezermillidrd forinttal
csokkentettek a magyar allampapir kitettséglket, azonban a kereskedelmi bankok vasarlasai és a megugré
lakossagi finanszirozas miatt ez nem okozott kindlati nyomdst, annak ellenére, hogy devizas allamaddssag
kibocsatasra 2015-ben sem keriilt sor. Az év masodik felében a kinai névekedési aggodalmak, a nyersanyagarak
esése és a kozelg6 FED kamatemelés miatt a feltorekvd piacokon fokozdédott a nyomas, azonban a kézép kelet
eurdpai régi meglehetésen védett maradt. A magyar dllampapirok esetében is csak minimalis
hozamemelkedést lehetett latni az év vége felé.



2015 elsd félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesilt Allamokbdl, az elsG negyedéves GDP adat
kismérték( lassulast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatasat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkdérnyezet varhatéd
emelkedése és az erGs dolldr szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezetd amerikai indexek a 2014-
es csucsok kozelében mozogtak a vizsgalt id6szakban. Az eurdpai piacok jé teljesitményt nydjtottak az év elsé
felében, készonhetben a kedvezd vilaggazdasagi kornyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gordog adossagvalsag, a kinai gazdasagi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhaté FED
kamatemelés megdllitottak az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelked&en jé teljesitményt
nyujtott, kdzel 16%-ot emelkedett az év elsé felében, amit a zéré alapkamat és a kedvezd makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhandsa tavasszal megallt és nyar kbzepére Ujra 60 dollar kozelébe emelkedett a WTI
horddnkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovdabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvénydarfolyamokon is érezteti hatdsat.

Az alap befektetései 2015-ben

2015-ben az alap 4%-os esés elleni t6kevédelmet igért befektetGinek, a befektetési politikdban
megfogalmazottan. Ezzel 6sszhangban alakitotta az Alap befektetési portfélidjat, aminek tSkepiaci részét egy az
amerikai részvénypiac magas osztalékot fizets vallalataibdl 6sszeallitott részvényindexet kovetd ETF (exchange
traded fund - t6zsdén forgalmazott befektetési alap) alkotta, melyek részaranya a t6kevédelem biztositasdhoz
szlikséges mértékben kerllt valtoztatasra a vizsgdlt id6szakban. A befektetési politikdval 6sszhangban — a
védelmet biztositandd — az alap vagyondnak jelentGs részét biztonsagos, alacsony kockazati kamatozé
eszkdzokbe, pénzpiaci befektetési alapba, banki betétekbe és diszkont kincstarjegyekbe fektette.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szarmazo jovedelem Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezel6 dijai Beszamold I1l/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Netto jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

Toékeszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 182,686
Vétel (db) 43,480
Visszavaltas (db) 76,081
Zaré Allomany (db) 150,085

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Datum Nettd eszkozérték Arfolyam
2015.01.30 2,333,310,038 12,775.6700
2015.02.27 2,353,957,090 12,853.3204
2015.03.31 2,282,928,229 12,835.4627
2015.04.30 2,160,963,435 12,811.4792
2015.05.29 2,090,084,403 12,842.1427



2015.06.30
2015.07.31
2015.08.31
2015.09.30
2015.10.30
2015.11.30
2015.12.31

2,056,407,096
2,276,759,008
2,173,619,020
2,056,585,100
1,964,619,846
1,951,626,483
1,921,809,998

12,802.2953
12,842.0771
12,738.0393
12,763.3561
12,853.3379
12,845.5636
12,804.8106

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum netto eszkozérték (Ft) | arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2010.12.31 2,909,313,608 10,039.9055 4.90%
2011.12.30%* 785,117,113 10,506.6123 4.65%*
2012.12.28* 731,439,871 11,223.7394 6.83%*
2013.12.31 2,466,858,744 12,333,9854 9.81%
2014.12.31 2,337,439,805 12,794.8491 3.74%
2015.12.31 1,921,809,998 12,804.8106 0.08%

*:tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2011 januarjaig t6kevédett alap volt.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban
Az ligyletek tipusa: forward fedezeti ligylet.

Az Alap 2015-ben kotott szarmaztatott ligyletei

Vételi Eladasi
Lejarat deviza deviza Vételi Erték  Eladasi Erték
2015.01.14 USD HUF 322,000 87,059,140
2015.04.08 HUF uUsD 87,252,759 322,000
2015.04.22 HUF uUsD 41,335,500 150,000
2015.01.21 USD HUF 150,000 41,250,000
2015.02.04 USD HUF 592,000 163,818,240
2015.02.04 USD HUF 560,000 153,832,000
2015.05.06 HUF usb 154,207,200 560,000
2015.02.04 HUF uUsD 105,297,500 385,000
2015.02.25 USD HUF 385,000 105,386,050
2015.02.25 USD HUF 140,000 37,562,000
2015.05.20 HUF usD 64,512,000 240,000
2015.04.08 USD HUF 200,000 55,040,000
2015.07.08 HUF usb 55,136,760 200,000
2015.04.22 USD HUF 150,000 41,850,000
2015.07.22 HUF usb 41,914,500 150,000
2015.05.06 USD HUF 560,000 152,432,000
2015.08.05 HUF usb 152,667,200 560,000
2015.05.20 USD HUF 240,000 66,000,000
2015.08.05 HUF usD 66,098,400 240,000
2015.07.08 USD HUF 118,560 33,015,581




2015.09.30 HUF usbD 23,170,910 81,440
2015.07.08 USD HUF 81,440 23,142,479
2015.10.21 HUF usb 42,960,000 150,000
2015.07.22 USD HUF 150,000 42,900,000
2015.10.21 HUF usb 228,160,000 800,000
2015.08.05 USD HUF 800,000 228,000,000
2015.10.21 USD HUF 100,000 27,358,000
2015.10.14 HUF usbD 27,350,000 100,000
2015.10.21 USD HUF 850,000 232,390,000
2016.02.17 HUF usbD 232,458,000 850,000
2016.02.17 HUF usb 32,713,160 116,000

B Az Alapkezel6 mikddésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Konkoly Miklds, Harmath Andrés.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

Az MNB H-KE-111-280/2015. szdmU hatarozataval 2015. aprilis 1-t6l modosult az Alap tajékoztatdja és kezelési
szabdlyzata.

Az MNB H-KE-I11-740/2015. szamu hatarozataval 2015. november 18-t6l modosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addétorvények és azokkal 6sszefligg6 mas torvények, valamint a Nemzeti
Adé- és Vambhivatalrdl szolé 2010. évi CXXII. torvény moddositasardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatdrozott adé addalanydnak mindésil. Mindezek alapjan 2015. janudr 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelGen -
elhatdaroldsra, valamint esedékességkor kifizetésre keriil.

IX. Az Alapkezelg, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezeldi dij
bevétele nem teljesitményfiiggé. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel§ éves
beszdmoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium 0Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegl egyéb
raforditasok 6sszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai dllomanyi [étszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazandé



2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megallapodas
Nincs ilyen megallapodas.

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d |-

\7a’rhat6an alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kock'élzat
1 A 3 [ 4 | 5 [ 6 [ 7 |

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan. Az alap (j
befektetési politikaja 2012-ben indult, ezért a mutatd kiszamitasahoz haszndlt multbeli adatok egy része, a
jogszabaly elGirasainak megfelelGen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhatdé mutatdi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan véltozatlan,
és az alap kategorizaldsa id6ével mddosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockazatmentes
befektetést.

Az alacsony kockazati besorolas a jelenlegi piaci viszonyokat tlkrozé arfolyam-ingadozasok eredménye, és
annak koszonhets, hogy az alap eszkozeit részben részvényekbe fekteti, és a részvényeket szamottevs
arfolyam-ingadozas jellemezheti. Az alap eddigi legnagyobb hozamingadozdsa miatt kordbban az 4-es kockazati
kategdriaban is szerepelt.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockdzat/nyereség mutato:

Likviditasi kockazat: A korabban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos korilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa
vagy nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Partnerkockazat: Az Alapkezel6 az Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockazati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem
kizart, hogy a partnerek pénzugyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket
okoznak az Alap szamara.

Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl eredd kockazat: Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfoliokezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kiilon jogszabalyban elGirt vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelGkre
vonatkozé torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan készilt bels6 szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektdl
fliggetlenil fenndllnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Targyi, technikai feltételekb8l eredé kockazat: Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e koriilményekben menet kdzben bekovetkezé esetleges valtozasokbdl eredd
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Alapok Alapja konstrukciébdl eredd kockazat: Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fekteté alap.
Az Alap ennek kovetkeztében ki van téve minden olyan kockazatnak, amelyek azon kollektiv befektetési
formakat (befektetési alapokat) érinti, melyeket az Alap portféliéja tartalmaz.

Ezen kockdzatokon tul az Alap szdmara kockdzat a portfélidjaban lévé barmely kollektiv befektetési forma
(befektetési alap)

- befektetési politikajanak valtozasa, tovabba

- forgalmazasi szabalyainak valtozasa, ami az Alap forgalmazasi szabalyainak valtozasat is maga utdn vonhatja,
vagy

- forgalmazasanak esetleges felfliggesztése, ami akar az Alap folyamatos forgalmazasanak felfliggesztését is
eredményezheti.

A felsorolt kockazatok befolydsolhatjak az Alap teljesitményét.



Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkerllésére érdekében az AlapkezelS altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettdmogatasi
terulet szervezeti szétvdlasztdsa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcié mikodtetése. A front és a back
office jellegl funkciok szervezeti elkiilbnitése biztositja, hogy a portfolio-kezel6k altal kotott ugyletek
ellenérzése, visszaigazolasa, elszdamoldsa és kiértékelése magatdl az lgyletkotéstdl teljesen elkilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszinti kontroll mdkodik. Az Alapkezel6
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tAmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkiilondlt funkcidoként van jelen. A fluggetlen kockazatkezelési funkcid elsédleges célja a kockazattudatos
Gzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek
megfelel6en a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozasa, a bels6 féorumokon a kockdzatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockdzatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Uzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabbd indokolt esetben az észlelt kockdazati problémak eszkaldlasa a megfeleld
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjdbdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felel6sségek és
feladatok. A fliggetlen kockdazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallaldsi
hajlanddsdgat meghatdroz6, a kockazatkezelési politikat és eljdrasokat jovahagyd Vezérigazgatonak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockdzatokat tudatosan felvallalé portfolid-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolédd iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandd az Alapkezeld
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikédtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmeril6é relevans kockdazatok korét, valamint kezelésiik altaldnos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdaban lefektetett altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszkdzoket és
intézkedéseket, valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kilén
szabdlyzatban, részletes eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a
kockazati limiteket és kisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkeriilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korldtokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jéva, ami alapjan a
visszamérésrdl az Uzlettamogatasi és a kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétdl fliggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl valo esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kerilnek, ami alapjan az
Alapkezel6 vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja Budapest Kotvény Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja Budapest Nyersanyag Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Befektetési Kartya TGkevédett Alap
Budapest Bonitas Alap Budapest Spectrum Hozamvédett Alap
Budapest Bonitas Plus Alap Budapest US100 Hozamvédett Alap
Budapest Bonus Abszolit Hozam Alapok Alapja Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap BF Money Balancovany Alap

Budapest Egyensuly Alap BF Money Chraneny Alap

Budapest Euro Rovid Kétvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap




Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap
Budapest Global90 Plusz Alap BF Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap
Budapest Ingatlan Alapok Alapja BF Money Konzervativni Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap  |BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

Budapest Paradigma Plusz Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja

XI. A tokeattételt alkalmazo Alap esetében a tokeattétel mértékében bekovetkez6

valtozasok
Nem alkalmazandé.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Fliggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezelo Zrt. raszare
Az eves beszamolorol keszult jelentés

Elvégeztik a Budapest 2016 Alapok Alapja (tovabbiakban ,az Alap") meliékelt 2015. avi eves
beszamolojanak a konyvvizegalatat, amely eves beszamolo a 2015. december 31-i fordulonapra
elkeszitett merlegbol - melyben az eszkozok s forrasok egyezo vegosszege 1.921.382 E Ft, a targyevi
eredmeny 49.520 E Ft nyereceg -, ec az ezen idoponttal vegzodo evre vonatkozo
eredmenykimutatacbol, valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit es az agyeb magyarazo
informaciokat tartalmazo kiegeczito melleklietbol all.

A vazetes felelossage az eves beszamolosrt

A Budapest Alapkezelo Zrt. Ugyvezetese (tovabbiakban ,vezetes”) felelos ennek az eves beszamolonak
a magyar szamviteli torvenyben foglaltakkal 6sszhangban tortéeno elkesziteseart es valos
bemutatasaert, valamint az olyan belso kontrollokert, amelyeket a vezetes sziksegesnek tart ahhoz,
hogy lehetove valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredo lenyeges hibas allitasoktol mentes aves
beszamolo elkeszitese.

A konyvvizsgalo felslossege

A mi felelésseglnk ennek az éves beszamolonak & véleményezese kényvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizegalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal es a konyvvizsgalatra
vonatkozo - Magyarorszagon ervenyes - torvenyekkel es egyeb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk vegre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai kdvetelmenyeknek,
valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezzuk meg es hajtsuk vegre, hogy kello bizonyossagot
szerezzlink arrol, hogy az eves beszamolo mentec-e a lenyeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok vegrehajtacat, amelyek celja konyvvizegalati
bizonyitekot czerezni az eves beszamoloban szereplo 6sszegekrdl es kozzetetelekrol. A kivalasztott
eljarasok - beleertve az eves beszamolo akar csalasbol, aker hibabol eredo, lenyeges hibas allitasai
kockazatainak felmareset is - 8 mi megitelasunktol fliggnek. A kockazatok ilyen felmeresekor az aves
beszemolo gezdalkodo egyseg altali elkeszitéese ec valos bemutatasa szempontjabol relevans belso
kontrollt azert merlegeljuk, hogy olyan konyvvizsgalati eljaracokat tervezziink meg, amelyek az adott
korulmenyek kozott megfeleloek, de nem azert, hogy a gazdalkodo egyceg belso kontrolljanak
hatekonysagara vonatkozoan velemenyt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmaeazott czamviteli politikak megfelelosegenek ec a vezetes altal keszitett szamviteli becslesek
esczerusegenek, valamint az eves beszamolo atfogo prezentalasanak ertékeleset,

Meggyozodesunk, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek elegendo es megfelelo alapot nyuijt
kényvvizegaloi vélemenyunk megadasahoz.

Velemeany

Velemenyunk szerint az eves beszamolo megbizhato es valos kepet ad e Budapest 2016 Alapok Alapja
2015. december 31-en fennallo vagyoni es penzugyi helyzeterol, valamint az ezen idoponttal vegzodo
evre vonatkozo jovedelmi helyzeterol a magyar szamviteli torvenyben foglaltakkal 6sszhangban.

Az uzleti jelentésrol készult jelentés
Elvegeztuk a Budapest 2016 Alapok Alapja mellekelt 2016. avi uzleti jelentesenek a vizsgalatat.

LY ottie KA & o Emied lebity and & mamber firm of the KPME network of independent membes firme e¥iisted mas
PWG G TRPMG 1.8 Swiss entity
Comgany reg Févargel T [« . 00 0125-080183




KPMG

A vezetes felelos az Uzleti jelentésnek a magyar sczamviteli torvenyben foglaltakkal osszhangban
torteno elkeszitéseert. A mi felelosséglink ezen uzleti jelentes ec az ugyanazon uzleti evre vonatkozo
eves beszamolo osszhangjanak megitélese. Az (zleti jelentessel kapesolatos munkank az Gzleti
jelentes és az aves beszamolo dsszhangjanak megitelecere korlatozodott és nem tartalmazta egyeb,
az Alap nem auditalt czamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekinteset.

Velemenyunk szerint 8 Budapest 2016 Alapok Alapja 2015. evi Uzleti jelentese a Budapest 2018 Alapok
Alapja 2015, evi évec beszamolojanak adataival 6sszhangban van,

Budapest, 2016. aprilis 28.

KPMG Hungaéaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agécs Gabor Ell Agnes
Partner Kamarai tag konyvvizsgalo
Nyilvantartasi szem: 006512

2070 KPAAG Humgdria €5 Al righas reserved
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Alapkezel6: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Forgalmazo: Budapest Bank Nyrt.

Letétkezel6:  Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
Budapest 2016 Alapok Alapja a véllalkozas megnevezése
1138 Budapest, Vaci ut 193. a vallalkozas cime
2015 . évi
Eves beszamolo
Budapest, 2016. aprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Budapest 2016 Alapok Alapja

MERLEG

Eszk6zok (aktivak)

2015 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év madositasai Targyév
a b C d e
01. A.|Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiil onbodzete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. B.|Forgéeszk6zok (08.+13.+18. sor) 2,386,612 0 1,936,864
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 282
09. 1. Kovetel ések 282
10. 2. Kovetel ések értékvesztése (-)
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetel ések értékel ési kil bnbozete
12. 4. Forintkdvetel ések értékelési kiilonbozete
13. 11.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 2,200,640 0 1,689,461
14. 1 Ertékpapirok 2,079,424 1,633,776
15. 2 Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 121,216 0 55,685
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 14,723 10,735
17. b) egyéb 106,493 44,950
18. | 111.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 185,972 247,121
19. 1 Pénzeszkozok 185,163 247,170
20. 2 Valuta, devizabetét értékelési kiilobnbozete 809 -49
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 4 0 228
22. 1.]Aktiv id6beli elhataroldsok 4 228
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdrolasok értékvesztése (-)
24. D.|Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -36,084 -15,710
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.424. sor) 2,350,532 0 1,921,382
26. E.|Sajat téke (27.430. sor) 2,331,737 0 1,918,067
27. 1.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 1,826,860 0 1,500,850
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5,941,720 6,376,520
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -4,114,860 -4,875,670
30. 11.[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 504,877 0 417,217
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiill6nbozete 206,769 115,604
32. b) értékelési kilonbozet tartaléka 85,941 39,926
33. c) el6z6 év(ek) eredménye 134,425 212,167
34, d) Uzleti év eredménye 77,742 49,520
35. F.|Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.439. sor) 16,694 0 1,284
37. I.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 11.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 16,694 1,284
39. | HIL[KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 2,101 2,031
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 2,350,532 0 1,921,382
Budapest, 2016. aprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel 6 Zrt.
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

2015 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)

szam A tétel megnevezése El626 év | modositasai Targyév
a b c d e
I.  |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 185,826 162,583
1. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 64,457 76,459
[1l. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 43,627 35,524
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 1,080
VI.  |RENDK{VULI BEVETELEK 0 0
VII. |RENDKivULI RAFORDITASOK 0 0

VIII. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |[TARGYEVI EREDMENY 77,742 0 49,520

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel 6 Zrt.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel§ Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett t6kével 1992.
oktdber 12-én alakult. A Tarsasag lizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével
kezdte meg. A Tarsasdag alapt6kéje a mérlegkészités id6pontjaban 500 millid forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamoléjanak aldirasara jogosultak:
Konkoly Miklds
2045 Torokbalint, Otelld u. 25.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta Erkel Ferenc korut 18. 3/12.

Harmath Andras
1047 Budapest, Attila u. 132/B

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelez6, melyet a 2015. évben KPMG Hungéria Kft.
végez.

A konywvizsgalatért személyében is felelés személy: Ell Agnes (Magyar Kénywvizsgaloi
Kamara 005512) Konywvizsgald altal felszamitott konyvvizsgaldi dij 2015. évben bruttd
661.283 Ft.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felel6s személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztraldsi szama: Magyar Konyvvizsgaldi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési
és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000. (XIl. 11.) kormany
rendelet alapjan alakitotta ki

Az Alap kettGs konywvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkozeirdl
részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak
megfelel6en torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kilonbozetét a targyévi
eredmény nem tartalmazza, az kozvetlenil a t6kendvekménnyel szemben kerdl



elszamolasra. A deviza, illetve valutakészletek atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény
nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a tékendvekménnyel szemben keril kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folyddron kerilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld t6két, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbdl
adddé - kiilonbozet a t6kendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve érdekében a
mérlegben és az eredménykimutatdsban az el6z6 évi adatok a rendelet elGirdsainak
megfelel§ bontasban szerepelnek.

A beszamold szempontjabdl jelentds hiba

JelentGs hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamold elkészitését - az a hiba,
melyet ellen6rzés vagy onellen6rzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibdk
és hibahatdsok elGjeltdl fliggetlen egylittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott lizleti év
mérleg-f60sszegének 2%-at, illetve ha a mérlegf6osszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié
forintot, akkor az 1 millié forintot.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

A sajat téke induld t6kébdl és tékendvekménybdl all. Az induld téke az alakuldskori és a
kés6bbi forgalmazdsbdl szdrmazé befektetési jegyek kibocsatdsat és visszavaltdsat
tartalmazza névértéken.

A t6kenovekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok, és a
befektetési jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki. A passziv id6beli elhataroldsok a targyévet

terhel6 id6aranyos kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolddé kiegészités:

A pénzigyi m(iveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizalt kamatokat, valamint
arfolyamnyereséget tartalmaz. A pénzigyi raforditasok kozott az elszamolt
arfolyamveszteség szerepel, mint eredményt csékkent§ tétel. Az elszamolt mikodési
koltségeket kilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatas a targyid6szak végéig
pénziigyileg rendezett 6sszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 10.000 Ft, azaz tizezer forint.

Az alapnal kolcsonbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallaldasok mérlegfordulékor nem voltak.



2010. december 17-i hivatalos kozlemény szerint, a Budapest 2016 Alap (korabbi nevén:
Budapest Klima Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap) befektetési politika
madositasa, valamint az alap nevének valtozasa 2011. januar 18-tdl |épett hatdlyba.

Melyet a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete az aldbbi hatarozatdval hagyott jéva:
PSZAF KE-111-570/2010. sz. hatarozat 2010. december 10.
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I./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
efFt efFt
Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbdl (vevok)
Adott elblegek
Forgalmazasi szamlak 282
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kdvetelés 0 282
I./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z6 év Targyév
eFt efFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem kerllt elszamolasra.



I./3.

Budapest 2016 Alapok Alapja

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév
eFt eft
Betét kamat 4 228

Aktiv idobeli elhatarolasok 6sszesen: 4 228
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kapott el6legek
Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgdltatasbdl (szallitok) 1,556 1,284
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezelGvel szemben
AFA kotelezettség
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 15,138
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 16,694 1,284



I./5.
Budapest 2016 Alapok Alapja

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Targyév

efFt eFt

Forgalmazasi szdmla egyenlege 15,138 0
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé 6sszesen: 15,138 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév
efFt efFt

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0



Budapest 2016 Alapok Alapja I./6.
SAJAT TOKE ALAKULASA
2015 . évi eFt
Evkozi
Megnevezés Nyito érték Zaro érték
gnevez v Novekedés Csokkenés

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5,941,720 434,800 0 6,376,520
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -4,114,860 0 760,810 -4,875,670
Visszavdasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkulonbozete 206,769 0 91,165 115,604
Ertékel ési kiilonbozet tartaléka 85,941 0 46,015 39,926
El6z6 év (évek) eredménye 134,425 77,742 0 212,167
Uzleti év eredménye 77,742 49,520 77,742 49,520
SAJAT TOKE 2,331,737 562,062 975,732 1,918,067
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./7.

El6z6 év Targyév

efFt eFt

Alapkezel6i dij 1,504 1,236
Konywvizsgaldi dij 331 336
FelUgyeleti dij 154 125
Letétkezelési dij 112 83
Kilonadd 0 251
Passziv idGbeli elhatarolasok 6sszesen: 2,101 2,031
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

n./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eft eFt

Arfolyamnyereség 115,847 81,539
Kapott kamat 44,113 46,420
Kapott osztalék 21,479 13,432
Egyéb pénziigyi mlveletek bevételei 4,387 21,192

Pénziigyi mliveletek bevételei 6sszesen

185,826 162,583
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PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

ln./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 5,749 74,352
Fizetett, fizetend6 kamat 1 0
Egyéb pénzligyi mlveletek raforditdsai 58,707 2,107
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 64,457 76,459
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ln./3.

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés Elgz6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 20,014 16,173
Megbizasi dij 269 1,098
LetétkezelGi dij 1,285 120
FelUgyeleti dij 666 539
Konyvvizsgaldi dij 661 661
Bankkoltség 52 167
Forgalmazasi dij 19,971 16,124
Egyéb koltség 67 0
Konyvelési dij 642 642

Miikodési koltség 6sszesen

43,627 35,524



l./a.
Budapest 2016 Alapok Alapja

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév
eFt eft
5 évnél hosszabb lejaratu kételezettségek nincs nincs

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs

Koérnyezetvédelmi eszk6z6k, jelenlegi és jovébeni

kornyezetvédelmi kételezettségek nincs nincs
JovGbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartds bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

2015

. évi

eFt

In./s.

Ertékpapir

Névérték / eredeti devizdban

Beszerzési érték/KSZE (eFT)

Ertékkiilonbozet (eFt)

Piaci érték (eFt)

Allamkoétvény

A171220C14 HUF 621,000,000 614,752 5,728 620,480
A190520B13 HUF 300,000,000 289,802 4,246 294,048
A200520014 HUF 400,000,000 418,000 10,175 428,175
A210623A15 HUF 100,000,000 98,375 605 98,980
ETF 0
SPDR S&P DIVIDEND ETF USD 11,750 212,847 34,931 247,778
Ertékpapir sszesen 0
HU értékpapir 6sszes HUF 1,421,000,000 1,420,929 20,754 1,441,683
US értékpapir 6sszes USD 11,750 212,847 34,931 247,778
Betét Allomany Elhatarolt kamat Osszesen
Unicredit elszamoldsi szamla HUF 4,673 0 4,673
Unicredit elszdmoldsi szamla USD 32,448 0 32,448
Leko6tott betét HUF 210,000 228 210,228
Betétek osszesen: 247,121 228 247,349




Budapest 2016 Alapok Alapja

Alapadatok:

PORTFOLIO JELENTES

Alap neve, lajstromszama: Budapest 2016 Alap,1111-258

Alapkezel 6 neve: Budapest Alapkezel § Zrt.
Letétkezel 6 neve: UniCredit Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: Napi

ni./e.

Targynap (T): 2015.12.31
Sajat t6ke (Ft): 1,918,066,494
Egy jegyre juté NEE: 12779.8680
Darabszam (db): 150,085

A targynapi nettd eszkdzérték meghatarozasa:

1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (eFt) (%)

1/1. Hiteldllomany (6sszes): Hitelezd Futamidd 0 -

1/2. Egyéb kotel ezetts égek (6sszes): 1,284 39%
Alapezel8i dij miatt 0 -|
Letétkezel i dij miatt o] 0%
Bizomanyosi dij miatt 0 -
Forgalmazdsi kdltség miatt 1,230 96%
Kényvelési dij miatt 54 4%
Kénywizsgalodi kdltség miatt 0 -
Koltségként elszdmolt egyéb tétel miatt 0 -|
Egyéb - nem koltség alapu - kdtelezettség 0%

1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 -

1/4. Passzivid6beli elhataroldsok (6sszes): 2,031 61%)
Kotelezettségek Gsszesen: 3,315 100%

. ESZKOZOK (%)

/1. Folydszamla, készpénz (6sszes): 37,121 1.93%

11/2. Egyéb kovetel és (6sszes): 282 0.01%

11/3. Lekdtott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidé 210,000 10.93%

11/3.1. |Max 3 hé lekodtési (6sszes): UniCredit Bank 160,000

11/3/2. |3 hénapndl hosszabb lekdtés (i (6sszes): Budapest Bank 50,000

11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 1,689,461 87.93%

11/4.1. |Allampapirok (6sszes): 1,689,461 100%

11/4.1.1.|Kétvények (6sszes): HUF 1,421,000,000 1,441,683 85%|

11/4.1.2. |Kincstarjegyek (6sszes):

11/4.1.3.|Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

11/4.1.4.|Kulféldi allampapirok (8sszes): uUsD 11,750 247,778 15%)

11/4.2. |Gazdalkododi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.:

11/4.2.1.| T6zsdére bevezetett (6sszes):

11/4.2.2 |Kulféldi kétvények (6sszes):

11/4.2.3.|T6zsdén kivili (6sszes):

11/4.3. |Részvények (6sszes):

11/4.3.1.|T6zsdére bevezetett (6sszes):

11/4.3.2. |Kulféldi részvények (6sszes):

11/4.3.3.|T6zsdén kivili (6sszes):

11/4.4. |lelzdloglevelek (6sszes):

11/4.4.1.|T6zsdére bevezetett (6sszes):

11/4.4.2.|T6zsdén kivuli (6sszes):

11/4.5. |Befektetési jegyek (6sszes):

11/4.5.1.| T6zsdére bevezetett (6sszes):

11/4.5.2.| T6zsdén kivuli (6sszes):

11/4.6. |Karpotlasi jegy (6sszes):

11/5. Aktiv id6beli elhataroldsok (6sszes): 228 0.01%

11/6. Hataridd8s ugyletek értékelési kiildnbbzete: -15710 -0.82%)
Eszk6z6k 6sszesen: 1,921,382 100%)

Az alapndl kdlcsdnbe adott, illetve kdlcsdnbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek,

biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

Budapest 2016 Alapok Alapja 2015 . évi hozama:

0.078%
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I./7.

2015 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

I. Miikodési cash flow ( 01.-14. sorok ) -52,254 -44,741
01. |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkil) + 56,126 34,481
02. |Elszamoltamortizacid +
03. |Elszadmolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kulbnbozet +- -85,941 -39,926
05. |Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete +-
06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye -135,804 -63,236
08. |Befektetett eszkdzok allomanyvdltozasa +-
09. |Forgdeszkdzok allomanyvaltozdsa +- 12,279 -282
10. |Rovid lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa +- 15,027 -15,410
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek dllomanyvdltozasa +-
12. |Aktividébeli elhatarolasok allomanyvaltozdsa +- -4 -224
13. |PasszividGbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 122 -70
14. |Ertékelési kiilobnbozet 85,941 39,926
l. Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) 451,240 523,923
15. |Ingatlanok beszerzése -
16. |Ingatlanok eladasa
17. |Befolyt bérleti dijak +
18. |Ertékpapirok beszerzése - -15,958,791 -919,524
19. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 16,388,415 1,428,408
20. |Kapott hozamok + 21,616 15,039
lll. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) -225,890 -417,175
21. |Befektetési jegy kibocsatas + 743,110' 434,800
22. |Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavasarlasa - -916,300 -760,810
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -52,700 -91,165
25. |Hitel, illetve kdlcson felvétele +
26. |Hitel,illetve kdlcson torlesztése -
27. |Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat -

IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (|. +II. +lIl. sorok ) 173,096 62,007

Budapest, 2016. dprilis 28.

P.H.

Budapest Alapkezel § Zrt.
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EGYEZTETO TABLA
2015.12.31
Fékényv Fékényv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés idépont osszeg (Ft) idépont osszeg (Ft) (Ft)

Ertékpapirok 2015.12.31 1,633,775,594 2015.12.31 1,692,753,855 |- 58,978,261
Ertékkiilonbozet 2015.12.31 55,684,717 2015.12.31 - 55,684,717
Ertékpapirok & 1,689,460,311 1,692,753,855 |- 3,293,544
UniCredit Bank HUF 2015.12.31 4,673,471 2015.12.31 4,673,471 0
UniCredit Bank USD 2015.12.31 32,447,900 2015.12.31 32,879,211 - 431,311
Lekotott betét 2015.12.31 210,000,000 210,227,508 - 227,508
Pé K626k 6 247,121,371 247,780,190 |- 658,819
Lekotdtt betét kamat (aktiv id6beli elhatarolas) 2015.12.31 227,508 2015.12.31 227,508
Befektetési jegy forgal a 2015.12.31 281,924 281,924

Szallitok 2015.12.31 1,284,182 1,284,182
Passziv idébeli elhatarolds 2015.12.31 2,030,687 2015.12.31 3,296,219 - 1,265,532
Hatéridés iigylet 2015.12.31 - 15,709,752 - 15,709,752 -
Egyéb kévetelés / osztalék 2015.12.31 -
Netto eszkézérték dsszesen: 1,918,066,494 1,921,809,998 - 3,743,504
Befektetési jegyek db 2015.12.31 150,085 2015.12.31 150,085 -
Egy befektetési jegy értéke 12,779.8680 12,804.8106 - 24.9426

A Letétkezel 6 dltal a fordul 6 napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkozérték kimutatds nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves
beszamoldban szerepld sajat tékével, az eltérés az alabbi okokbdl adédhat:

- a Letétkezel 6 altal kibocsatott nettd eszkozérték kalkuldcion a folydszamlan 1évs eszkozok T napig megszolgdlt kamata és a T-1 napi zaréallomany keriil elszamolasra, valamint
a lekotott betétek esetében a betét Gsszegét T napig megszolgdlt kamatokkal egyutt kell figyelembe venni a nettd eszkdzérték szamitasa sordn.

- a betétek kamata a f6konyvben az aktiv idébeli elhatdroldsokban van feltiintetve

- nettd eszkozértékben szerepld dijak a fékonyvben a passziv idSbeli elhatarolasokban és kotel ezettségek (szallitdi tétetek) kozott van feltiintetve

- a netto eszkozérték éves zarddatuma eltér a konyvel és zarédatumatol

- a netto eszkdzérték kiszamoldsa sordn a Kezelési Szabalyzat szerint a devizaértékelés elsGdleges forrdsa az adatszolgéltaté (Reuters/Bloomberg) éltal rogzitett és kozolt
referencia arfolyama, a kdnyvelés viszont a Szamviteli térvényben foglaltaknak megfelelGen ettdl eltéré arfolyamot hasznal

- a netto6 eszkozérték devizaneme eltér a konyvelés devizanemétél

A Letétkezel 6 altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett netté eszkozérték kimutatas és a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves beszamoldban szerepld sajat téke
kozotti eltérés nem jelentGs.



Uzleti jelentés

Elnevezés angolul
Rovid neve
Rovid név angolul

Budapest 2016 Investment Fund of Funds
Budapest 2016 Alapok Alapja
Budapest 2016 Fund of Funds

Harmonizacio

Az alap tipusa, fajtaja
Futamideje

Indulas datuma
Alapcimlet devizaneme

Alternativ befektetési alap (ABA)

nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap

hatarozatlan

2008. januar 18. (PSZAF engedély szama: E-111/110.588-1/2008)
HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat  névérték 10,000 HUF ISIN kéd: HUO000706056

Alapkezel6
Letétkezel6
Konyvvizsgalo

Budapest Alapkezel6 Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
KPMG Hungaria Kft.

1138 Budapest, Vaci ut 193.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelésidij  1.50%

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

l. Vagyonkimutatds, az alap 0sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tGzsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
jegyeket)

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas

Nyito

Zaro

Atruhazhaté értékpapirok
Banki egyenlegek

Egyéb eszkdzok -51,221,220 -15,427,828
Osszes eszkoz 2,341,065,726 1,925,106,217
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -3,625,921 -3,296,219

Netto eszkozérték

2,205,385,974
186,900,972

2,337,439,805

1,692,753,855
247,780,190

1,921,809,998

A portfolié bontasa fébb eszkozkategoridk szerint

Budapest 2016 Alap
Portfolié osszetétel Nyité allomany Zaro allomany
2014.12.31 2015.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 106,896,588 4.6% 37,552,682 2.0%
Betét 80,004,384 3.4% 210,227,508 10.9%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

Allamkétvény 1,710,572,406 73.1% 1,441,683,723 74.9%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 494,813,568 21.1% 251,070,132 13.0%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek -36,083,689 -1.5% -15,709,752 -0.8%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege -15,137,531 -0.6% 281,924 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkozérték) 2,341,065,726 100.0% 1,925,106,217 100.0%
Dijak -3,625,921 -3,296,219
Netto eszkozérték: 2,337,439,805 1,921,809,998
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Banki egyenlegek
Folydszamla
Deviza Kod Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 10,528,574 0.5% 4,673,471 0.2%
USA dollar usD 96,368,014 4.1% 32,879,211 1.7%
Osszesen HUF 106,896,588 37,552,682
Betét
Deviza Kod Nyité % Zaré %
Magyar forint HUF 80,004,384 3.4% 210,227,508 10.9%
Osszesen HUF 80,004,384 210,227,508
%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Atruhazhaté értékpapirok
nyité allomany
Fajta Név ISIN Eszkdzérték Osszeg
Allamkétvény | A190520B13 HU0000402649 488,616,000 | 20.9%
A171220C14 HU0000402821 790,733,606 | 33.8%
A200520014 HU0000402847 431,222,800 | 18.4%
ETF SPDR S&P DIVIDEND ETF | US78464A7634 494,813,568 | 21.2%
zaré allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkbtvény A190520B13 HU0000402649 294,048,300 15.3%
A171220C14 HU0000402821 620,480,223 32.3%




A200520014 HU0000402847 428,175,200 22.3%
A210623A15 HU0000402995 98,980,000 5.2%
ETF SPDR S&P DIVIDEND ETF | US78464A7634 251,070,132 13.1%

Osszeg: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Egyéb eszk6z6k
Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat
USD/HUF -8,307,125 2015.02.25
USD/HUF -9,623,853 2015.02.04
USD/HUF 9,447,111 2015.02.04
USD/HUF -2,321,308 2015.01.21
USD/HUF -6,384,292 2015.01.14

zaré allomany

Név Eszkozérték Lejarat
USD/HUF -14,692,377 2016.02.17
USD/HUF -1,017,375 2016.02.17

Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyito % Zaré

%

Magyar forint HUF -15,137,531 -0.6% 281,924 0.0%

Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Il. A forgalomban lév§ befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszdam  Nyito db Zaré db
| | 182,686| | 150,085]

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre juto nettd eszkozérték Nyito Zaro

\ 12,794.8491 12,804.8106 |

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele




Id6szaki Eszk6zok

Nyito valtozas% Zaré %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirok 2,205,385,974 -23.2% 1,692,753,855 87.9%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0 0.0%
Osszesen 2,205,385,974 -23.2% 1,692,753,855 87.9%
Ebbé| hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 1,710,572,406 -15.7% 1,441,683,723 74.9%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Ertékpapir Eszkozok
Ertékpapir neve tipusa Eszkdzérték  %-ban
A171220C14 Allamkétvény 620,480,223 32.2%
A200520014 Allamké&tvény 428,175,200 22.2%
A190520B13 Allamké&tvény 294,048,300 15.3%
SPDR S&P DIVIDEND ETF  ETF 251,070,132 13.0%
A210623A15 Allamké&tvény 98,980,000 5.1%

Ertékpapirok 6sszesen:  1,692,753,855 87.9%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 13.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazando
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.
2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2015

Bar az MNB az év madsodik felében mar nem nyult az 1.35%-os alapkamathoz, az allampapirkamatok
folyamatosan csokkentek az év sordn. Az MNB kilonb6z6 eszkdzeivel folyamatosan tdmogatta a hazai
kereskedelmi bankok allampapir vasarldsait. Az 6szi hénapokban jelentGsen visszafogta a két hetes betéti
hozzaférését, és bevezette az Uj harom hénapos instrumentumot, azt remélve, hogy igy még inkdbb fokozza a
hosszabb lejarata allampapirok vasarlasat. A kilfoldiek az év sordan tobb mint ezermillidrd forinttal
csokkentettek a magyar allampapir kitettséglket, azonban a kereskedelmi bankok vasarlasai és a megugré
lakossagi finanszirozas miatt ez nem okozott kindlati nyomast, annak ellenére, hogy devizas allamaddssag
kibocsatasra 2015-ben sem keriilt sor. Az év masodik felében a kinai névekedési aggodalmak, a nyersanyagarak
esése és a kozelgé FED kamatemelés miatt a feltorekvd piacokon fokozdédott a nyomas, azonban a kézép kelet
eurdpai régi meglehetésen védett maradt. A magyar dllampapirok esetében is csak minimalis
hozamemelkedést lehetett |atni az év vége felé.

2015 elsé félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az elsé negyedéves GDP adat
kismérték(i lassulast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatasat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkornyezet varhatd



emelkedése és az erGs dolldr szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezetd amerikai indexek a 2014-
es csticsok kozelében mozogtak a vizsgalt idGszakban. Az eurdpai piacok jo teljesitményt nyujtottak az év elsé
felében, koszonhetden a kedvez6 vilaggazdasagi kornyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gorog addssagvalsdg, a kinai gazdasagi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhaté FED
kamatemelés megdllitottdk az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelked6en jo teljesitményt
nyujtott, kdzel 16%-ot emelkedett az év elsé felében, amit a zéré alapkamat és a kedvezé makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhandsa tavasszal megallt és nyar kbzepére Ujra 60 dollar kozelébe emelkedett a WTI
horddnkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvényarfolyamokon is érezteti hatasat.

Az alap befektetései 2015-ben

2015-ben az alap 4%-os esés elleni t6kevédelmet igért befektetSinek, a befektetési politikdban
megfogalmazottan. Ezzel 6sszhangban alakitotta az Alap befektetési portfélidjat, aminek t6kepiaci részét egy az
amerikai részvénypiac magas osztalékot fizetd véllalataibdl 6sszeadllitott részvényindexet kévetS ETF (exchange
traded fund - t6zsdén forgalmazott befektetési alap) alkotta, melyek részaranya a t6kevédelem biztositasahoz
szlikséges mértékben kerilt valtoztatasra a vizsgalt id6szakban. A befektetési politikaval 6sszhangban — a
védelmet biztositandé — az alap vagyonanak jelentGs részét biztonsagos, alacsony kockazati kamatozé
eszkdzokbe, pénzpiaci befektetési alapba, banki betétekbe és diszkont kincstarjegyekbe fektette.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye
Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK
Beszamold I11/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
Beszamold I11/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Beszamold I11/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény
Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem
Egyéb bevétel

Kezelési koltségek

A letétkezel6 dijai

Egyéb dijak és adok

Netto jovedelem

Ertékkiilonbozet

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 182,686
Vétel (db) 43,480
Visszavaltas (db) 76,081
Zaré Allomany (db) 150,085

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhata.

Datum Nett6 eszkozérték Arfolyam
2015.01.30 2,333,310,038 12,775.6700
2015.02.27 2,353,957,090 12,853.3204
2015.03.31 2,282,928,229 12,835.4627
2015.04.30 2,160,963,435 12,811.4792
2015.05.29 2,090,084,403 12,842.1427
2015.06.30 2,056,407,096 12,802.2953
2015.07.31 2,276,759,008 12,842.0771




2015.08.31
2015.09.30
2015.10.30
2015.11.30
2015.12.31

2,173,619,020
2,056,585,100
1,964,619,846
1,951,626,483
1,921,809,998

12,738.0393
12,763.3561
12,853.3379
12,845.5636
12,804.8106

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum netto eszkozérték (Ft) | arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2010.12.31 2,909,313,608 10,039.9055 4.90%
2011.12.30* 785,117,113 10,506.6123 4.65%*
2012.12.28* 731,439,871 11,223.7394 6.83%*
2013.12.31 2,466,858,744 12,333,9854 9.81%
2014.12.31 2,337,439,805 12,794.8491 3.74%
2015.12.31 1,921,809,998 12,804.8106 0.08%

*:tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2011 januarjaig t6kevédett alap volt.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban
Az ligyletek tipusa: forward fedezeti ligylet.

Az Alap 2015-ben kotott szarmaztatott ligyletei

Vételi Eladasi
Lejarat deviza deviza Vételi Erték  Eladasi Erték
2015.01.14 USD HUF 322,000 87,059,140
2015.04.08 HUF uUsD 87,252,759 322,000
2015.04.22 HUF uUsD 41,335,500 150,000
2015.01.21 USD HUF 150,000 41,250,000
2015.02.04 USD HUF 592,000 163,818,240
2015.02.04 USD HUF 560,000 153,832,000
2015.05.06 HUF usb 154,207,200 560,000
2015.02.04 HUF uUsD 105,297,500 385,000
2015.02.25 USD HUF 385,000 105,386,050
2015.02.25 USD HUF 140,000 37,562,000
2015.05.20 HUF uUsD 64,512,000 240,000
2015.04.08 USD HUF 200,000 55,040,000
2015.07.08 HUF usb 55,136,760 200,000
2015.04.22 USD HUF 150,000 41,850,000
2015.07.22 HUF usb 41,914,500 150,000
2015.05.06 USD HUF 560,000 152,432,000
2015.08.05 HUF usb 152,667,200 560,000
2015.05.20 USD HUF 240,000 66,000,000
2015.08.05 HUF usD 66,098,400 240,000
2015.07.08 USD HUF 118,560 33,015,581
2015.09.30 HUF usD 23,170,910 81,440
2015.07.08 USD HUF 81,440 23,142,479
2015.10.21 HUF usb 42,960,000 150,000




2015.07.22 USD HUF 150,000 42,900,000
2015.10.21 HUF usbD 228,160,000 800,000
2015.08.05 USD HUF 800,000 228,000,000
2015.10.21 USD HUF 100,000 27,358,000
2015.10.14 HUF usb 27,350,000 100,000
2015.10.21 USD HUF 850,000 232,390,000
2016.02.17 HUF usbD 232,458,000 850,000
2016.02.17 HUF usD 32,713,160 116,000

B Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel8 Bizottsag elnoke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel6 Ugyvezet8i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

Az MNB H-KE-I11-280/2015. szdmu hatarozataval 2015. aprilis 1-t6l modosult az Alap tajékoztatdja és kezelési
szabdlyzata.

Az MNB H-KE-111-740/2015. szamu hatarozataval 2015. november 18-t6l mddosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addtorvények és azokkal 6sszefliggd mas torvények, valamint a Nemzeti
Adé- és Vambhivatalrdl sz6lé 2010. évi CXXII. torvény moddositasardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatarozott adé addalanyanak mindésil. Mindezek alapjan 2015. januar 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelGen -
elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel8 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfiiggé. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezelé éves
beszdmoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegl egyéb
raforditasok Osszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai allomanyi létszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informacidk

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabdlyok
vonatkoznak
Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megallapodas
Nincs ilyen megallapodas.



3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d »

| >
Varhatdan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat
2 3 [ a4 | 5 [ 6 [ 7 |

A mutaté az alap heti hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdéan. Az alap Uj
befektetési politikaja 2012-ben indult, ezért a mutatd kiszamitdsahoz hasznalt multbeli adatok egy része, a
jogszabaly elGirasainak megfelelGen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszertien megbizhatd mutatoi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltlintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan véltozatlan,
és az alap kategorizaldsa id6ével mddosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockdzatmentes
befektetést.

Az alacsony kockazati besorolads a jelenlegi piaci viszonyokat tikrozé arfolyam-ingadozasok eredménye, és
annak koszonhets, hogy az alap eszkozeit részben részvényekbe fekteti, és a részvényeket szamottevs
arfolyam-ingadozas jellemezheti. Az alap eddigi legnagyobb hozamingadozasa miatt kordbban az 4-es kockazati
kategdriaban is szerepelt.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockdzat/nyereség mutato:

Likviditasi kockazat: A kordbban megfelelGen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos korilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa
vagy nyitasa csak jelent8s kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Partnerkockdzat: Az Alapkezel6 az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockdzati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem
kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket
okoznak az Alap szamara.

Az Alapkezel6 m(ikddésével kapcsolatos kockdzatok:

Személyi feltételekbél ered6é kockazat: Az AlapkezelS a tevékenység irdnyitdsara, portfolidkezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kiilon jogszabalyban elGirt vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelGkre
vonatkozé torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan készilt belsG szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl
fuggetlenil fennallnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Targyi, technikai feltételekb&l eredé kockazat: Az Alapkezelé rendelkezik a miikédéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e koriilményekben menet kdzben bekdvetkezé esetleges valtozasokbdl eredd
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Alapok Alapja konstrukciébdl eredd kockdazat: Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fekteté alap.
Az Alap ennek kovetkeztében ki van téve minden olyan kockazatnak, amelyek azon kollektiv befektetési
formakat (befektetési alapokat) érinti, melyeket az Alap portfdliéja tartalmaz.

Ezen kockazatokon tul az Alap szamara kockdazat a portfélidjaban lévé barmely kollektiv befektetési forma
(befektetési alap)

- befektetési politikajanak valtozasa, tovabba

- forgalmazasi szabalyainak valtozdsa, ami az Alap forgalmazasi szabalyainak valtozasat is maga utdn vonhatja,
vagy

- forgalmazasanak esetleges felfliggesztése, ami akdr az Alap folyamatos forgalmazasanak felfliggesztését is
eredményezheti.

A felsorolt kockazatok befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.

Kockazatkezelési rendszerek



A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkerllésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettdmogatasi
terllet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcid m(ikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiil6nitése biztositja, hogy a portfolio-kezel6k altal kotott lgyletek
ellenérzése, visszaigazolasa, elszdamoldsa és kiértékelése magatdl az lgyletkotéstdl teljesen elkilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintli kontroll mdkodik. Az Alapkezeld
kockdzattudatos lzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkiilondlt funkcidoként van jelen. A flggetlen kockazatkezelési funkcid elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek
megfeleléen a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa, a belsé féorumokon a kockdazatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Uzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabbd indokolt esetben az észlelt kockdazati problémak eszkaldlasa a megfeleld
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonb6z6 kockdzatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és
feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsdgat meghatdroz6, a kockazatkezelési politikat és eljdrasokat jovahagyd Vezérigazgatonak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockdzatokat tudatosan felvallald portfolid-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddd iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az Alapkezeld
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikédtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel§ altal kezelt portfélidknal
felmeril6é relevans kockazatok korét, valamint kezelésik altalanos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdaban lefektetett altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikdkat, eszk6zoket és
intézkedéseket, valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kiilon
szabdlyzatban, részletes eljarasi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljdardsok tartalmazzak azokat a
kockazati limiteket és kisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkerilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jovd, ami alapjan a
visszamérésrdl az Uzlettamogatasi és a kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétdl fliggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockdzati profiltdl vald esetleges eltérések a kockazatkezelés dltal mindig kivizsgalasra keriilnek, ami alapjan az
Alapkezel6 vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja

Budapest Kotvény Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja

Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

Budapest Allampapir Alap

Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Befektetési Kartya Tékevédett Alap

Budapest Bonitas Alap

Budapest Spectrum Hozamvédett Alap

Budapest Bonitas Plus Alap

Budapest US100 Hozamvédett Alap

Budapest Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja

Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap

BF Money Balancovany Alap

Budapest Egyensuly Alap

BF Money Chraneny Alap

Budapest Euro Rovid Kotvény Alap

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap

BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap




Budapest Global90 Plusz Alap BF Money Feltérekvd Piaci Részvény Alap

Budapest Ingatlan Alapok Alapja BF Money Konzervativni Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap  |BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

Budapest Paradigma Plusz Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja

XI. A tokeattételt alkalmazo Alap esetében a tokeattétel mértékében bekovetkez6

valtozasok
Nem alkalmazandoé.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel§ Zrt.



