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Faggetlen kényvvizsgaldi jelentas

A Budapest Alapkezeld Zrt. részeére

Elvegeztik a Budapest Paradigma Plusz Alap (tovabbiakban .az Alap®) mellekelt 2015. oktober 22-t51
2015. december 31-ig terjedd iddszakra vonatkozo éves jelentés L, 1L, I, V1., V., VI, VIL, IX. as XI.
pontjaiban talalhatd szamviteli informacioinak (tovabbiakban szémviteli informaciok”) a
kényvvizsgalatat.

A voretas feleldssege ar éves jelentasart

A Budapest Alapkezeld Zrt. (igyvezetése (tovabbiakban .vezetés") felelds ennek az éves jelentésnek a
kollektiv befektetési formakral és kezeldikrdl, valamint egyes pénzigyi targyd torvények
modositasarol szold 2014, evi XVI. torvénnyel, az abban szerepld szamviteli informacioknak a magyar
szamvitali torvényben foglaltakkal 63szhangban tdrténd elkészitéséeért, kilénds tekintettel az eszkozik
és kotelozensdgek leltarral vald alatdmasztaséart, a kezelési koltsegeknek az Alap letétkezeldje altal
megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollokért. amelyeket
a vezetés szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdveé valjon az akar csaldsbdl, akér hibabdl eredd
léenyeges hibas allitasoktol mentes eéves jelentas elkaszitése.

A kényvvizsgdlo feleldssege

A mi feleldsségunk ennek az éves jelentés szamviteli informacioinak, kildnds tekintettel az éves
jelentézben bemutatott eszkdzok és kitelezensdgek idoszak végi leltaranak, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési kiltzegeknek a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Kényvvizegédlatunkat a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizegdlatra
vonatkozo — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel s egyeb jogszabalyokkal dsszhangban
hajtottuk vegre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfaleljink az etikai kévetelmeényaknek,
valamint hogy a kdnyvvizsgalatot ugy tervezzik meg és hajisuk vegre, hogy kelld bizonyossagot
szerezzunk arrol, hogy az éves jelentésben szerepld szamviteli informaéaciok mentesek-e a lényages
hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja clyan eljarasck végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitéekot szerezni az éves jelentés szamviteli informacidiban szerepld dsszegekrdl és
kdzzérételekrdl. A kivalaszton eljarasok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamvitali
informaciok akar csalasbol, akar hibabol eredd, léenyeges hibas allitdsai kockazatainak felmérésetiz —a
mi megitelésunktal fuggnek. A kockazatok ilyen felmérasekor az éves jelentésben szerepld szamviteli
informaciok gazdalkodo egyseg altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol relevans belsd
kontrollt azért mérlegeljik. hogy olyan kényvvizegélati eljarésokat tervezziink meg. amelyek az adott
koridlmenyek kdzott megfeleldek. de nem azért, hogy a gazdalkodo egyseég belsd kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozoan vélemenyt mondjunk. A kényvvizegalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikak megfeleldsegenek és a vezetas altal készitett szamviteli becslések
ésszerisegeénck ertékaléseét.

Meggyozodesunk, hogy 8 megszerzett kdnyvvizegalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
kényvvizsgaloi vélemeénylnk megadasahoz.

Valemeany

Véleményink szerint a Budapest Paradigma Plusz Alap 2015. oktober 22-t6l 2015. december 31-ig
terjedd idoszakra vonatkozo éves jelentésében kbzdlt szamviteli informaciok minden lényeges

szempontbal a magyar szamviteli torvényben foglaltakkal, valamint a kollektiv befektetési formakrol
és kezeldikrdl, valamint egyes pénzigyi targyd térvények modositdsaral szolo 2014, évi XVI.
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B. Alapadatok

Elnevezés angolul: Budapest Paradigma Plus Fund

Roévid neve Budapest Paradigma Plusz Alap

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2014. februdr 24. (PSZAF engedély szama: PSZAF H-KE-111-193/2014)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»~HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000713409
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgald KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Aktualis alapkezelési dij 1.6%

Az Alap célja

Az Alap ugyfelei szdmdra kockazatos és biztonsagos befektetések megfelel6 kombindcidjdval vonzé
kockdzathozam profill befektetési alternativat kivan nyujtani. Az alap célja, hogy 5 éves id6tdvon a pénzpiaci
alapokat meghaladé hozamokat érjen el, a pénzpiaci alapoknal magasabb, ugyanakkor a tiszta
részvényalapoknal alacsonyabb kockazat mellett. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésénél ésszerl
kockazatvallalasra, és ezen ésszerl kockazat mellett megszerezhet6 legmagasabb — kamat-, arfolyam- és
osztaléknyereségbdl szarmazo — hozam elérésére torekszik.

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikaja altal megengedett eszk6zokon belll elsGsorban allampapirokba,
véllalati kotvényekbe, részvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), valamint
pénzpiaci eszkdzokbe és egyéb kamatozd papirokba kivan befektetni. Az Alapkezel6 mindezek mellett
szarmaztatott tGgyleteket is kdthet.

Az Alap célja a t6kenovekedés. Az Alap foldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik.

Annak a jellemzé befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot azon kozép- és hosszabb tavon gondolkodd, kdzepes kockdzattiliré hajlanddsaggal rendelkezé
befektetdinknek ajanljuk, akik befektetett t6kéjikén 5 éves id6tartamban a betéteknél és a pénzpiaci
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének realizalni, de nem érzékenyek a néhany honapig tartd
esetleges kedvezGtlen hozamokra, mindemellett nem kivanjak napi szinten kovetni a piacok valtozasat, és
annak megfelelGen atcsoportositani megtakaritasaikat az alacsonyabb és magasabb kockazatu eszk6zok kozott,
hanem mindezt pénzigyi szakemberekre biznak.

A befektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

C. Eves jelentés

l. Vagyonkimutatas, az alap 0sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaroé

Atruhdzhaté értékpapirok 0 598,023,345
Banki egyenlegek 0 897,066,404
Egyéb eszkdzok 0 11,672,466
Osszes eszkdz 0 1,506,762,215
Dijakbdl szdrmazd kotelezettségek 0 -2,683,607
Nettd eszkdzérték 0 1,504,078,608

A portfolié bontasa fébb eszkdzkategoridk szerint

Budapest Paradigma Plusz Alap
Portfolié osszetétel Nyité allomany Zaro allomany
2014.12.31 2015.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Saly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 0 0.0% 296,756,515 19.7%
Betét 0 0.0% 600,309,889 39.8%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 48,947,815 3.3%
Allamké&tvény 0 0.0% 36,036,690 2.4%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 503,428,761 33.5%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 0 0.0% 9,610,079 0.6%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek 0.0% 623,073 0.0%
Repo 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 11,049,393 0.7%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 0 0.0% 1,506,762,215 100.0%
Dijak 0 -2,683,607
Netto eszkozérték: 0 1,504,078,608




Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Kéd Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 0 0 264,778,781 17.6%
Euro EUR 0 0 1,586,402 0.1%
USA dollar usD 0 0 29,473,006 2.0%
Orosz rubel RUB 00 918,326 0.1%
Osszesen HUF 0 296,756,515
Betétek
Deviza Kod Nyité % Zaroé %
Magyar forint HUF 0 0 600,309,889 39.9%
Osszesen HUF 0 600,309,889

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Atruhazhaté értékpapirok

nyit6 allomany

Az alap az id6szak elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaro allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkotvény RFLB 7 01/25/23 RUOOOAOQJTIL3 36,036,690 2.4%
Diszkont kincstarjegy | D160217 HU0000520390 48,947,815 3.3%
ETF ISHARES MSCI BRAZIL US4642864007 9,610,079 0.6%
Vallalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 125,361,155 8.3%

ALFARU 7.75 XS 04/28/21 | XS0620695204 61,526,113 4.1%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 58,510,358 3.9%
MAGNO 4 03/29/49 CORP | XS0247761827 125,155,009 8.3%
ANDRGI 4 04/30/18 USLO1795AA80 39,887,113 2.7%
ODBR 4.375 04/25/25 USG6710EAP54 30,920,765 2.1%
ALRSRU 7.7511/03/20 XS0555493203 62,068,248 4.1%

Osszeg: Netto eszkdzértékhez viszonyitva

Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Az alap az id6szak elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaro allomany




Név Eszk6zérték  Lejarat

EUR/HUF 910,817  2016.01.20

EUR/HUF 587,093  2016.01.20

EUR/NOK -748,157  2016.01.20

USD/HUF 2,119,904  2016.01.20

USD/HUF -424,950  2016.01.20
Repo ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyito % Zaroé %
Magyar forint HUF 0 0 11,049,393 0.7%

Kovetelések kételezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Il. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
| "A" sorozat 1,534,030,029

lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték
Egy jegyre juté netto eszkozérték Nyito Zaré
‘ "A" sorozat 0.9805

IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele

Id&szaki Eszk6zok
Nyité valtozas% Zaro %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 0 84,984,505 5.6%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 503,428,761 33.4%
Osszesen 0 588,413,266 39.1%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 588,413,266 39.1%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Eszk6zok
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkozérték  %-ban
OTPHB Var 11/49 Vallalati kotvény 125,361,155 8.3%

MAGNO 4 03/29/49 CORP  Vallalati kétvény 125,155,009 8.3%



ALRSRU 7.75 11/03/20 Vallalati kotvény 62,068,248 4.1%

ALFARU 7.75 XS 04/28/21  Vallalati kotvény 61,526,113 4.1%
TUPRST 4.125 05/02/18 Vallalati kotvény 58,510,358 3.9%
Ertékpapirok 6sszesen: 598,023,345 39.7%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 0.6%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2015

2015 elsé félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesilt Allamokbdl, az els6 negyedéves GDP adat
kismérték( lassulast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatasat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkérnyezet varhato
emelkedése és az erd@s dollar szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezet6 amerikai indexek a 2014-
es csucsok kozelében mozogtak a vizsgalt id6szakban. Az eurdpai piacok jo teljesitményt nydjtottak az év elsé
felében, készonhetben a kedvez§ vildggazdasagi kdrnyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gorog adossagvalsag, a kinai gazdasagi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhaté FED
kamatemelés megdllitottak az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelked&en jé teljesitményt
nyujtott, kozel 16%-ot emelkedett az év els6 felében, amit a zérd alapkamat és a kedvez6 makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhandsa tavasszal megallt és nyar kdzepére ujra 60 dollar kozelébe emelkedett a WTI
hordénkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvénydrfolyamokon is érezteti hatdsat.

2015 nehéz év volt a feltorekvé orszagok szamara, a nyersanyagarak esése a kinai gazdasag lassulasa és a FED
kamatemelésre valé varakozas nem kedvezett az eszkozosztalynak. Elssorban a jelentdsebb
nyersanyagkitettséggel rendelkez6 orszagok keriltek nyomas ald, gyengén szerepeltek a latin-amerikai
orszagok, és nagy volt a nyomas Oroszorszagon is. A 2000-es évek még a BRIC (Brazil, Russia, India, China)
orszagok novekedési csoddjardl szélt, a nyersanyag arak 6sszeomldsa azonban nagy kihivas elé dllitja ezeket az
orszagokat, Uj novekedési modellre van sziikség. Az alacsony fejlett piaci kamatkdrnyezetben a feltérekvé
orszagok a 2008-2009-es valsagot kovet6en jelentésen novelték az addssagukat, elsGsorban a
maganszektorban. A helyi devizdk gyengiilése és a joval gyengébb novekedés, sok esetben a deviza addssag
fenntarthatdsagat is megkérdGjelezte.

2015-ben folytatta az Eurdpai K6zponti bank a mennyiségi lazitasi programjat (QE), melynek segitségével az év
elsé felében jelent6s hozamcsdkkenést tudott elérni az allampapir piacokon. Az euro arfolyamat azonban nem
sikerlilt mar jelentésen gyengiteni a dollarral szemben, az EURUSD kereszt az év soran az 1.14 — 1.06-os savban
mozgott. A mennyiségi lazitds ellenére maradt a deflacids veszély, az inflacié mértéke decemberre is csak 0.2%-
ra emelkedett, igaz a maginflacié 1% koruli szintet ért el az év végére. A gorogdkkel hosszas huzavona utan
végil megallapodas sziletett egy Ujabb hitelcsomagrél. A periférias problémak nem oldddtak meg de stressz
helyzet az év masodik felében a piacon mar nem volt. Az Euré zénaban maradt az alacsony novekedés, a
gyenge bels6 kereslet miatt a zéna egésze jelent8s folyodfizetési mérleg tobblettel bir, ami azt is jelenti, hogy a



globdlis lassulas érzékenyen érinti az Eurd zéna novekedési kilatasait. A gyenge ndvekedés és alacsony inflacié
miatt az ECB az év vége felé jelezte, hogy fokozni kivanja a mennyiségi enyhités programjat.

Az alap befektetései 2015-ben

Befektetési stratégidjaval 6sszhangban vagyonat az év sordn elsésorban vallalati kotvényekbe, illetve révidebb-
és hosszabb futamidejl dllampapirokba fektette. A vallalati kotvény kitettség foldrajzi értelemben elsésorban a
feltérekvé orszdgokhoz kapcsolddott, mig az allampapir-portfélidon belil forintban és devizaban denomindlt
értékpapirok egyarant megtalalhatéak voltak. Az alap portfélidja az év soran deviza-, részvény- és ETF-
kitettséget is tartalmazott.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szarmazo jovedelem Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezeld dijai Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és addk Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Netté jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel$ az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

To6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 0
Vétel (db) 1,563,836,252
Visszavaltas (db) 29,806,223
Zaré Allomany (db) 1,534,030,029

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Netto eszkozérték Arfolyam
2015.01.30
2015.02.27
2015.03.31
2015.04.30
2015.05.29
2015.06.30
2015.07.31
2015.08.31
2015.09.30
2015.10.30 839,638,258 1.0001
2015.11.30 1,211,656,761 0.9957
2015.12.31 1,504,078,609 0.9805

Nincs olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.



VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2015.12.31 1,504,078,609 0.9805 -2.34%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2015-ben indult.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban

Az Alap 2015-ben kotott szarmaztatott ligyletei

Lejarat Vételi deviza Eladasi deviza  Vételi Erték  Eladasi Erték
2015.11.25 HUF usD 37,265,920 128,000
2015.11.25 NOK EUR 2,019,820 220,000
2015.11.25 HUF uUsD 33,272,950 115,000
2015.11.25 HUF uUsD 62,846,650 215,000
2016.01.20 HUF uUsD 241,857,000 825,000
2015.11.25 USD HUF 825,000 241,725,000
2015.11.25 EUR NOK 220,000 2,027,300
2015.12.16 NOK EUR 2,028,400 220,000
2016.01.20 HUF EUR 62,854,320 202,000
2015.12.16 HUF usb 57,984,100 202,000
2016.01.20 HUF EUR 189,990,960 600,000
2016.01.20 HUF uUsD 58,273,606 202,000
2015.12.16 USD HUF 202,000 58,293,160
2016.01.20 NOK EUR 2,092,200 220,000
2015.12.16 EUR NOK 220,000 2,090,000

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hatd
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel6 Ugyvezet8i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldiko.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB MNB H-KE-111-956/2015. szdmU hatarozatdval 2015. oktéber 22-t6l az Alap nyilvantartasba vétele.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addtorvények és azokkal Gsszefligg6 mas torvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrol szold 2010. évi CXXIl. térvény moddositasardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatdrozott adé addalanydnak mindésil. Mindezek alapjan 2015. januar 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelGen -
elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.



IX. Az Alapkezelog, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezeldi dij
bevétele nem teljesitményfiiggé. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel§ éves
beszdmoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium 0Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegl egyéb
raforditasok 6sszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai allomanyi létszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok
1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok

vonatkoznak
Nem alkalmazandd

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott Gj megallapodas
Folydszamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2014. szeptember 3.)

3) Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

!a’rhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam

Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

[+ [ 2 N 4+ [ 5 [ 6 [ 7 |

Az alap 2014-ben indult, ezért a mutatd kiszdmitdsahoz hasznalt multbeli adatok egy része, a jogszabaly
el6irasainak megfelelGen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszer(ien megbizhaté mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan,
és az alap kategorizalasa id6vel mdédosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockazatmentes
befektetést.

Az alacsony kockazati besorolas a jelenlegi piaci viszonyokat tiikr6z6 arfolyam-ingadozasok eredménye, és
annak koszonhet6, hogy az alap eszkozeit valtozd mértékben vallalati kotvényekbe és részvényekbe fekteti, és
ezeket szamottevd arfolyam-ingadozas jellemezhet. Az alap részvény alapokhoz hasonld kockazati profillal is
rendelkezhetnek, igy akar 7-es kategdriaba is kertlhetnek.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Kamatlab kockazat: Az Alap eszkozei kdzott az Alap befektetési politikainak megfelelGen kisebb-nagyobb részt
képviselnek a kamatozo, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek arfolyam alakuldsa fligg a piaci
hozamszint valtozasatol.

Likviditasi kockazat: A kordbban megfelelGen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos kortlmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa
vagy nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Részvénypiaci kockazat: Az Alap befektetései kozott jelentSs ardnyt képviselhetnek a részvények. A
részvénybefektetéssel kiemelked6en magas nyereséget lehet elérni, altaldban azonban a legkériltekint6bb
elemzésekkel sem lehet biztonsaggal megjdsolni a részvényarfolyamok jovébeni alakuldsat. A részvények
arfolyama makrogazdasagi, vallalati, vagy t6kepiaci kedvez6tlen események hatasara jelentdsen is csokkenhet,



s6t egy adott vallalat csédje esetén a vallalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap befektetdit
kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezel6 szaktudasaval és diverzifikacids politikajaval
képes csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében a betét-felvevé
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alap
portfélidjaban szerepl6 ezen eszkdzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megsz(inéséhez
vezethet. Az Alapkezel§ bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokba kizarélag gondos
mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsato allam, intézmény atfogd és részletekbe mené kockazati
elemzését kovetben fekteti az Alap t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhato ki teljes
bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alap futamideje alatt, ami szélsGséges
esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Vallalati kockazat: A vallalati kotvények és részvények esetében a kibocsatdk eredményességérdl kdzzétett
informacidk sokszor nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkerllésére érdekében az AlapkezelS altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettdmogatasi
terllet szervezeti szétvalasztasa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcid miikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolio-kezel6k altal kotott lgyletek
ellendrzése, visszaigazolasa, elszamoldsa és kiértékelése magdtdl az lgyletkotéstdl teljesen elkilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintl kontroll mdkodik. Az Alapkezel6
kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkiilondlt funkcidoként van jelen. A flggetlen kockazatkezelési funkcid elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek
megfeleléen a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa, a belsé féorumokon a kockdazatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Uzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések muikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldasa a megfeleld
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és
feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsdgat meghatdrozd, a kockazatkezelési politikat és eljdrasokat jovahagyd Vezérigazgatonak, az
Alapkezel§ egyéb vezetd alldsu dolgozdinak, illetve a kockdzatokat tudatosan felvéllalé portfolié-kezelSknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddd irdnyelvek és folyamatok szabalyozottsdgat biztositandd az Alapkezeld
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikédtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel§ altal kezelt portfélidknal
felmeril6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiuk altalanos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikdkat, eszk6zoket és
intézkedéseket, valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kiilén
szabdlyzatban, részletes eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a
kockazati limiteket és kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkerilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel§ vezetése hagyja jovd, ami alapjan a
visszamérésrél az lzlettdmogatasi és a kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétél fuggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra keriilnek, ami alapjan az
Alapkezel§ vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezeld altal kezelt alapok



Budapest 2016 Alapok Alapja Budapest Kotvény Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja Budapest Nyersanyag Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Befektetési Kartya Tékevédett Alap
Budapest Bonitas Alap Budapest Spectrum Hozamvédett Alap
Budapest Bonitas Plus Alap Budapest US100 Hozamvédett Alap
Budapest Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap BF Money Balancovany Alap

Budapest Egyensuly Alap BF Money Chraneny Alap

Budapest Euro Rovid Kotvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap
Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap
Budapest Global90 Plusz Alap BF Money Feltérekvd Piaci Részvény Alap
Budapest Ingatlan Alapok Alapja BF Money Konzervativni Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap  |BF Money Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap
Budapest Paradigma Plusz Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja

XI. A tékeattételt alkalmazoé Alap esetében a t6keattétel mértékében bekovetkezo

valtozasok
Nem alkalmazando.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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Faggetlen keényvvizsgaldi jelentas

A Budapest Alapkezeld Zrt. részeére
Az éves beszamoldrdl készult jelentés

Elvegeztik a Budapest Paradigma Plusz Alap (tovabbiakban .az Alap”™) mellékelt 2015. oktober 22-t451
2015. december 31-ig terjedd iddszakra vonatkozo éves beszamolojanak a konyvvizsgalatat, amely
éves beszamold a 2015. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkdzok és
forrasok egyezd vegosszege 1.499929 E Fi. 8 merleg szerinti eredmeény 11.815 E Ft veszieség — . és a
2015, oktober 22-t51 2015. december 31-ig terjedd idészakra vonatkozd eredménykimutatasbaol,
valamint a szamviteli politika meghatérozd elemeit és az egyéb magyarazé informaciokat tartalmazo
kiegészitd mellekletbal all.

A vezetds feleldssdge az éves beszamologrt

A Budapest Alapkezeld Zrt. gyvezetése (tovabbiakban .vezetés") felelds ennek az éves beszamolénak
a magyar szamviteli trvenyben foglaltakkal dsszhangban tortend elkészitéséart és valos
bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés szilksegesnek tart ahhoz,
hogy lehetdva valjon az akar czaldsbol, akér hibdbdl eradd lényeges hibas sllitdsokidl mentes éves
beszamold elkészitése.

A kényvvizsgalo feleldssege

A mi feleldsségunk ennek az éves beszamolonak a véleményezése kinyvvizsgélatunk alapjén.
Kdnyvvizsgédlatunkat a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és 8 kinyvvizsgélatra
vonatkozo — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban
hajtottuk vegre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfaleljink az etikai kévetelmeényaknek,
valamint hogy a kdnyvvizsgalatot ugy tervezzik meg és hajtsuk vegra, hogy kelld bizonyossagot
szarezzunk arral, hogy az éves beszamolo mentes-e a lenyeges hibas allitasoktal.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok vegrehajtasat, amelyek célja kényvvizzgalati
bizonyitekot szerezni az éves beszéamoloban szerepld osszegekrdl és kizzétételekrol. A kivalasztott
eljdgrasok — beleertve az eves beszamolo akar csalasbol, akar hibabol eredo, lényeges hibas allitasai
kockazatainak felméresét is — a mi megitélésiinktol fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az aves
beszamold gazdalkods egyseg altali elkeszitése és valos bemutatasa szempontjabol relevans belsd
kontrollt azért mérlegeljik. hogy olyan kényvvizsgalati eljarésokat tervezzink meg, amelyek az adont
kérdlmények kizott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljanak
hatékonysagdra vonatkozoan véleményt mondjunk. & kdnyvvizegalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikak megfeleldseégenek és a vezetas altal készitett szamviteli becslések
ésszerdsegenck, valamint az éves beszamold atfogd prezentalasanak értekelasat

Meggyozddésink, hogy 8 megszerzett kdnyvvizegalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyajt
kdnywvizsgaloi véleményidnk megadaséhoz.

Vaelemeny

Véleményink szerint az éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Budapest Paradigma Plusz
Alap 2015. december 31-én fennalld vagyoni és pénzlgyi helyzetérdl, valamint a 2015. oktdber 22151

2015. december 31-ig terjedd iddszakra vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a magyar szamviteli
tarveényben foglaltakkal 6sszhangban.

Az dzleti jelentésrdl készilt jelentds
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KPMG

Elvegeztik a Budapest Paradigma Plusz Alap mellekelt 2015 oktober 22-151 2015. december 31-ig
terjedd iddszakra vonatkozo dzleti jelentésdének a vizsgalatat.

A vezetes felelds az Gzleti jelentésnek a magyar szamviteli tirvenyben foglaltakkal osszhangban
torténd elkészitéséeart. A mi feleldsseglnk ezen Uzleti jelentés és az ugyanazon dzleti évre vonatkozo
éves beszamold dsszhangjanak megitélése. Az dzleti jelentéssel kapcsolatos munksnk az Gzleti
jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitélésére korlétozédott és nem tartalmazta egyeb,
az Alap nem auditalt szamviteli nyilvéntartasaibol levezetett informaciok attekintésat.

Véleménylnk szerint & Budapest Paradigma Plusz Alap 2015. oktdber 22-16] 2015. december 31-ig
terjedd idoszakra vonatkozo Gzleti jelentése a Budapest Paradigma Plusz Alap 2015. cktober 22-t6l
2015, december 31-ig terjedd iddszakra vonatkozo éves beszamoldjanak adataival Ssszhangban van.

Budapest, 2016. aprilis 28.

KPMG Hungaria Kft
Myilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor Boros Judit
Paritner Kamarai tag kdényvvizsgalo
Myilvantartasi szam: 005374
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MNB engedély datuma

Alapkezel6: Budapest Alapkezeld Zrt.
Forgalmazo: Budapest Bank Nyrt.
LetétkezelG: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Budapest Paradigma Plusz Alap a vallalkozas megnevezése

1138 Budapest, Vaci ut 193.

a vallalkozas cime

2015 . évi

Eves beszamolé

Budapest, 2016. aprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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MNB engedély datuma

Budapest Paradigma Plusz Alap 2015 . évi
MERLEG
Eszkoz6k (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El626 év(ek)
szam A tétel megnevezése 2015.10.22 maodositasai 2015.12.31
a b [ d e
01. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiil onbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. B.|Forgéeszkdzok (08.+13.+18. sor) 820,601 0 1,498,878
08. |.[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 11,049
09. 1. Kovetel ések 11,049
10. 2. Kovetel ések értékvesztése (-)
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szold kovetel ések értékel ési kiilonbozete
12. 4. Forintkovetel ések értékelési kiilonbozete
13. I.[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 591,618
14. 1. Ertékpapirok 613,145
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 0 0 -21,527
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 5,074
17. b) egyéb -26,601
18. | 111.|PENZESZKOZOK (19.420. sor) 820,601 896,211
19. 1. Pénzeszkdzok 820,601 896,660
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiil6nbozete -449
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 428
22. 1.|Aktiv id8beli elhatarolasok 428
23. 2.|Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-)
24. D.[Szarmaztatott lgyletek értékelési kiilonb6zete 623
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.424. sor) 820,601 0 1,499,929
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 820,601 0 1,497,235
27. I.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 820,601 0 1,534,030
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 820,601 1,563,836
29. b) visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -29,806
30. 11| TEKEVALTOZAS (TGKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 0 0 -36,795
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkildnbozete 0 -3,627
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 0 -21,353
33. c) el6z6 év(ek) eredménye 0 0
34. d) uzleti év eredménye 0 -11,815
35. F.|Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.4+38.+39. sor) 0 0 1,148
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. II.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 1,148
39. | I1I.[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 0 1,546
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 820,601 0 1,499,929
Budapest, 2016. aprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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Budapest Paradigma Plusz Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2015 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek) | 2015.10.23-
szam A tétel megnevezése 2015.10.22 | modositasai | 2015.12.31
a b c d e
I. |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 0 1,980
II.  |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 9,233
IIl. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 0 4,449
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 113
VI. [RENDKiVULI BEVETELEK 0 0
VII. |RENDKiVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY 0 0 -11,815

Budapest, 2016. aprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel § Zrt.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel6 Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tOkével
1992. oktober 12-én alakult. A Tarsasag tizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-
ével kezdte meg. A Tarsasag alaptokéje a mérlegkészités idopontjaban 500 millié forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezeld képviseletében az alap beszdmolojanak aladirasara jogosultak:
Konkoly Miklos
2045 Torokbalint, Otello utca 25.

Harmath Andras
1074 Budapest, Attila utca 132/b

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta, Erkel Ferenc korut 18. 3/12.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezd, melyet a 2015. évben KPMG Hungaria Kft.
végez.

A konyvvizsgalatért személyében is felelds személy: Boros Judit (Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara 005374). A konyvvizsgalo altal felszamitott konyvvizsgaloi dij 2015. évben bruttd
406 051 Ft.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli torvény é€s a befektetési alapok beszdmolo
készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szolo 215/2000. (XIL 11.)
kormany rendelet alapjan alakitotta ki

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszdmolot készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkozeirdl
részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak
megfelelden torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi
eredmény nem tartalmazza, az kdzvetleniil a tokendvekménnyel szemben keriil elszamolasra.
A deviza, illetve valutakészletek atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény nem
tartalmazza, az szintén kozvetleniil a tékendvekménnyel szemben keriil kimutatasra.



A befektetési jegyek napi folyoaron keriilnek eladésra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld tokét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbol
adodo - kiilonbozet a tokendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve érdekében a
mérlegben ¢és az eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet eléirasainak megfeleld
bontasban szerepelnek.

A beszamolo szempontjabol jelentos hiba

Jelent6s hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamolo elkészitését - az a hiba,
melyet ellendrzés vagy Onellendrzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibak
¢s hibahatasok eldjeltdl fliggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott iizleti év
mérleg-f00sszegének 2%-at, illetve ha a mérlegféosszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millid
forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak médja
Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB éltal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara szol6 devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése
Az Alap a valutdban és devizaban fenndllo eszkdzoket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran az MNB altal kdzzétett a mérleg fordulonapjara sz6l6 devizaarfolyamon
értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Az értékpapirok allomanyanak dsszetételét kiilon kimutatas tartalmazza. Az értékpapirok zard
alloménya az év utolso napjan érvényes MNB arfolyamon lett értékelve.

A sajat toke induld t0kébdl és tokendvekmeénybdl 4ll. Az induld toke az alakulaskori és a
késobbi forgalmazasbol szarmazod befektetési jegyek kibocsatasat ¢€s visszavaltasat
tartalmazza névértéken.

A tékendvekményt az el6zd évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a
befektetési jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki. A rovidlejarata kotelezettségek Osszege a
targyidészak végén beérkezd, de pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbol tevodik
0ssze.

A passziv id6beli elhatarolasok a targyévet terheld kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatishoz kapcsoldodo kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizalt kamatokat, arfolyam
nyereségeket és az értékpapir utan fizetett osztalékokat tartalmazza. Az arfolyamveszteségek
a pénziigyi raforditasok kozott szerepelnek, mint eredményt csokkentd tételek. Az elszamolt
miitkodési koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenkeént, a kimutatas a targyidészak
végéig pénziigyileg nem rendezett 0sszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az Alap befektetési politikaja altal kitlizott cél, hogy kockazatos és biztonsagos befektetések
megfelelé6 kombinacidjaval vonzo kockazat-hozam profila befektetési alternativat nyujtson.
Az Alap célja, hogy 5 éves idétavon a pénzpiaci alapokat meghaladé hozamokat érjen el, a



pénzpiaci alapokndl magasabb, ugyanakkor a tiszta részvényalapoknal alacsonyabb kockazat
mellett. Az Alap célja a tbkendvekedés.

Az alapnal kolcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.



Budapest Paradigma Plusz Alap

I./1. KOVETELESEK
2015.10.22  2015.12.31
efFt eFt
Kovetelések aruszallitasbdl és szolgdltatasbdl (vevék)
Adott elSlegek
Forgalmazasi szamlak 11,049
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 0 11,049
I./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2015.10.22 2015.12.31
efFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszdmoldsra.



Budapest Paradigma Plusz Alap

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./3.

2015.10.22 2015.12.31

eFt eFt

Elszamolasi szdmla elhatarolt kamat 0 118
Betét kamat 0 310
Aktiv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 0 428



Budapest Paradigma Plusz Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

2015.10.22  2015.12.31
eFt eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2015.10.22  2015.12.31
eFt ekt
Kapott elSlegek
Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgdltatasbdl (szallitok) 1,148
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
Forgalmazasi szdmla
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 0 1,148



Budapest Paradigma Plusz Alap ||./5.

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

2015.10.22  2015.12.31

eFt eFt
0 0
Atcsoportositas a kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2015.10.22 2015.12.31
eFt eFt

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0



Budapest Paradigma Plusz Alap I./6.
SAJAT TOKE ALAKULASA
2015 . évi eFt
Evkozi
M . NVité érték 246 érték
egnevezés yito érté Novekedés Codkkends aro érté

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 820,601 743,235 0 1,563,836
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0 29,806 -29,806
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete 0 0 3,627 -3,627
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 0 21,353 -21,353
El§z6 év (évek) eredménye 0 0 0 0
Uzleti év eredménye 0 0 11,815 -11,815
SAJAT TOKE 820,601 743,235 66,601 1,497,235




Budapest Paradigma Plusz Alap ||./7.

PASSZziV IDOBELI ELHATAROLASOK

2015.10.22  2015.12.31

eft efFt
Alapkezel6i dij 0 971
Konywvizsgaldi dij 0 406
FelUgyeleti dij 0 56
Kiilénadd 0 113

Passziv idGbeli elhatarolasok dsszesen: 0 1,546



Budapest Paradigma Plusz Alap

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

In./1.

) 2015.10.22 2015.10.23-

Megnevezés 2015.12.31

eFt eFt

Arfolyamnyereség 0 0
Kapott kamat 0 3,683
Ertékpapir vételarban elismert kamat - 0 3,806
Kapott osztalék 0 75
Egyéb pénzligyi mliveletek bevételei 0 2,028
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 0 1,980




Budapest Paradigma Plusz Alap

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

1n./2.

, 2015.10.22 2015.10.23-

Megnevezés 2015.12.31

efFt eFt

Arfolyamveszteség 0 3,881
Fizetett, fizetend6 kamat 0 128
Egyéb pénziigyi mliveletek raforditasai 0 5,224
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 0 9,233



Budapest Paradigma Plusz Alap

MUKODESI KOLTSEGEK

ln./3.

2015.10.22 2015-10.23-

Megnevezés 2015.12.31

eFt eFt

Alapkezel 6i dij 0 1,835
Megbizasi dij 0 74
Letétkezel 6i dij 0 110
Fellgyeleti dij 0 56
Konyvvizsgal éi dij 0 406
Bankkoltség 0 26
Forgalmazasi dij 0 1,818
Konyvelési dij 0 124
Miikodési koltség dsszesen 0 4,449




Budapest Paradigma Plusz Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

l./4.

2015.10.22  2015.12.31

eFt eFt

5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszk6zok, jelenlegi és jovébeni

kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs

Jovbbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs



Budapest Paradigma Plusz Alap

A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

n./s.

2015 . évi
Ertékpapir Névérték / eredeti devizéban | Beszerzési érték/KSZE (eFT) | Ertékkiilonbozet (eFt) Piaci érték (eFt)
ALFARU 7.75 XS 04/28/21 USD 200,000 62,471 -1,752 60,719
ALRSRU 7.75 11/03/20 USD 200,000 62,370 -1,116 61,254
ANDRGI 4 04/30/18 USD 200,000 43,743 -4,379 39,364
D160217 HUF 49,000,000 48,909 39 48,948
ISHARES MSCI BRAZIL USD 1,600 11,076 -1,592 9,484
MAGNO 4 03/29/49 CORP EUR 400,000 125,531 -1,280 124,251
ODBR 4.375 04/25/25 USD 200,000 36,799 -6,284 30,515
OTPHB Var 11/49 EUR 400,000 125,397 -942 124,455
RFLB 7 01/25/23 RUB 10,000,000 37,882 -2,996 34,886
TUPRST 4.125 05/02/18 USD 200,000 58,967 -1,225 57,742
Ertékpapirok 6sszesen: 613,145 -21,527 591,618

Pénzeszkoz Névérték devizdban Névérték (eFt) Elhatarolt kamat (eFt) Piaci érték (eFt)
Elszamoldsi betétszamla HUF CITI 264,660,475 264,660 118 264,778
Elszamolasi betétszamla EUR CITI 5,029.81 1,575 0 1,575
Elszdmoldsi betétszamla USD CITI 101,477.09 29,087 0 29,087
Elszdmoldsi betétszamla RUB CITI 229,123.20 889 0 889
Lekotott betét HUF 600,000,000 600,000 310 600,310
Pénzeszk6z Osszesen: 896,211 428 896,639




Budapest Paradigma Plusz Alap

n./6.

PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Budapest Paradigma Plusz Alap, 1111-642

Alapkezel 8 neve: Budapest Alapkezel 8 Zrt.

Letétkezel 86 neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

NEE szamitas tipusa: Napi

Targynap (T): 2015.12.31
Sajat téke (Ft): 1,497,234,620
Egy jegyre jutd NEE: 0.9760
Darabszam (db): 1,534,030,029
A targynapi nettd eszkbzérték meghatarozasa:
Osszeg/Erték
1. KOTELEZETTSEGEK (eFt) (%)
1/1. Hiteldllomany (6sszes): Hitelezd Futamidé o 0%
1/2. Egyéb kotel ezetts égek (6sszes): 1,148 43 %)
Alapezeldi dij miatt [o]
Letétkezel8i dij miatt 59
Bizomanyosi dij miatt [¢]
Forgalmazasi koltség miatt 965
Kdényvelési dij miatt 124
Konywizsgdldi koltség miatt o
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt [o]
Egyéb - nem kdltség alapu - kbtelezettség [o]
1/3. Céltartalékok (6sszes): o
1/4 Passziv id&beli elhatarolasok (8sszes): 1,546 57 %!
Kotelezettségek 6sszesen: 2,694 100%,
1. ESZKOZOK (%)
11/1. Folydszamla, készpénz (8sszes): 296,211 19.75%
11/2. Egyéb kovetel és (Osszes): 11,049 0.74%
11/3. Lekdtodtt bankbetétek (8sszes): Bank Futamidd& 600,000 40.00%
11/3.1. Max 3 ho lekotés il (Osszes): 600,000
11/3/2. 3 hénapnal hosszabb lekétésd (6sszes):
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 591,618 39.44%,
1/4.1. Allampapirok (8sszes): 83,834
1/4.1.1. Koétvények (6sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): HUF 49,000,000 48,948
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
1/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): RUB 10,000,000 34,886
1/4.2. Gazdalkododi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.:
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes): 498,300
usD 1,000,000 249,594
EUR 800,000 248,706
11/4.2.3. T&zsdén kivili (8sszes):
11/4.3. Részvények (Osszes):
11/4.3.1. TS8zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.3.2. Kulféldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. T&zsdén kivuli (6sszes):
1/4.4. Jelzaléglevelek (6sszes):
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.4.2. T&zsdén kiviuli (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): uUsD 1,600 9,484
11/4.5.1. TSzsdére bevezetett (6sszes):
11/4.5.2. T8zsdén kivuli (6sszes):
11/4.6. Karpdtldsi jegy (8sszes):
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): 428 0.03%
11/6. Hataridd&s ugyletek értékelési kuldnbbzete 623 0.04%
Eszk6z6k 6sszesen: 1,499,929 100%,

Az alapnal kdlcsdnbe adott, illetve kdlcsdnbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek,

biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulékor nem voltak.

Budapest Paradigma Plusz Alap 2015 . évi hozama:

-2.34%






Budapest Paradigma Plusz Alap

In./7.

2015 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése 2015.10.22 2015.12.31
. Miikédési cash flow ( 01.-13. sorok ) 0 -16,670
01. |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkil) +- -14,095
02. |Elszamoltamortizacid +
03. |Elszamolt értékvesztés és visszairds +-
04. |Elszamolt értékelési kulbnbozet +- 21,353
05. |Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete +-
06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsdanak eredménye +- 6,208
08. |Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +-
09. |Forgdeszkdzok allomanyvaltozasa +- -11,049
10. |Rovid lejaratu kotel ezettségek dllomanyvaltozasa +- 1,148
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa +-
12. |AktividGbeli elhatarolasok allomanyvaltozdsa +- -428
13. |PasszividGbeli elhataroldsok allomanyvdltozdsa +- 1,546
14. |Ertékelési kiilonbodzet -21,353
Il. |Befektetésicash flow ( 14.-19. sorok ) 0 -617,073
15. |Ingatlanok beszerzése -
16. |Ingatlanok eladdsa +
17. |Befolyt bérleti dijak +
18. |Ertékpapirok beszerzése - -949,900
19. |[Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 330,547
20. |Kapott hozamok + 2,280
lll. |Finanszirozasi cash flow ( 20.-26. sorok ) 820,601 709,802
" 21. |Befektetési jegy kibocsatas + 820,601‘ 743,235
22. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavasarlasa - -29,806
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -3,627
25. |Hitel, illetve kdlcson felvétele +
26. |Hitel, illetve k6lcson torlesztése -
27. |Hitel, illetve k6lcs6n utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +II. +lIl. sorok ) 820,601 76,059

Budapest, 2016. aprilis 28.

P.H.

Budapest Alapkezel § Zrt.
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EGYEZTETO TABLA
2015.12.31
Fékényv Fékonyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés idépont osszeg (Ft) idépont osszeg (Ft) (Ft)
Ertékpapirok 2015.12.31 613,144,870 2015.12.31 598,023,345 15,121,525
Ertékkiilonbozet 2015.12.31 - 21,527,137 2015.12.31 - - 21,527,137
Ertékpapirok & 591,617,733 598,023,345 |- 6,405,612
Elszdmolasi betétszamla HUF CITI 2015.12.31 264,660,475 2015.12.31 264,778,781 - 118,306
Elszdmolasi betétszamla EUR CITI 2015.12.31 1,574,934 2015.12.31 1,586,402 - 11,468
Elszdmolasi betétszamla USD CITI 2015.12.31 29,086,378 2015.12.31 29,473,006 - 386,628
Elszdmolasi betétszamla RUB CITI 2015.12.31 888,998 2015.12.31 918,326 - 29,328
Lekotott betét 2015.12.31 600,000,000 2015.12.31 600,309,889 - 309,889
Pé Kkoz6k 6 896,210,785 897,066,404 |- 855,619
Lekotdtt betét kamat (aktiv idébeli elhatarolas) 2015.12.31 428,195 2015.12.31 428,195
Forgal asi szamla 2015.12.31 11,049,393 2015.12.31 11,049,393 -
HataridGs deviza ligylet 2015.12.31 623,073 2015.12.31 623,073 -
Szallitok 2015.12.31 1,148,406 2015.12.31 1,148,406
Passziv idGbeli elhatarolds 2015.12.31 1,546,153 2015.12.31 2,683,606 - 1,137,453
Netto eszkézérték osszesen: 1,497,234,620 1,504,078,609 - 6,843,989
Befektetési jegyek db 2015.12.31 1,534,030,029 2015.12.31 1,534,030,029 -
Egy befektetési jegy értéke 0.9760 0.9805 - 0.0045

A Letétkezel 6 altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nett6 eszkozérték kimutatds nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves
beszamoldban szerepl§ sajat tékével, az eltérés az alabbi okokbdl adédhat:

- a Letétkezel 6 altal kibocsatott nettd eszkozérték kalkuldcion a folydszamlan 1évs eszk6zok T napig megszolgdlt kamata és a T-1 napi zaréallomany keriil elszamolasra, valamint
a lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgdlt kamatokkal egyutt kell figyelembe venni a nettd eszkozérték szamitasa sordn.

- a betétek kamata a f6konyvben az aktiv idébeli elhatdroldsokban van feltiintetve

- nett6 eszkozértékben szerepld dijak a fékonyvben a passziv idSbeli elhatarolasokban és kotel ezettségek (szallitdi tétetek) kozott van feltiintetve

- a netto eszkozérték éves zarédatuma eltér a konyvel és zarédatumatol

- a nett6 eszkdzérték kiszamoldsa sordn a Kezelési Szabdlyzat szerint a devizaértékelés elsGdleges forrdsa az adatszolgdltatd (Reuters/Bloomberg) altal rogzitett és kdzolt
referencia arfolyama, a kényvelés viszont a Szamviteli torvényben foglaltaknak megfelel en ettdl eltéré arfolyamot haszndl

- a netto6 eszkozérték devizaneme eltér a konyvelés devizanemétél

A Letétkezel 6 altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkdzérték kimutatds és a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves beszdmoldban szerepl§ sajat téke
kozotti eltérés nem jelentGs.



Uzleti jelentés

Elnevezés angolul: Budapest Paradigma Plus Fund

Rovid neve Budapest Paradigma Plusz Alap

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2014. februdr 24. (PSZAF engedély szama: PSZAF H-KE-111-193/2014)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000713409
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgald KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Aktualis alapkezelési dij 1.6%

Az Alap célja

Az Alap ugyfelei szdmdra kockazatos és biztonsagos befektetések megfelel6 kombindcidjdval vonzé
kockazathozam profilu befektetési alternativat kivan nyujtani. Az alap célja, hogy 5 éves id6tavon a pénzpiaci
alapokat meghaladé hozamokat érjen el, a pénzpiaci alapoknal magasabb, ugyanakkor a tiszta
részvényalapoknal alacsonyabb kockazat mellett. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésénél ésszer(
kockazatvallalasra, és ezen ésszerl kockazat mellett megszerezhet6 legmagasabb — kamat-, arfolyam- és
osztaléknyereségbdl szarmazo — hozam elérésére torekszik.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja altal megengedett eszkdzokon belil elsésorban allampapirokba,
véllalati kotvényekbe, részvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), valamint
pénzpiaci eszkdzokbe és egyéb kamatozd papirokba kivan befektetni. Az Alapkezel6 mindezek mellett
szarmaztatott tgyleteket is kothet.

Az Alap célja a t6kenovekedés. Az Alap foldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot azon kozép- és hosszabb tavon gondolkodd, kdzepes kockdzattiliré hajlanddsaggal rendelkezé
befektetSinknek ajanljuk, akik befektetett t6kéjikdon 5 éves idGtartamban a betéteknél és a pénzpiaci
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének realizalni, de nem érzékenyek a néhany hdnapig tartd
esetleges kedvezGtlen hozamokra, mindemellett nem kivanjak napi szinten kdvetni a piacok valtozasat, és
annak megfelelGen atcsoportositani megtakaritdsaikat az alacsonyabb és magasabb kockazatu eszk6zok kozott,
hanem mindezt pénziigyi szakemberekre bizndk.

A befektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

l. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro6

Atruhdzhaté értékpapirok 0 598,023,345
Banki egyenlegek 0 897,066,404
Egyéb eszkdzok 0 11,672,466
Osszes eszkdz 0 1,506,762,215
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek 0 -2,683,607
Netto eszkozérték 0 1,504,078,608

A portfolié bontasa fébb eszkozkategoridk szerint

Budapest Paradigma Plusz Alap
Portfolié osszetétel Nyité allomany Zaro allomany
2014.12.31 2015.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Saly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 0 0.0% 296,756,515 19.7%
Betét 0 0.0% 600,309,889 39.8%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 48,947,815 3.3%
Allamkétvény 0 0.0% 36,036,690 2.4%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 503,428,761 33.5%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 0 0.0% 9,610,079 0.6%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek 0.0% 623,073 0.0%
Repo 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 11,049,393 0.7%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 0 0.0% 1,506,762,215 100.0%
Dijak 0 -2,683,607
Nettd eszkdzérték: 0 1,504,078,608




Az alap tételes Gsszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Kéd Nyité % Zaro %
Magyar forint HUF 0 0 264,778,781 17.6%
Euro EUR 0 0 1,586,402 0.1%
USA dollar usD 0 0 29,473,006 2.0%
Orosz rubel RUB 00 918,326 0.1%
Osszesen HUF 0 296,756,515
Betétek
Deviza Kod Nyité % Zaroé %
Magyar forint HUF 0 0 600,309,889 39.9%
Osszesen HUF 0 600,309,889
%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Atruhazhaté értékpapirok
nyito allomany
Az alap az id6szak elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.
zar6 allomany
Fajta Név ISIN Eszkézérték | Osszeg
Allamkétvény RFLB 7 01/25/23 RUOOOAOQJTIL3 36,036,690 2.4%
Diszkont kincstarjegy | D160217 HU0000520390 48,947,815 3.3%
ETF ISHARES MSCI BRAZIL US4642864007 9,610,079 0.6%
Vallalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 125,361,155 8.3%
ALFARU 7.75 XS 04/28/21 | XS0620695204 61,526,113 4.1%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 58,510,358 3.9%
MAGNO 4 03/29/49 CORP | XS0247761827 125,155,009 8.3%
ANDRGI 4 04/30/18 USL01795AA80 39,887,113 2.7%
ODBR 4.375 04/25/25 USG6710EAP54 30,920,765 2.1%
ALRSRU 7.75 11/03/20 XS0555493203 62,068,248 4.1%

Osszeg: Netto eszkdzértékhez viszonyitva

Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Az alap az id6szak elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaro allomany




Név Eszkozérték  Lejarat

EUR/HUF 910,817  2016.01.20

EUR/HUF 587,093  2016.01.20

EUR/NOK -748,157  2016.01.20

USD/HUF 2,119,904  2016.01.20

USD/HUF -424,950  2016.01.20
Repo ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyito % Zaroé %
Magyar forint HUF 0 0 11,049,393 0.7%

Kovetelések kételezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Il. A forgalomban lévd befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
| "A" sorozat 1,534,030,029

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték
Egy jegyre juté netto eszkozérték Nyito Zaré
‘ "A" sorozat 0.9805

IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele

IdGszaki Eszk6zok
Nyité valtozas% Zaro %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 0 84,984,505 5.6%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 503,428,761 33.4%
Osszesen 0 588,413,266 39.1%
Ebbé| hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 588,413,266 39.1%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Eszkozok
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkozérték  %-ban
OTPHB Var 11/49 Vallalati kétvény 125,361,155 8.3%
MAGNO 4 03/29/49 CORP  Vallalati kotvény 125,155,009 8.3%

ALRSRU 7.75 11/03/20 Vdllalati kotvény 62,068,248 4.1%



ALFARU 7.75 XS 04/28/21  Vallalati kotvény 61,526,113 4.1%
TUPRST 4.125 05/02/18 Vallalati kotvény 58,510,358 3.9%
Ertékpapirok dsszesen: 598,023,345 39.7%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 0.6%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2015

2015 els félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az elsé negyedéves GDP adat
kismérték( lassulast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatasat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkdrnyezet varhatd
emelkedése és az er@s dollar szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezet6 amerikai indexek a 2014-
es csucsok kozelében mozogtak a vizsgalt id6szakban. Az eurdpai piacok j6 teljesitményt nyujtottak az év elsé
felében, készonhetden a kedvezd vilaggazdasagi kornyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gorog adossagvalsag, a kinai gazdasagi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhaté FED
kamatemelés megdllitottak az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelked&en jé teljesitményt
nyujtott, kozel 16%-ot emelkedett az év elsé felében, amit a zérd alapkamat és a kedvez6 makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhandsa tavasszal megallt és nydr kézepére Ujra 60 dollar kdozelébe emelkedett a WTI
hordénkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvényarfolyamokon is érezteti hatasat.

2015 nehéz év volt a feltorekvs orszagok szamara, a nyersanyagarak esése a kinai gazdasag lassulasa és a FED
kamatemelésre valé varakozas nem kedvezett az eszkozosztalynak. Elssorban a jelentdsebb
nyersanyagkitettséggel rendelkezd orszagok keriltek nyomds ald, gyengén szerepeltek a latin-amerikai
orszagok, és nagy volt a nyomas Oroszorszagon is. A 2000-es évek még a BRIC (Brazil, Russia, India, China)
orszagok novekedési csoddjardl szélt, a nyersanyag arak 6sszeomldsa azonban nagy kihivas elé allitja ezeket az
orszagokat, Uj novekedési modellre van sziikség. Az alacsony fejlett piaci kamatkdrnyezetben a feltorekvé
orszagok a 2008-2009-es valsagot kovet6en jelent6sen novelték az addssagukat, elsGsorban a
maganszektorban. A helyi devizdk gyengiilése és a joval gyengébb névekedés, sok esetben a deviza addssag
fenntarthatdsagat is megkérdGjelezte.

2015-ben folytatta az Eurdpai Kézponti bank a mennyiségi lazitasi programjat (QE), melynek segitségével az év
elsé felében jelent6s hozamcsokkenést tudott elérni az allampapir piacokon. Az euro arfolyamat azonban nem
sikerlilt mar jelentésen gyengiteni a dollarral szemben, az EURUSD kereszt az év soran az 1.14 — 1.06-os savban
mozgott. A mennyiségi lazitds ellenére maradt a deflacios veszély, az inflacié mértéke decemberre is csak 0.2%-
ra emelkedett, igaz a maginflacié 1% korili szintet ért el az év végére. A gorogokkel hosszas huzavona utdn
végil megallapodas sziletett egy Ujabb hitelcsomagroél. A periférias problémak nem oldddtak meg de stressz
helyzet az év masodik felében a piacon mar nem volt. Az Eurd zénaban maradt az alacsony novekedés, a
gyenge bels6 kereslet miatt a zéna egésze jelent8s folydfizetési mérleg tobblettel bir, ami azt is jelenti, hogy a
globdlis lassulas érzékenyen érinti az Eurd zéna novekedési kilatasait. A gyenge ndvekedés és alacsony inflacié
miatt az ECB az év vége felé jelezte, hogy fokozni kivanja a mennyiségi enyhités programjat.



Az alap befektetései 2015-ben

Befektetési stratégiajaval 6sszhangban vagyonat az év soran elsGsorban vallalati kotvényekbe, illetve rovidebb-
és hosszabb futamidej(i allampapirokba fektette. A vallalati kotvény kitettség foldrajzi értelemben elsGsorban a
feltorekvé orszagokhoz kapcsolddott, mig az allampapir-portfélion belil forintban és devizdban denominalt
értékpapirok egyarant megtalalhatdak voltak. Az alap portfélidja az év soran deviza-, részvény- és ETF-

kitettséget is tartalmazott.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye

Befektetésekbdl szarmazo jévedelem

Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

Egyéb bevétel

Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK

Kezelési koltségek

Beszamolé 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

A letétkezel6 dijai

Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

Egyéb dijak és adok

Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

Netto jovedelem

Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény

Ertékkilonbozet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 0
Vétel (db) 1,563,836,252
Visszavaltas (db) 29,806,223
Zaré6 Allomany (db) 1,534,030,029

Az alap devizaneme: magyar forint

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum

Netto eszkozérték Arfolyam

2015.01.30
2015.02.27
2015.03.31
2015.04.30
2015.05.29
2015.06.30
2015.07.31
2015.08.31
2015.09.30
2015.10.30
2015.11.30
2015.12.31

839,638,258
1,211,656,761
1,504,078,609

1.0001
0.9957
0.9805

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult iizleti évekrol




Datum nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2015.12.31 1,504,078,609 0.9805 -2.34%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov6beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2015-ben indult.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban

Az Alap 2015-ben kotott szarmaztatott ligyletei

Lejarat Vételi deviza Eladasi deviza  Vételi Erték  Eladasi Erték
2015.11.25 HUF usD 37,265,920 128,000
2015.11.25 NOK EUR 2,019,820 220,000
2015.11.25 HUF usb 33,272,950 115,000
2015.11.25 HUF usD 62,846,650 215,000
2016.01.20 HUF uUsD 241,857,000 825,000
2015.11.25 USD HUF 825,000 241,725,000
2015.11.25 EUR NOK 220,000 2,027,300
2015.12.16 NOK EUR 2,028,400 220,000
2016.01.20 HUF EUR 62,854,320 202,000
2015.12.16 HUF usb 57,984,100 202,000
2016.01.20 HUF EUR 189,990,960 600,000
2016.01.20 HUF usD 58,273,606 202,000
2015.12.16 USD HUF 202,000 58,293,160
2016.01.20 NOK EUR 2,092,200 220,000
2015.12.16 EUR NOK 220,000 2,090,000

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hatd
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklés

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Sz(lics Zoltan

Az Alapkezel6 Ugyvezet8i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és t6zsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovacs Ildiko.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB MNB H-KE-111-956/2015. szdmu hatarozatdval 2015. oktdber 22-t6l az Alap nyilvantartasba vétele.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addtorvények és azokkal Gsszefligg6 mas torvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrol szold 2010. évi CXXIl. térvény moédositasardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatdrozott adé addalanyanak mindGsiul. Mindezek alapjan 2015. januar 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelGen -
elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.



IX. Az Alapkezelo, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfiiggé. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel6 éves
beszamoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegl egyéb
raforditasok 6sszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai allomanyi Iétszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informacidk
1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok

vonatkoznak
Nem alkalmazando

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban k6tott ij megallapodas
Folydszamlahitel Szerz8dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2014. szeptember 3.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek
Kockazat/nyereség profil

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d »

| >
Varhatdan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

[+ [ 2 N 2 [ 5 [ 6 [ 7 |

Az alap 2014-ben indult, ezért a mutatd kiszdmitasdhoz hasznalt multbeli adatok egy része, a jogszabaly
el6irasainak megfelel6en, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszer(ien megbizhaté mutatéi az
alap jov6beli kockazati profiljanak. A feltlintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan,
és az alap kategorizalasa id6vel mdadosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockazatmentes
befektetést.

Az alacsony kockazati besorolds a jelenlegi piaci viszonyokat tiikr6zé arfolyam-ingadozasok eredménye, és
annak kdszonhet6, hogy az alap eszkdzeit valtozé mértékben vallalati kotvényekbe és részvényekbe fekteti, és
ezeket szamottevd arfolyam-ingadozas jellemezhet. Az alap részvény alapokhoz hasonld kockdzati profillal is
rendelkezhetnek, igy akar 7-es kategdriaba is kerilhetnek.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutatd:

Kamatlab kockazat: Az Alap eszkozei kdzott az Alap befektetési politikdinak megfelelen kisebb-nagyobb részt
képviselnek a kamatozé, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek arfolyam alakuldsa fligg a piaci
hozamszint valtozasatdl.

Likviditasi kockdazat: A kordbban megfelel&en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos koriilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa
vagy nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Részvénypiaci kockazat: Az Alap befektetései k6zott jelentGs aranyt képviselhetnek a részvények. A
részvénybefektetéssel kiemelked6en magas nyereséget lehet elérni, altaldban azonban a legkoriltekint6bb
elemzésekkel sem lehet biztonsaggal megjdsolni a részvényarfolyamok jovébeni alakulasat. A részvények
arfolyama makrogazdasagi, vallalati, vagy t6kepiaci kedvezGtlen események hatasara jelent&sen is csokkenhet,
s6t egy adott vallalat csédje esetén a vallalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap befektetdit
kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezel§ szaktuddsaval és diverzifikacids politikajaval
képes csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.



Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében a betét-felvevé
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatdk esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alap
portfélidjaban szereplS ezen eszkdzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez
vezethet. Az Alapkezel bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizardlag gondos
mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsato allam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockazati
elemzését kdvetben fekteti az Alap t6kéjét. A leggondosabb kivalasztds ellenére sem zarhatd ki teljes
bizonyossaggal ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné valdsa az Alap futamideje alatt, ami széls6séges
esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Vallalati kockazat: A vallalati kbtvények és részvények esetében a kibocsatok eredményességérél kozzétett
informacidk sokszor nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockdzatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel6 daltal mikdodtetett két f6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettdmogatasi
terulet szervezeti szétvdlasztdsa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcié mikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott Ugyletek
ellenérzése, visszaigazolasa, elszamolasa és kiértékelése magatol az tgyletkotéstdl teljesen elkiloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszinti kontroll m(ikodik. Az Alapkezeld
kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belll elkiilonilt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockdzatkezelési funkcid els6dleges célja a kockdzattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F& feladata ennek
megfelel6éen a kockdzatkezelési irdnyelvek, eljardsok kidolgozdsa, a belsé férumokon a kockdzatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Gzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések miikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkalalasa a megfelel
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjdbdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felel6sségek és
feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozd, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Vezérigazgatonak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolié-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddé iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az Alapkezel§
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(kodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmeril6é relevans kockdazatok korét, valamint kezelésik altaldnos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozod technikakat, eszkozoket és
intézkedéseket, valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kilon
szabalyzatban, részletes eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzdk azokat a
kockazati limiteket és kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkeriilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrl az lzlettdmogatasi és a kockazatkezelési tertlet - a korlatok jellegétél fuggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl valo esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kertilnek, ami alapjan az
Alapkezel6 vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezeld altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja Budapest Kotvény Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

Budapest Allampapir Alap Budapest Paradigma Alap




Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Befektetési Kartya Tékevédett Alap
Budapest Bonitas Alap Budapest Spectrum Hozamvédett Alap
Budapest Bonitas Plus Alap Budapest US100 Hozamvédett Alap
Budapest Bonus Abszolit Hozam Alapok Alapja Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap BF Money Balancovany Alap

Budapest Egyensuly Alap BF Money Chraneny Alap

Budapest Euro Rovid Kotvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap
Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap BF Money Feltérekvd Piaci DevizaKotvény Alap
Budapest Global90 Plusz Alap BF Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap
Budapest Ingatlan Alapok Alapja BF Money Konzervativni Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap  |BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap
Budapest Paradigma Plusz Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja

XI. A tokeattételt alkalmazo Alap esetében a tokeattétel mértékében bekodvetkez6

valtozasok
Nem alkalmazando.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel§ Zrt.



