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Faggetlen keényvvizsgaldi jelentas

A Budapest Alapkezeld Zrt. részeére

Elvegezilk a Budapest Spectrum Hozamvedett Alap (tovabbiakban ..az Alap®) mellékelt 2015. évi eves
jelemtés L 1L, ML, W1, W, VI, VIL, IX. és XI. pontjaiban talalhatd szamviteli informacioinak
(tovabbiakban .szamviteli informaéaciok”) a kbnyvvizsgalatat.

A vezetés feleldssdge az éves jelentésart

A Budapest Alapkezeld Zrt. dgyvezetése (tovabbiakban .vezetes") felelds ennek az éves jelentézsnek a
kollektiv befektetési formakral és kezeldikrdl, valamint egyes pénzigyi targyd torvanyek
modositasarol szolo 2014, evi XVI. tdorvénnyel, az abban szerepld szamviteli informacioknak a magyar
szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban tdrieno elkészitéseert, kildnos tekintettel az eszkdzik
es kdtelezetisegek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési kiltségeknek az Alap letétkezeldje altal
meagadott értékelése alapjan tériand elszamolasaert, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket
a vezetés sziiksegesnek tart ahhoz, hogy lehetdve valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd
lényeges hibas allitdasoktsl mentes aves jelentas elkészitdseo.

A kényvvizegdlo feleidssege

A mi feleldsségink ennek az éves jelentés szamviteli informacidinak, kildnds tekintettel az dves
jelentésben bemutatott eszkozok és kitelezettségek idoszak végi leltaranak, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési kdlzégeknek & vélemanyezése konyvvizzgdlatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a8 kinyvvizsgélatra
vanatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik. hogy megfeleljink az etikai kdvetelmenyeknek,
valamint hogy a kdnyvvizegalatot ugy tervezzik meg és hajtsuk végra, hogy kelld bizonyossagot
szerezzunk arrol, hogy az eéves jelentésben szerepld szamviteli informaciok mentesek-e a lenyeges
hibés allitasoktal.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok vegrehajtasat, amelyek célja kényvvizzgalati
bizonyitekot szerezni az eves jelentes szamviteli informacidiban szerepld Gsszegekrol és
kdzzéteételekrol. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamviteali
informaciok akar csaldsbol, akar hibdbol eredd, lényeges hibas allitdsai kockazatainak felmarésétis —a
mi megitélésinktdl flggnek. A kockazatok ilyen felméréasekor az éves jelentésben szerepld szamviteli
informaciok gazdalkodo egysag altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabal relevans belsd
kontrollt azért merlegeljik, hogy olyan kinyvvizsgalati eljarésokat tervezziink meg. amelyek az adott
kdrdlmenyek kdzdtt megfeleldSek, de nem azért, hogy a gazdalkods egység belsd kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjunk. & kdnyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikak megfelelozegenek és a vezetas altal keszitett szamviteli becslések
esszerisegenek ertékealéset.

Meggyozddesink, hogy a8 megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitek elegendd és megfeleld alapot nyujt
kényvvizsgaloi vélemenylunk megadasahoz.

Valemeany

Véleményunk szerint a Budapest Spectrum Hozamveadett Alap 2015. december 31-ével vegzodao evre
vonatkozo éves jelentésaben kizdlt szamviteli informéciok minden lényeges szempontbal a magyar
szamvitali torvényben foglaltakkal, valamint a kollektiv befektetési formékral és kezelSikrdl, valamint
egyes penzigyi targyu torvenyek modositdsaral szolo 2014, avi XVI. torvénnyel dsszhangban kerlltek
daszesllitasra. Az éves jelentésben szerepld eszkizok es kitelezettségek leltarral aldtamasziottak. Az
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éves jelentésben bemutatott kezeleési kaltségek az Alap letetkezeldje altal adott ertékeles alapjan
kariltek elzzamolasra.

Egyeb kerdesek

Konyvvizsgalatunk kizarolag a fent felsorolt szamviteli informaciokra vonatkozott.
Budapest, 2016. aprilis 28.
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B. Alapadatok

Elnevezés angolul
Rovid neve
Rovid név angolul

Budapest Spectrum Yield Protected Fund
Budapest Spectrum Hozamvédett Alap
Budapest Spectrum Yield Protected Fund

Harmonizacio
Az alap tipusa, fajtaja

Alternativ befektetési alap (ABA)
nyilvanos, nyiltvégl, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 2013.01.07. (PSZAF engedély szama: PSZAF H-KE-111-19/2013)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000711759

Alapkezel6
Letétkezel6
Konyvvizsgalo

Budapest Alapkezel§ Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
KPMG Hungdria Kft.

1138 Budapest, Vaci ut 193.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 1.75%

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

C. Eves jelentés

l. Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit§ papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas

Nyité

Zaro

Atruhazhaté értékpapirok
Banki egyenlegek

Egyéb eszkdzok

Osszes eszkoz

Dijakbdl szarmazo kotelezettségek

Netto eszkozérték

971,044,415
1,856,384,805
242,071,921
3,069,501,141
-3,099,881
3,066,401,260

199,755,800
2,500,104,969
245,678,741
2,945,539,510
-12,195,570
2,933,343,940

A portfolié bontasa fébb eszkozkategoridk szerint

Budapest Spectrum Alap

Portfolié osszetétel Nyité allomany Zaro allomany

2014.12.31 2015.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 5,681,649 0.2% 1,367,357 0.0%
Betét 1,850,703,156 60.3% 2,498,737,612 84.8%

Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%


http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

Diszkont kincstarjegy 8,969,400 0.3% 199,755,800 6.8%
Allamkétvény 962,075,015 31.3% 0 0.0%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 0 0.0% 0 0.0%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ tgyletek 240,751,930 7.8% 240,915,440 8.2%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 1,319,991 0.0% 4,763,301 0.2%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 3,069,501,141 100.0% 2,945,539,510 100.0%
Dijak -3,099,881 -12,195,570

Netto eszkozérték: 3,066,401,260 2,933,343,940
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg Osszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kod Nyito % Zaro %

Magyar forint HUF 5,681,649 0.2% 1,367,357 0.0%

Osszesen HUF 5,681,649 1,367,357

Betétek

Deviza Kod Nyito % Zaré %

Magyar forint HUF  1,850,703,156 60.4% 2,498,737,612 85.2%

Osszesen HUF 1,850,703,156 2,498,737,612

%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva

Atruhazhaté értékpapirok

nyitoé allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték Osszeg

Allamkbtvény A160212C05 | HU0000402318 962,075,015 | 31.4%

Diszkont kincstarjegy | D150401 HU0000519921 8,969,400 0.3%

zar6 allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Diszkont kincstarjegy | D160224 | HU0000520770 199,755,800 6.8%

Pf arany: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva

Egyéb eszk6z6k




Derivativ ligyletek
nyité allomany
Név Eszkozérték Lejarat

| Spectrum struktura 240,751,930 |

zaro allomany

Név EszkOzérték  Lejarat
| Spectrum struktdra 240,915,440 I
Repo ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyito % Zaro %

Magyar forint HUF 1,319,991 0.0% 4,763,301 0.2%

Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Il. A forgalomban lévd befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db

Zar6 db

| "A" sorozat 2,802,695,747

2,676,117,765

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre juté netto eszkozérték Nyito Zaré
| "A" sorozat 1.0941 1.0961
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Id&szaki Eszk6zok
Nyito valtozas% Zaro %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 971,044,415 -79.4% 199,755,800 6.8%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Osszesen 971,044,415 -79.4% 199,755,800 6.8%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 971,044,415 -79.4% 199,755,800 6.8%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Eszk6zok
Ertékpapir neve  Ertékpapir tipusa Eszkozérték  %-ban
D160224 Diszkont kincstarjegy 199,755,800 6.8%

Ertékpapirok 6sszesen: 199,755,800 6.8%




A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé

2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2015

2015 elsé félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az els6 negyedéves GDP adat
kismérték( lassulast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatasat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkdrnyezet varhaté
emelkedése és az erGs dolldr szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezetd amerikai indexek a 2014-
es csticsok kozelében mozogtak a vizsgalt idGszakban. Az eurdpai piacok jo teljesitményt nyujtottak az év elsé
felében, készonhetben a kedvezd vilaggazdasagi kornyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gorog addssagvalsdg, a kinai gazdasagi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhatdé FED
kamatemelés megdllitottak az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelked&en jé teljesitményt
nyujtott, kdzel 16%-ot emelkedett az év elsé felében, amit a zéré alapkamat és a kedvezd makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhanasa tavasszal megallt és nyar kdzepére uUjra 60 dollar kozelébe emelkedett a WTI
horddnkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvénydrfolyamokon is érezteti hatdsat.

Az alap befektetései 2015-ben

Az alap statikus befektetési stratégidjanak megfeleléen a Budapest Banknal elhelyezett betétben,
allampapirban és dsszetett opcids struktiraban tartja eszkozeit. A t6kevédelmet a bankbetét és az allampapir,
a részvénypiacok teljesitményéhez kotott kifizetést pedig az opcids struktira biztositja. Az opcids struktura
névértékét az Alap forgalmazasanak megfelelGen valtoztattuk az év folyaman.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szarmazé jovedelem Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezel6 dijai Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszamold I11/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Netté jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabdlyzatanak, valamint a 2013. januar 11-i kbzzétételnek megfelelGen
bruttd 7% fix hozamot fizetett ki azon befektetési jegy tulajdonosok szamara, akik a kuponfixalds napjan (2014.
februdr 12.) befektetési jeggyel rendelkeztek. A hozamot a befektetési jegyek névértéke és a 7%-os fix kupon
értékének szorzata hatarozta meg. A kupon bruttd értékébdl a Forgalmazd levonta az elGirt kamataddét, ill.
egészségligyi hozzajarulast, igy altalanos esetben a nettd hozam keriilt jovairasra az adott értékpapirszamlahoz
tartozo pénzszamlan.



Kuponfizetés napja: 2014. februar 17.
Az alap ezen felll nem fizet hozamot.

Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési
jegylk hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 2,802,695,747
Vétel (db) 2,005,548
Visszavaltas (db) 128,583,530
Zaré Allomany (db) 2,676,117,765

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Netto eszkozérték  Arfolyam
2015.01.30 3,170,243,376 1.1368
2015.02.27 3,163,233,200 1.1430
2015.03.31 3,190,099,479 1.1692
2015.04.30 3,197,592,392 1.1743
2015.05.29 3,184,751,621 1.1700
2015.06.30 3,091,590,126 1.1449
2015.07.31 3,108,892,432 1.1531
2015.08.31 2,977,905,555 1.1053
2015.09.30 2,936,036,189 1.0898
2015.10.30 2,990,724,962 1.1123
2015.11.30 3,004,501,137 1.1191
2015.12.31 2,933,343,940 1.0961

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2013.12.31* 3,087,334,656 1.0679 6.42%*
2014.12.31 3,066,401,260 1.0941 2.45%
2015.12.31 2,933,343,940 1.0961 0.18%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az Alap 2013-ban indult.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban

Az Alap 2015-ben kotott szarmaztatott ligyletet

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.



VIII. Az Alapkezel6 mikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-11I-124/2015. szaml hatdrozataval 2015. marcius 16-t6l médosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

Az MNB H-KE-I11-745/2015. szamu hatarozataval 2015. november 18-t6l modosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addétorvények és azokkal 0sszefligg6 mas torvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrol szold 2010. évi CXXIl. torvény moddositasardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatdrozott add addalanyanak mindsil. Mindezek alapjan 2015. janudr 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabalyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelel6en -
elhatdaroldsra, valamint esedékességkor kifizetésre keriil.

IX. Az Alapkezelog, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfiiggé. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel6 éves
beszamoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegli egyéb
raforditasok 6sszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai dllomanyi [étszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok
1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazandd

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kététt ij megallapodas
Nincs ilyen megallapodas.

3) Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d »

| L
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat
INNENEN - EEEES

Az alap 2013-ban indult, ezért a mutato kiszamitasahoz hasznalt multbeli adatok a jogszabaly elGirdsainak
megfelelGen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.




A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhatd mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan véltozatlan,
és az alap kategorizaldsa id6ével mddosulhat. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockazatmentes
befektetést.

A kozepes kockdazati besorolas annak kdszonhet6, hogy az alap eszkdzeit részben bankbetétekbe és részben
opcidkba, kamatcsere lgyletekbe fekteti, és ezeket szamottevd arfolyam-ingadozas jellemez.

Az Alap a befektetési jegyek névértékére vonatkozo t6kevédelmet - a befektetési politikajanak megfelelGen - a
t6kevédett periodus végére biztositja. A t6kevédett peridodus utan az alap alacsony kockazatu pénzpiaci
alapként mikaodik tovabb.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutaté:

Likviditdsi kockazat: A korabban megfeleléen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos koriilmények kézott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa
vagy nyitasa csak jelent&s kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevé
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csGdje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az
Alapok portfélidjaban szerepl6 ezen eszk6zok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez
vezethet. Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizarélag gondos
mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogo és részletekbe mend kockazati
elemzését kovetben fekteti az Alapok t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhatd ki teljes
bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alapok futamideje alatt, ami szélséséges
esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockdzat: Az Alapkezel§ az Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockazati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem
kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket
okoznak az Alapok szamdra.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl eredd kockdzat: Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfolidkezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kiilon jogszabalyban elGirt vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelGkre
vonatkozé torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan készilt belsG szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl
fuggetlenil fennallnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Tdrgyi, technikai feltételekb6l eredé kockdzat: Az Alapkezel6 rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben menet kdzben bekdvetkezé esetleges valtozdsokbdl ered6
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezel6 kockdzata: Az Alapok portfélidjaban szerepld befektetési eszkdzoket a LetétkezelS elkiilonitett
szamlan tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabdlyoknak és tSkekdvetelményeknek
megfelel. A korilmények esetleges valtozasabol ered6 kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkerllésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettdmogatasi
terllet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcid mikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolio-kezel6k altal kotott tgyletek
ellenérzése, visszaigazolasa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az tigyletkotéstdl teljesen elkiloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintli kontroll mi(ikodik. Az Alapkezeld
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tAmogatja, ami az Alapkezelén
belil elkiilonilt funkcidként van jelen. A flggetlen kockazatkezelési funkcid elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F& feladata ennek



megfeleléen a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa, a bels6 féorumokon a kockazatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Gzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkalalasa a megfeleld
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockdzattudatos magatartds, illetve a kilonbdz6 kockazatok azonositasa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és
feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozd, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Vezérigazgatdnak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallald portfolid-kezel6knek is.

A kockdzatok kezeléséhez kapcsolodé iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagdt biztositandd az Alapkezel§
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikodtet. A magas szint( Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatdrozza Alapkezel6 m(kodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmeril6é relevans kockazatok korét, valamint kezelésik altalanos elveit és moddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikdkat, eszk6zoket és
intézkedéseket, valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kiilon
szabalyzatban, részletes eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzdk azokat a
kockazati limiteket és kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkerilje, illetve a sziikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrl az lzlettdmogatasi és a kockazatkezelési tertlet - a korlatok jellegétél fliggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockdzatkezelés altal mindig kivizsgalasra kertilnek, ami alapjan az
Alapkezel6 vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja Budapest Kotvény Alap

Budapest Abszolut Kétvény Alapok Alapja Budapest Nyersanyag Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Befektetési Kartya Tékevédett Alap
Budapest Bonitas Alap Budapest Spectrum Hozamvédett Alap
Budapest Bonitas Plus Alap Budapest US100 Hozamvédett Alap
Budapest Bonus Abszolit Hozam Alapok Alapja Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap BF Money Balancovany Alap

Budapest Egyensuly Alap BF Money Chraneny Alap

Budapest Euro Rovid Kétvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap
Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap
Budapest Global90 Plusz Alap BF Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap
Budapest Ingatlan Alapok Alapja BF Money Konzervativni Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap  |BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap
Budapest Paradigma Plusz Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja

XI. A tékeattételt alkalmazé Alap esetében a t6keattétel mértékében bekodvetkezo
valtozasok



Nem alkalmazandé.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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Faggetlen keényvvizsgaldi jelentas

A Budapest Alapkezeld Zrt. részeére
Az éves beszamoldrdl készult jelentés

Elvegeztik a Budapest Spectrum Hozamvedett Alap (tovabbiakban .az Alap®) mellekelt 2015. evi éves
beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2015, december 31-i fordulonapra
elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkdzik és forrasok egyezd vegosszege 2.945 540 E Ft, a targyevi
eredmeény 95.099 E Ft nyereseg — . es az ezen idopontial végzodd evre vonatkozo
eredmeénykimutatasbol, valamint a szamviteli politike meghatdrozo elemeit és az egyéb magyarazé
informacidkat tartalmazo kiegeészitd mellékletbal all.

A voretas feleldssege ar éves besramaoloart

A Budapest Alapkezeld Zrt. dgyvezetése (tovabbiakban .vezetés") felelds ennek az éves beszamoldnak
a magyar szamviteli tdrvényben foglaltakkal ésszhangban torténd elkészitésédrt és valos
bemutatasaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetes szilksegesnek tart ahhoz,
hogy lehetéve valjon az akar csalasbol. akar hibabol eredd lényeges hibas allitasoktal mentes éves
beszamold elkészitasa.

A kényvvizegdlo feleidssege

A mi feleldsségink ennek az éves beszamoldnak a véleméanyezase kdnyvvizsgélatunk alapjén.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra
vonatkozo — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik. hogy megfeleljink az etikai kivetelményeknak,
valamint hogy a kdnyvvizegalatot ugy tervezzik meg és hajtsuk vegre, hogy kelld bizonyossagot
szerezzink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktal.

A kinyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat. amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoléban szerepld dsszegekrol ez kozzétstelekrol. A kivalasztott
eljérasok — beleértve az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabal eredd, lényeges hibas allitasai
kockazatainak felmérését is —a mi megitelésinktsl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves
beszamold gazdalkods egyseég altali elkeszitése és valos bemutatasa szempontjabol relevans belsd
kontrollt azért merlegeljuk. hogy olyan kényvvizegalati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adott
kdrdlmenyek kdzdtt megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljéanak
hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt mondjunk. A kinyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazot szamviteli politikak megfeleldzégének és a vezotas ltal készitett szamviteli becslések
ésszerisegenek, valamint az éves beszamolo atfogd prezentalasanak ertékelésat.

Meggyozddeésunk, hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyuijt
kényvvizzgaloi véleménylnk megadasahoz.

Valemeany

Veleményink szerint az eves beszamolo megbizhato és valas kapet ad a Budapest Spectrum
Hozamvedett Alap 2015. december 31-én fennallo vagyoni és penzigyi helyzetérdl, valamint az ezen

idoponttal végzodo évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a magyar szamviteli torvényben foglaltakkal
dsszhangban.

Az dzleti jelentésrdl készilt jelentés
Elvégeztik a Budapest Spectrum Hozamvédett Alap mellékelt 2015. évi dzleti jelentésének a
vizsgalatat.
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KPMG

A vezoteés felelds az Gzleti jelentésnek a magyar szamviteli tdrvenyben foglaltakkal osszhangban
torénd elkészitéséart. A mi feleldzseglnk ezen dzleti jelentés és az ugyanazon dzleti évra vonatkozo
éves beszamold osszhangjanak megitélése. Az Gzleti jelentéssel kapesolatos munkénk az dzleti
jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitelésére korldtozodott és nem tartalmazia egyeb.
az Alap nem auditalt szamviteli nyilvéantartasaibol levezetett informaciok attekintésat.

Veéleményunk szerint a Budapest Spectrum Hozamvédett Alap 2015. évi (zleti jelentése a Budapest
Spectrum Hozamvadett Alap 2015. évi éves beszamoldjanak adataival ésszhangban van.

Budapest, 2016. aprilis 28.

KPMG Hungaria Kft
Myilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor Boros Judit
Partner Kamarai tag konyvvizsgalo
Myilvantartasi szam: 005374
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Alapkezelé6: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Forgalmazé: Budapest Bank Nyrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Budapest Spectrum Hozamvédett Befektetési Alap a vallalkozds megnevezése

1138 Budapest, Vaci ut 193. a vallalkozds cime

2015 . évi

Eves beszamolé

Budapest, 2016. aprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.



H{-|KJE[-[I1[I1]1]-[5[2]9](/[2012

PSZAF engedély szama

[2]of1]3]/]ofa[/]o]7]

PSZAF engedély datuma

Budapest Spectrum Hozamvédett Befektetési Alap 2015 . évi
MERLEG
Eszk6zok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- s El626 év(ek) L
B , , El6z6 év h L Targyév
szam A tétel megnevezése modositasai
a b C d e
01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. 1.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbél, osztalékokbdl 0 0 0
06. b/ egyéb 0 0 0
07. B.|[Forgéeszkoz6k (08.+13.+18. sor) 2,572,735 0 2,420,576
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 1,320 0 4,764
09. 1. Kovetel ések 1,320 0 4,764
10. 2. Kovetel ések értékvesztése (-) 0 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetel ések értékel ési kiilonbozete 0 0 0
12. 4. Forintkdvetel ések értékelési kiilonbozete 0 0 0
13. 11.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 971,044 0 199,756
14. 1. Ertékpapirok 886,468 0 199,596
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiildnbozete (16.+17. sor) 84,576 0 160
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 42,783 0 160
17. b) egyéb 41,793 0
18. | 111.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 1,600,371 0 2,216,056
19. 1. Pénzeszkozok 1,600,371 0 2,216,056
20. 2. Valuta, devizabetét értékel ési kiilonbozete 0 0 0
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 256,014 0 284,049
22. 1.]Aktiv id6beli elhatarolasok 256,014 0 284,049
23. 2.|Aktiv idGbeli elhatdrolasok értékvesztése (-) 0 0 0
24. D.|Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 240,752 0 240,915
25. ESZKOZOK GSSZESEN (01.+07.+17.+21.424. sor) 3,069,501 0 2,945,540
26. E.|Sajat t6éke (27.+30. sor) 3,066,398 0 2,933,345
27. I.[INDULO TOKE (28.429. sor) 2,802,695 0 2,676,118
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,924,290 0 2,926,296
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -121,595 0 -250,178
30. 11| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 263,703 0 257,227
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiil6nbozete -10,360 0 -27,682
32. b) értékelési kilonbozet tartaléka 325,328 0 241,075
33. c) el6z6 év(ek) eredménye 15,478 0 -51,265
34. d) uzleti év eredménye -66,743 0 95,099
35. F.|Céltartalékok 0 0 0
36. G.|Kotelezettségek (37.438.439. sor) 0 0 0
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
38. 11.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
39. | II.|[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0 0
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 3,103 0 12,195
41. FORRASOK ()SSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 3,069,501 0 2,945,540
Budapest, 2016. aprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel 6 Zrt.
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Budapest Spectrum Hozamvédett Befektetési Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2015 . évi

adatok eFt-ban

Sor- e El626 év(ek) L,
, ; ; El6z6 év PR Targyév
szam A tétel megnevezése madositasai
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 172,741 0 144,186
1. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 202,115 0 0
[1l. |EGYEB BEVETELEK 0 0 0
IV.  [MUKODESI KOLTSEGEK 37,369 0 47,540
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 0 1,547
VI. |RENDKiVULI BEVETELEK 0 0 0
VII. |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0 0
VIII. |FIZETETT, FIZETEND® HOZAMOK 0 0 0
IX. |[TARGYEVI EREDMENY -66,743 0 95,099

Budapest, 2016. aprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel § Zrt.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel6 Zrt. Kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tOkével
1992. oktober 12-én alakult. A Tarsasag tizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-
ével kezdte meg. A Tarsasag alaptokéje a mérlegkészités idépontjaban 500 MFt forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezeld képviseletében az alap beszdmolojanak alairasara jogosultak:

Konkoly Miklés
2045 Torokbalint, Otell6 u. 25.

Harmath Andras
1047 Budapest, Attila u. 132/B

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta, Erkel Ferenc korut. 18. 3/12.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezd, melyet a 2015. évben KPMG Hungaria Kft.
végez.

A konyvvizsgalatért személyében is felelés személy: Boros Judit (Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara 005374). A 2015. évi beszamold konyvvizsgalataért a konyvvizsgald altal
felszamitott dij brutté: 661.283 Ft. Az Alap Kezelési Szabalyzata értelmében a
konyvvizsgaloi dijat a Budapest Alapkezel6 Zrt. fizeti az Alap helyett.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartoz6 feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.
Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika fo vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamold
készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szoldo 215/2000. (XII. 11.)
kormanyrendelet alapjan alakitotta ki.

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszdmoldt készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészitd melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkdzeirdl
részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak
megfelelden torténik. Az értékpapirok nem realizdlt arfolyam kiilonbozetét a targyévi
eredmény nem tartalmazza, az kdzvetleniil a tékendvekménnyel szemben keriil elszamolasra.



A deviza, illetve valutakészletek atértékelési kiillonbozete a targyévi eredmény nem
tartalmazza, az szintén kozvetleniil a tokendvekménnyel szemben keriil kimutatésra.

A befektetési jegyek napi folyoaron keriilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld tokét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbol
adodo - kiilonbozet a tékendvekményt valtoztatja. Az dsszehasonlithatdsag elve érdekében a
mérlegben és az eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet eléirasainak megfeleld
bontasban szerepelnek.

A beszamolo szempontjabol jelentos hiba

JelentGs hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamolo elkészitését - az a hiba,
melyet ellendrzés vagy Onellendrzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibak
¢s hibahatasok eldjeltdl fliggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellenorzott iizleti év
mérleg-f60sszegének 2%-at, illetve ha a mérlegf6osszeg 2%-a nem haladja meg az 1 milli6
forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara szol6 devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban €s devizaban fennall6 eszkozoket €s kotelezettségeket az év végi
értekelés soran az MNB altal kozzétett a mérleg fordulonapjara sz616 devizadrfolyamon
értekeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Az értékpapirok zar6 allomanya az év utolsd napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A
sajat téke induld tokeébdl és tOkendvekménybdl all. Az induld téke az alakulaskori és a
késObbi forgalmazasbol szarmazd kibocsatott ¢€s visszavasarolt befektetési jegyeket
tartalmazza névértéken.

A tékendvekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a
befektetési jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki. A passziv iddbeli elhatarolasok a targyévet

terhel6 id6aranyos kotelezettséget (alapkezel6i dij) tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodo Kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei az értékpapir eladdsbol szarmazd bevételeket, realizalt és
nem realizalt arfolyamdifferenciat, valamint kapott kamatot tartalmazza.

A pénziigyilleg nem realizalt arfolyamveszteséget a pénziigyi miiveletek raforditasa
tartalmazza, mint eredményt csokkentd tétel. Az elszamolt mikodési koltségeket kiilon
tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatés a targyidészak végéig pénziigyileg rendezett
Osszegeket is tartalmazza. A fizetett, fizetendd hozamok a befektetoknek jaro, targyévre
id6ardnyosan szamitott Osszeg, melynek a kifizetése, jovairasa a targyévet kovetden valik
esedékessé.



Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.
Az Alapnal szarmaztatott tigyletek, kolcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok,
hozamra ¢s toke megdvasara tett igéret, kapott €s adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok,
garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.



Budapest Spectrum Hozamvédett Befektetési Alap

I./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév

efFt eFt

Kovetelések aruszallitasbdl és szolgdltatasbdl (vevék) 0 0

Adott elSlegek 0 0

Forgalmazasi szamlak 1,320 4,764

Ertékpapirforgalmazok pénzszamla 0 0

Egyéb kovetelések 0 0

Kovetelések értékvesztése 0 0

Osszes kovetelés 1,320 4,764
I./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

El6z6 év Targyév

efFt eFt

Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszdmoldsra.
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I./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév

efFt eFt

Kovetelések aruszallitasbdl és szolgdltatasbdl (vevék) 0 0

Adott elSlegek 0 0

Forgalmazasi szamlak 1,320 4,764

Ertékpapirforgalmazok pénzszamla 0 0

Egyéb kovetelések 0 0

Kovetelések értékvesztése 0 0

Osszes kovetelés 1,320 4,764
I./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

El6z6 év Targyév

efFt eFt

Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszdmoldsra.
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben 0 0
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév

eFt ekt

Kapott elSlegek 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgdltatasbdl (szallitok) 0 0
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben 0 0
Forgalmazasi szdmla 0 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 0 0
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 0 0



Budapest Spectrum Hozamvédett Befektetési Alap ||./5.

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Targyév

efFt efFt

Forgalmazasi szdmla 0 0
Atcsoportositas a kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév
eFt eFt

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA

I./6.

2015 . évi eFt

Megnevezés El6z6 év Evidzi Targyév
& Novekedés Csokkenés &Y

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,924,290 2,006 0 2,926,296
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -121,595 0 128,583 -250,178
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete -10,360 0 17,322 -27,682
Ertékel ési kiil6nbozet tartaléka 325,328 0 84,253 241,075
El 626 év (évek) eredménye 15,478 0 66,743 -51,265
Uzleti év eredménye -66,743 161,842 0 95,099
SAJAT TOKE 3,066,398 163,848 296,901 2,933,345




Budapest Spectrum Hozamvédett Befektetési Alap

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./7.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 3,103 11,820
Kilénadd 375
Passziv idGbeli elhatarolasok 6sszesen: 3,103 12,195



Budapest Spectrum Hozamvédett Befektetési Alap

PENZUGY!I MUVELETEK BEVETELEI

In./1.

El6z6 év Targyév
Megnevezés

eFt eFt

Arfolyamnyereség 3,653 21,089
Kapott kamat 162,813 ’ 106,862
Kapott osztalék 0 0
Egyéb pénziigyi mliveletek bevételei 6,275 16,235
Pénziigyi mliveletek bevételei 6sszesen 172,741 144,186



Budapest Spectrum Hozamvédett Befektetési Alap

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

1n./2.

; El6z6 év Targyév

Megnevezés
efFt eFt
Arfolyamveszteség 0 0
Fizetett, fizetend6 kamat 0 0
Egyéb pénziigyi mliveletek raforditasai 202,115 0
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 202,115 0



Budapest Spectrum Hozamvédett Befektetési Alap

MUKODESI KOLTSEGEK

ln./3.

El6z6 év Targyév
Megnevezés

eFt eFt

Alapkezel 6i dij 37,307 47,513
Letétkezel Gi dij 0 0
Fellgyeleti dij 0 0
Konyvvizsgal i dij 0 0
Bankkoltség 23 27
Forgalmazasi dij 0 0
Egyéb koltség 39 0
Konyvelési dij 0 0
Miikodési koltség dsszesen 37,369 47,540



Budapest Spectrum Hozamvédett Befektetési Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

l./4.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszk6zok, jelenlegi és jovébeni

kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs

Jovbbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs



Budapest Spectrum Hozamvédett Befektetési Alap

2015 .

A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

évi

./s.

Ertékpapir

Névérték / eredeti devizaban

Beszerzési érték/KSZE (eFT)

Ertékkiilonbozet (eFt)

Piaci érték (eFt)

Diszkont kincstarjegy (6sszes) HUF

D160224 HUF 200,000,000 199,596 160 199,756
Ertékpapirok 6sszesen: 200,000,000 199,596 160 199,756
Pénzeszkdz Névérték devizaban Névérték (eFt) Elhatarolt kamat (eFt) Piaci érték (eFt)
Elszamolasi szamla HUF 1,367,357 1,367 0 1,367
Lekotott betét BB HUF 2,214,688,894 2,214,689 284,049 2,498,738
Pénzeszkdz 6sszesen: 2,216,056 284,049 2,500,105




Budapest Spectrum Hozamvédett Befektetési Alap

Alapadatok:

PORTFOLIO JELENTES

Alap neve, lajstromszama: Budapest Spectrum Hozamvédett Befektetési Alap, 1111-498

Alapkezel 6 neve: Budapest Alapkezel § Zrt.
Letétkezel 6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

NEE szamitas tipusa: Napi

Targynap (T): 2015.12.31
Sajat téke (Ft): 2,933,343,941
Egy jegyre juté NEE: 1.0961
Darabszam (db): 2,676,117,765

Atargynapi nettd eszkbzérték meghatarozasa:

n./e.

Osszeg/Erték

I KOTELEZETTSEGEK (eFt) (%)

1/1. Hiteldllomany (6sszes): Hitelezd Futamidd o] 0%

1/2. Egyéb kotel ezetts égek (6sszes): o] 0%,
Alapezel&i dij miatt 0 -
Letétkezel&i dij miatt 0 -
Bizomanyosi dij miatt o] -
Forgalmazdsi kdltség miatt 0 -
Kényvelési dij miatt 0 -
Kénywizsgdldi kdltség miatt [o] -
Kdltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 -
Egyéb - nem kdltség alapu - kdtelezettség 0 -

1/3. Céltartalékok (6sszes): o] -

1/4. Passziv id6beli elhatdroldsok (6sszes): 12,195 100%)
Kotelezettségek 6sszesen: 12,195 100%|

. ESZKOZOK (%)

11/1. Folydszamla, készpénz (6sszes): 1,367 0.05%

11/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 4,764 0.16%

11/3. Lek&tott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidé 2,214,689 75.19%

11/3.1. Max 3 hé lekdtés (i (6sszes): BB Nyrt 180,000

UniCredit Bank 440,000

11/3/2. 3 hénapnal hosszabb lekdtésl (6sszes): BB Nyrt 1,594,689

11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 199,756 6.78%

1/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 200,000,000 199,756

1/4.1.1. Kotvények (6sszes):

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): HUF 200,000,000 199,756

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

1/4.1.4. Kulfdldi dllampapirok (6sszes):

11/4.2. Gazdalkodadi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.:

11/4.2.1. T&zsdére bevezetett (6sszes):

11/4.2.2. Kulféldi kdtvények (6sszes):

11/4.2.3. T8&zsdén kiviili (6sszes):

11/4.3. Részvények (6sszes):

11/4.3.1. T&zsdére bevezetett (6sszes):

11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes):

11/4.3.3. T8&zsdén kiviili (6sszes):

1/4.4. Jelzal6glevelek (6sszes):

1/4.4.1. T&zsdére bevezetett (6sszes):

1/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes):

11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):

11/4.5.2. T8&zsdén kiviili (6sszes):

11/4.6. Karpodtldsi jegy (6sszes):

11/5. Aktiv id6beli elhataroldasok (6sszes): 284,049 9.64%

11/6. Szarmaztatott tgyletek értékelési kil 6nbozete/Spectrum struktara: 240,915 8.18%
Eszk6z6k 6sszesen: 2,945,540 100%

Az alapnal kélcsénbe adott, illetve kdlcs6nbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdévasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, dvadékok,

garancia- és kezességvallaldasok mérlegfordul 6kor nem voltak.

Budapest Spectrum Hozamvédett Befektetési Alap 2015 . évi hozama:

0.19%




Budapest Spectrum Hozamvédett Befektetési Alap

In./7.

2015 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

1. Miik6édési cash flow ( 01.-14. sorok ) -355,929 -55,238
01. |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak kapott hozamok nélkil) + -172,978 64,654
02. |Elszamoltamortizacid +
03. |Elszdmolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kilonbozet +- -325,328 -241,075
05. |Céltartalékképzés és felhaszndlds kiilonbozete +-
06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 4 -60,231 -97,505
08. |Befektetett eszkdzok dllomanyvaltozasa +-
09. |Forgdeszkdzok allomanyvaltozdsa +- 246 -3,444
10. |Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 0 0
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa +-

12. |Aktividébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- -94,513 -28,035
13. |PasszividGbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- -28,453 9,092
14. |Ertékelési kiilobnbozet 325,328 241,075
l. Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) 261,290 814,822
15. |Ingatlanok beszerzése -

16. |Ingatlanok eladdsa

17. |Befolyt bérleti dijak +

18. |Ertékpapirok beszerzése - -710,100 -356,521
19. |[Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa + 865,155 1,140,898
20. |Kapott hozamok + 106,235 30,445
lll. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) -94,135 -143,899
21. |Befektetési jegy kibocsatds + 1,288" 2,006
22. |Befektetési jegy kibocsatas sordan kapott apport -

23 |Befektetési jegy visszavasarlasa - -89,603 -128,583
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -5,820 -17,322
25. |Hitel, illetve kdlcson felvétele +
26. |Hitel, illetve kdlcson torlesztése -
27. |Hitel, illetve kdlcson utdn fizetett kamat -

IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +II. +lIl. sorok ) -188,774 615,685

Budapest, 2016. aprilis 28.

P.H.

Budapest Alapkezel § Zrt.
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111./8.

EGYEZTETO TABLA
2015.12.31
F6konyv F6konyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés id6pont osszeg (Ft) idépont osszeg (Ft) (Ft)

Ertékpapirok 2015.12.31 199,596,401 2015.12.31 199,755,800 159,399
Ertékkiilonbozet 2015.12.31 159,400 2015.12.31 - 159,400
Ertékpapirok 6 199,755,801 199,755,800 1
UniCredit Bank ZRt.HUF 2015.12.31 1,367,357 2015.12.31 1,367,357 0
Forgalmazasi szamla 2015.12.31 4,763,301 2015.12.31 4,763,301 -
Lekotott betét 2015.12.31 2,214,688,894 2015.12.31 2,498,737,612 284,048,718
Pé kozok 6 H 2,220,819,552 2,504,868,270 284,048,718
Lekotott betét kamat (aktiv idGbeli elhatérolds) 2015.12.31 284,048,718 2015.12.31 - 284,048,718
Egyéb kovetelés 2015.12.31 - -

Szdrmaztatott iigylet EK 2015.12.31 240,915,440 2015.12.31 240,915,440 -
Szalliték 2015.12.31 - 2015.12.31 - -
Passziv idGbeli elhatérolas 2015.12.31 12,195,570 2015.12.31 12,195,570 0
Nett6 eszkozérték 6 (e Ft): 2,933,343,941 2,933,343,940 1
Befektetési jegyek (e db): 2015.12.31 2,676,117,765 2015.12.31 2,676,117,765 -
Egy befektetési jegy értéke 1.0961 1.0961 0.0000

Letétkezel 6 altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkdzérték kimutatds nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves
beszamoloval, mivel a betétek kamata a f6konyvben az aktiv id6beli elhatérolasokban van feltiintetve.




Uzleti jelentés

Elnevezés angolul Budapest Spectrum Yield Protected Fund

Rovid neve Budapest Spectrum Hozamvédett Alap

Roévid név angolul Budapest Spectrum Yield Protected Fund

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2013.01.07. (PSZAF engedély szdma: PSZAF H-KE-111-19/2013)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000711759
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 1.75%

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

l. Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyité Zar6

Atruhazhaté értékpapirok 971,044,415 199,755,800
Banki egyenlegek 1,856,384,805 2,500,104,969
Egyéb eszk6zok 242,071,921 245,678,741
Osszes eszkoz 3,069,501,141 2,945,539,510
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -3,099,881 -12,195,570
Netto eszkozérték 3,066,401,260 2,933,343,940

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Budapest Spectrum Alap
Portfolié osszetétel Nyité allomany Zaro allomany
2014.12.31 2015.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 5,681,649 0.2% 1,367,357 0.0%
Betét 1,850,703,156 60.3%  2,498,737,612 84.8%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 8,969,400 0.3% 199,755,800 6.8%
Allamkétvény 962,075,015 31.3% 0 0.0%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%


http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 0 0.0% 0 0.0%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek 240,751,930 7.8% 240,915,440 8.2%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 1,319,991 0.0% 4,763,301 0.2%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Brutto eszkdzérték) 3,069,501,141 100.0% 2,945,539,510 100.0%
Dijak -3,099,881 -12,195,570

Nett6 eszkozérték: 3,066,401,260 2,933,343,940
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek

Folydszamla

Deviza Kod Nyito % Zaro %

Magyar forint HUF 5,681,649 0.2% 1,367,357 0.0%

Osszesen HUF 5,681,649 1,367,357

Betétek

Deviza Kod Nyito % Zaré %

Magyar forint HUF  1,850,703,156 60.4% 2,498,737,612 85.2%

Osszesen HUF 1,850,703,156 2,498,737,612

%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva

Atruhazhaté értékpapirok

nyitoé allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték Osszeg

Allamkétvény A160212C05 | HUO000402318 962,075,015 | 31.4%

Diszkont kincstarjegy | D150401 HU0000519921 8,969,400 0.3%

zaro allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Diszkont kincstarjegy | D160224 | HU0000520770 199,755,800 6.8%

Pf arany: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva

Egyéb eszk6z6k

Derivativ ligyletek

nyité allomany




Név EszkOzérték Lejarat
| Spectrum struktira 240,751,930 |

zaro allomany
Név EszkOzérték  Lejarat
| Spectrum struktira 240,915,440 |

Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyito % Zaro %

Magyar forint HUF 1,319,991 0.0% 4,763,301 0.2%

Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Il. A forgalomban lévd befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db

Zaré db

| "A" sorozat 2,802,695,747

2,676,117,765

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre juto nettod eszkozérték Nyito Zaro
‘ "A" sorozat 1.0941 1.0961
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Id6szaki Eszk6zok
Nyito valtozas% Zaro %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 971,044,415 -79.4% 199,755,800 6.8%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb dtruhazhatd értékpapirok 0 0 0.0%
Osszesen 971,044,415 -79.4% 199,755,800 6.8%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 971,044,415 -79.4% 199,755,800 6.8%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Eszk6zok
Ertékpapir neve  Ertékpapir tipusa Eszkozérték  %-ban
D160224 Diszkont kincstarjegy 199,755,800 6.8%
Ertékpapirok 6sszesen: 199,755,800 6.8%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke




Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zékhoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazando

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2015

2015 elsd félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az els6 negyedéves GDP adat
kismérték( lassulast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatasat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkdrnyezet varhatd
emelkedése és az erGs dolldr szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezetd amerikai indexek a 2014-
es csticsok kozelében mozogtak a vizsgalt idGszakban. Az eurdpai piacok jo teljesitményt nyujtottak az év elsé
felében, kdszonhetden a kedvez6 vilaggazdasagi kérnyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gorog addssagvalsdg, a kinai gazdasagi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhatdé FED
kamatemelés megdllitottak az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelked&en jé teljesitményt
nyujtott, kozel 16%-ot emelkedett az év els6 felében, amit a zérd alapkamat és a kedvez6 makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhanasa tavasszal megallt és nyar kdzepére Ujra 60 dollar kozelébe emelkedett a WTI
hordénkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvényarfolyamokon is érezteti hatasat.

Az alap befektetései 2015-ben

Az alap statikus befektetési stratégidjanak megfeleléen a Budapest Banknal elhelyezett betétben,
allampapirban és 6sszetett opcids struktiraban tartja eszkozeit. A t6kevédelmet a bankbetét és az allampapir,
a részvénypiacok teljesitményéhez kotott kifizetést pedig az opcids struktira biztositja. Az opcids struktura
névértékét az Alap forgalmazasanak megfelelGen valtoztattuk az év folyaman.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szarmazé jovedelem Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezel6 dijai Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszamold I11/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Netté jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és ujra befektetett j6vedelem

Az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabdlyzatanak, valamint a 2013. janudr 11-i kbzzétételnek megfelelGen
brutté 7% fix hozamot fizetett ki azon befektetési jegy tulajdonosok szamara, akik a kuponfixalas napjan (2014.
februar 12.) befektetési jeggyel rendelkeztek. A hozamot a befektetési jegyek névértéke és a 7%-os fix kupon
értékének szorzata hatarozta meg. A kupon bruttd értékébdl a Forgalmazd levonta az elGirt kamatadét, ill.
egészségligyi hozzajarulast, igy altaldnos esetben a nettd hozam keriilt jovairasra az adott értékpapirszamlahoz
tartozo pénzszamlan.

Kuponfizetés napja: 2014. februar 17.

Az alap ezen fellil nem fizet hozamot.



Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési
jegylk hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 2,802,695,747
Vétel (db) 2,005,548
Visszavaltas (db) 128,583,530
Zaré Allomany (db) 2,676,117,765

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az ,Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Datum Nett6 eszkozérték  Arfolyam
2015.01.30 3,170,243,376 1.1368
2015.02.27 3,163,233,200 1.1430
2015.03.31 3,190,099,479 1.1692
2015.04.30 3,197,592,392 1.1743
2015.05.29 3,184,751,621 1.1700
2015.06.30 3,091,590,126 1.1449
2015.07.31 3,108,892,432 1.1531
2015.08.31 2,977,905,555 1.1053
2015.09.30 2,936,036,189 1.0898
2015.10.30 2,990,724,962 1.1123
2015.11.30 3,004,501,137 1.1191
2015.12.31 2,933,343,940 1.0961

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2013.12.31* 3,087,334,656 1.0679 6.42%*
2014.12.31 3,066,401,260 1.0941 2.45%
2015.12.31 2,933,343,940 1.0961 0.18%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az Alap 2013-ban indult.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban

Az Alap 2015-ben kotott szarmaztatott ligyletet

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.



VIII. Az Alapkezel6 mikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-11I-124/2015. szaml hatdrozataval 2015. marcius 16-t6l médosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

Az MNB H-KE-I11-745/2015. szamu hatarozataval 2015. november 18-t6l modosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addétorvények és azokkal 0sszefligg6 mas torvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrol szold 2010. évi CXXIl. torvény moddositasardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatdrozott add addalanyanak mindsil. Mindezek alapjan 2015. janudr 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabalyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelel6en -
elhatdaroldsra, valamint esedékességkor kifizetésre keriil.

IX. Az Alapkezelog, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfiiggé. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel6 éves
beszamoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegli egyéb
raforditasok 6sszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai dllomanyi [étszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok
1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazandd

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kététt ij megallapodas
Nincs ilyen megallapodas.

3) Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d »

| L
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat
INNENEN - EEEES

Az alap 2013-ban indult, ezért a mutato kiszamitasahoz hasznalt multbeli adatok a jogszabaly elGirdsainak
megfelelGen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.




A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhatd mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan véltozatlan,
és az alap kategorizaldsa id6ével mddosulhat. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockazatmentes
befektetést.

A kozepes kockdazati besorolas annak kdszonhet6, hogy az alap eszkdzeit részben bankbetétekbe és részben
opcidkba, kamatcsere lgyletekbe fekteti, és ezeket szamottevd arfolyam-ingadozas jellemez.

Az Alap a befektetési jegyek névértékére vonatkozo t6kevédelmet - a befektetési politikajanak megfelelGen - a
t6kevédett periodus végére biztositja. A t6kevédett peridodus utan az alap alacsony kockazatu pénzpiaci
alapként mikaodik tovabb.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutaté:

Likviditdsi kockazat: A korabban megfeleléen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos koriilmények kézott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa
vagy nyitasa csak jelent&s kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevé
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csGdje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az
Alapok portfélidjaban szerepl6 ezen eszk6zok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez
vezethet. Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizarélag gondos
mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogo és részletekbe mend kockazati
elemzését kovetben fekteti az Alapok t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhatd ki teljes
bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alapok futamideje alatt, ami szélséséges
esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockdzat: Az Alapkezel§ az Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockazati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem
kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket
okoznak az Alapok szamdra.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl eredd kockdzat: Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfolidkezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kiilon jogszabalyban elGirt vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelGkre
vonatkozé torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan készilt belsG szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl
fuggetlenil fennallnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Tdrgyi, technikai feltételekb6l eredé kockdzat: Az Alapkezel6 rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben menet kdzben bekdvetkezé esetleges valtozdsokbdl ered6
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezel6 kockdzata: Az Alapok portfélidjaban szerepld befektetési eszkdzoket a LetétkezelS elkiilonitett
szamlan tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabdlyoknak és tSkekdvetelményeknek
megfelel. A korilmények esetleges valtozasabol ered6 kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkerllésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettdmogatasi
terllet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcid mikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolio-kezel6k altal kotott tgyletek
ellenérzése, visszaigazolasa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az tigyletkotéstdl teljesen elkiloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintli kontroll mi(ikodik. Az Alapkezeld
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tAmogatja, ami az Alapkezelén
belil elkiilonilt funkcidként van jelen. A flggetlen kockazatkezelési funkcid elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F& feladata ennek



megfeleléen a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa, a bels6 féorumokon a kockazatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Gzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkalalasa a megfeleld
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockdzattudatos magatartds, illetve a kilonbdz6 kockazatok azonositasa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és
feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozd, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Vezérigazgatdnak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallald portfolid-kezel6knek is.

A kockdzatok kezeléséhez kapcsolodé iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagdt biztositandd az Alapkezel§
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikodtet. A magas szint( Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatdrozza Alapkezel6 m(kodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmeril6é relevans kockazatok korét, valamint kezelésik altalanos elveit és moddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikdkat, eszk6zoket és
intézkedéseket, valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kiilon
szabalyzatban, részletes eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzdk azokat a
kockazati limiteket és kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkerilje, illetve a sziikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrl az lzlettdmogatasi és a kockazatkezelési tertlet - a korlatok jellegétél fliggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockdzatkezelés altal mindig kivizsgalasra kertilnek, ami alapjan az
Alapkezel6 vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja Budapest Kotvény Alap

Budapest Abszolut Kétvény Alapok Alapja Budapest Nyersanyag Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Befektetési Kartya Tékevédett Alap
Budapest Bonitas Alap Budapest Spectrum Hozamvédett Alap
Budapest Bonitas Plus Alap Budapest US100 Hozamvédett Alap
Budapest Bonus Abszolit Hozam Alapok Alapja Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap BF Money Balancovany Alap

Budapest Egyensuly Alap BF Money Chraneny Alap

Budapest Euro Rovid Kétvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap
Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap
Budapest Global90 Plusz Alap BF Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap
Budapest Ingatlan Alapok Alapja BF Money Konzervativni Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap  |BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap
Budapest Paradigma Plusz Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja

XI. A tékeattételt alkalmazé Alap esetében a t6keattétel mértékében bekodvetkezo
valtozasok



Nem alkalmazandé.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel§ Zrt.



