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Figgetlen kényvvizsgaldi jelentas

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére

Elvegeztik a BF Money Konzervativni Alap {tovabbiakban ..az Alap") mellékelt 2015. évi éves jelentés
LN, L, IV, W, WL, VL, XL és X)L pontjaiban talalhato szamviteli informacicinak (tovabbiakban
szamviteli informaciok”) a konyvvizsgalatat.

A vezetas feleldssege az éves jelentaseart

A Budapest Alapkezeld Zrt. (gyvezetése (tovabbiakban .vezetés") felelds ennek az éves jelentéznek a
kollektiv befektatési formaéakral és kezeldikrdl, valamint egyes pénzligyi targyd torvanyek
modositasarcl szold 2014, evi XVI. tdrvénnyel, az abban szerepld szamviteli informacioknak a magyar
szamvitali torvényben foglaltakkal Szszhangban tdrend elkészitéseért, kildnos tekintettel az eszkdzik
&s kdtelezettsagek leltarral valo alatamasztasadrt, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal
meagadott értékelése alapjan tériand elszamolasaert, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket
a vezetes szikseégesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd
lenyeges hibas allitasoktal mentes éves jelentas elkészitése.

A kényvvizegdlo feleidssege

A mi feleldsségink ennek az éves jelentés szamviteli informacidinak, kildnds tekintettel az dves
jelentészben bemutatott eszkozok és kitelezettségek idoszak végi leltdranak, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési kdhzégeknek & vélemanyezése konyvvizsgédlatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a8 kinyvvizsgélatra
vonatkozo — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik. hogy megfeleljink az etikai kivetelményeknak,
valamint hogy a kdnyvvizegélatot ugy tervezzik meg és hajtsuk végra, hogy kelld bizonyossdgot
szerezzink arrol, hogy az eéves jelentésben szerepld szamviteli informaciok mentesek-e a lenyeges
hibas allitasoktol.

A kénywvizsgalat magaban foglalje olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitekot szerezni az éves jelentés szamviteli informaciciban szerepld dsszegekrdl és
kdzzerételekrdl. A kivalaszton eljarasok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamvitali
informaciok akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmearését is — a
mi megitelésunktal fuggnek. A kockazatok ilyen felmérasekor az éves jelentésben szerepld szamvitali
informaciok gazdélkodo egyseg altali elkeszitése s valos bemutatasa szempontjabol relevans belso
kontrollt azért merlegeljuk. hogy olyan kényvvizegalati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adott
kdrdlmeények kizdtt megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egyseg belsd kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozoan velemeanyt mondjunk. A kdnyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikak megfeleldsegenek és a vezetas altal készitett szamviteli becslések
ésszerisegeénck ertékaléseét.

Meggyozodesunk, hogy 8 megszerzett kdnyvvizegalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
kényvvizsgaldi véleménylnk megadasahoz.

Valemeany

Veéleményunk szerint a BF Money Konzervativni Alap 2015. december 31-ével vegzddd évre vonatkozo
éves jelentésében kdzdlt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbal a magyar szamviteli
torvényben foglaltakkal. valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes
pénzigyi targyd térvények modositdsardl szdld 2014, évi XVI. tdrvénnyel dsszhangban kerdlek
dsszeallitasra. Az éves jelentésben szerepld eszkdzok es kitelezetiségek leltarral alatamasziottak. Az
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éves jelentésben bemutatortt kezelési kdltségek az Alap letétkezaldje altal adott értakelés alapjan
keriltek elszamolasra.

Egyeb kerdesek
Konyvwvizsgalatunk kizarolag a fent felsorolt széamviteli informaciokra vonatkozott.

Budapest, 2016. aprilis 28.
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Myilvantartési szam: 003161
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B. Alapadatok

Elnevezés angolul BF Money Konzervativni Investment Fund
Elnevezés cseh nyelven BF Money Konzervativni Fond
Rovid neve BF Money Konzervativni Alap
Rovid név angolul BF Money Konzervativni Investment Fund

Rovid neve cseh nyelven BF Money Konzervativni Fond

Harmonizacié AEKBV alap

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulads datuma 2010. december 27. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-111-537/2010)

Alapcimlet devizaneme CZK

A sorozatok adatai

,CZK” sorozat  névérték 1 CZK ISIN kéd: HUO000709308
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 0.8%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy mérsékelt kockdzat vallaldasa mellett a cseh koronaban elhelyezett banki betétekkel
versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasarldinak. Az Alapkezel6 a befektet6k pénzének
biztonsaga érdekében az Alap eszkozeit jellemzGen vallalati kotvényekbe, allampapirokba (kincstarjegyek,
allamkotvények), allamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, jelzaloglevelekbe, valamint banki
betétekbe fekteti be.

Felhivjuk a befektet6k figyelmét, hogy az Alapot érint6 kockazati tényez6k részletesen a Kezelési Szabalyzat 26.
pontjadban bemutatdsra keriilnek.

Az Alap célja a t6kendvekedés. Az Alap foldrajzi specifikacidval rendelkezik, f6ként CEEMEA régidbeli
eszkdzokbe fektet. Az alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az Alapot azoknak a kdzéptavon — legalabb fél-egy év — gondolkodd konzervativ befektetGknek ajanljuk, akik a
cseh inflaci6 mértékét tendencidjdban meghaladd, a cseh kotvénypiac teljesitményével versenyképes
befektetést keresnek. A befektetés alapkezel altal javasolt legrovidebb befektetési id6tartama: 6-12 hénap

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap Osszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas
Vagyonkimutatas

Nyité

Zaro

Atruhéazhaté értékpapirok
Banki egyenlegek

Egyéb eszkozok -116,104,574 -48,163,681
Osszes eszkoz 4,605,503,761 5,432,070,797
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -12,451,082 -15,528,545

Netto eszkozérték

3,121,660,547
1,599,947,788

4,593,052,679

3,273,314,291
2,206,920,187

5,416,542,252

A portfolié bontasa fébb eszkozkategoridk szerint

BF Money Konzervativni Alap

Portfolio 6sszetétel

Nyité allomany

Zaro allomany

2014.12.31 2015.12.31
Eszkoztipus Eszk6zérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 179,755,247 3.9% 751,043,224 13.8%
Betét 1,420,192,541 30.8% 1,455,876,963 26.8%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamké&tvény 1,044,038,923 22.7% 655,830,877 12.1%
Jelzaloglevél 22,760,770 0.5% 21,976,745 0.4%
Vallalati kotvény 2,054,860,855 44.6%  2,595,506,669 47.8%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 0 0.0% 0 0.0%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek -119,065,956 -2.6% -48,704,121 -0.9%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 0 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 2,961,381 0.1% 540,440 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 4,605,503,761 100.0% 5,432,070,797 100.0%
Dijak -12,451,082 -15,528,545

Netto eszkozérték: 4,593,052,679 5,416,542,252

Az alap tételes dsszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg dsszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona




Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Koéd Nyito % Zaroé %

Magyar forint HUF 95,922 0.0% 89,831 0.0%

Svajci frank CHF 16,754 0.0% 118,086 0.0%

Cseh korona CZK 103,871,522 2.3% 431,031,129 8.0%

Euro EUR 21,818,539 0.5% 124,895,377 2.3%

Angol font GBP 37,679 0.0% 38,645 0.0%

Japan yen JPY 590,508 0.0% 639,736 0.0%

Torok lira TRY 2,135,999 0.0% 440,915 0.0%

USA dollar usD 51,188,325 1.1% 193,789,505 3.6%

Osszesen CZK 179,755,247 751,043,224

Betétek

Deviza Kod Nyité % Zaroé %

Eurd EUR 285,451,169 6.2% 0 0.0%

USA dollar USD  1,134,741,372 24.7% 1,455,876,963 26.9%

Osszesen CZK 1,420,192,541 1,455,876,963

%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva

Atruhazhato értékpapirok

nyitd allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték Osszeg

Allamkétvény PEMAK 2015/X HU0000402615 60,900,499 1.3%
ROMANI 5 03/18/15 XS0495980095 14,519,661 0.3%
PEMAK 2016/X HU0000402664 219,122,561 4.8%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 291,846,718 6.4%
REPHUN 4.75 02/03/15 US445545AC05 281,825,912 6.1%
REPHUN 4 03/25/19 US445545AK21 16,668,917 0.4%
BGARIA 8.25 01/15/15 XS0145623624 104,882,454 2.3%
BUCHAR 4.125 XS0222425471 54,272,200 1.2%

Jelzéloglevél FHB FJ18NFO1 HUO0000652755 22,760,770 0.5%

Vallalati kétvény | MOLHB 3.875 10/15 XS0231264275 406,227,863 8.8%
MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 4,576,658 0.1%
MAGYAR 5.875 05/16 XS0632248802 3,027,318 0.1%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 250,478,315 5.5%
ALFARU 6.3 02/17 XS0288690539 56,418,998 1.2%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875 XS0524202610 284,965,193 6.2%
ALFARU 7.75 04/28/21 US01538RAB50 4,105,850 0.1%
MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 138,976,705 3.0%
OTPHBFloat 03/15 XS0214084252 86,190,011 1.9%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 24,939,234 0.5%
FINBN 5.5 USM4R36CAA80 28,379,400 0.6%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 38,430,049 0.8%
RSHB 6.299 05/15/17 XS0300998779 11,361,063 0.2%
BKMOSC 6.699 03/11/15 XS0494095754 64,999,025 1.4%
VIP 6.493 02/02/16 XS0587030957 36,027,107 0.8%
ALFARU 8 03/18/15 XS0494933806 39,775,193 0.9%
CHMFRU 6.25 XS0648402583 11,258,963 0.2%
MERCEDESBENZ DAIGR 10.03 07/15 | TRSMCBF71511 50,979,085 1.1%




TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 47,066,235 1.0%
VTB 6.465 03/15 XS0491998133 6,992,898 0.2%
CBRD 5 06/14/17 XS0305384124 29,063,247 0.6%
Bank of Georgia 7.75 07/17 XS0783935561 40,712,826 0.9%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 46,274,491 1.0%
FIAT 509/07/15 CH0148606178 16,729,720 0.4%
KFINKW 5.875 10/31/16 XS0698260758 21,833,725 0.5%
SDRLNO 6.5 10/05/15 NO0010589492 62,018,214 1.4%
VTB 5.01 09/29/15 XS0230683111 13,214,770 0.3%
YASAR 8.875 05/06/20 XS$1132450427 12,254,547 0.3%
GARAN 4.75 XS1057541838 4,714,416 0.1%
AKBNK 5.125 07/22/15 USMO300LAA46 140,639,186 3.1%
EXPT 5.5 05/16 US282645AQ39 72,230,547 1.6%
zaro allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkdtvény PEMAK 2016/X HU0000402664 214,001,721 4.0%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 284,951,611 5.3%
REPHUN 5.75 11/23 US445545A)57 2,804,074 0.1%
Brazil 6 01/17/17 US105756BM14 78,908,161 1.5%
Russia Eurobond 3.25 04/17 XS0767469827 75,165,310 1.4%
Jelzéloglevél FHB FJ18NF01 HU0000652755 21,976,745 0.4%
Vallalati kétvény | ALFARU 6.3 02/17 XS0288690539 69,816,023 1.3%
ALFARU 7.75 04/28/21 USO1538RAB50 5,272,346 0.1%
MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 186,605,225 3.4%
MAGYAR 5.875 05/16 XS0632248802 121,418,405 2.2%
MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 75,540,173 1.4%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 518,924,547 9.6%
OTPHB Var 11/49 XS0274147296 9,773,726 0.2%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 182,184,649 3.4%
DEVATI Float 06/09/16 TRSDEVA61615 2,331,487 0.0%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 39,683,081 0.7%
CHMFRU 6.25 XS0648402583 13,057,020 0.2%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 83,983,122 1.6%
FINBN 5.5 USM4R36CAA80 129,385,067 2.4%
RSHB 6.299 05/15/17 XS0300998779 14,018,970 0.3%
CBRD 5 06/14/17 XS0305384124 28,381,666 0.5%
Bank of Georgia 7.75 07/17 XS0783935561 84,904,859 1.6%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 45,085,721 0.8%
KFINKW 5.875 10/31/16 XS0698260758 121,173,882 2.2%
YASAR 8.875 05/06/20 XS$1132450427 72,773,449 1.3%
GARAN 4.75 XS1057541838 5,006,008 0.1%
EXPT 5.5 05/16 US282645AQ39 76,243,187 1.4%
MAGNO 4 03/29/49 CORP XS0247761827 166,201,805 3.1%
EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 27,732,462 0.5%
AFREXI 5.75 07/27/16 XS0650262875 25,965,255 0.5%
AKBNK 3.875 10/24/2017 USMO0375YAJ75 25,290,550 0.5%
ANDRGI 4 04/30/18 USLO1795AA80 3,418,039 0.1%
EPERGY 4.375 05/01/18 XS0808636244 28,491,186 0.5%
Halkbank 4.875 07/19/17 XS0806482948 38,808,221 0.7%
ISCTR 5.1 02/01/16 USM8933FAB33 10,190,876 0.2%
ISLBAN 3 05/16/16 XS$1068092599 88,166,949 1.6%




JBSSBZ 7.75 10/28/20 USA29866AA70 36,609,311 0.7%
KOMAFI 6.75 X50602352956 32,350,333 0.6%
ODBR 4.375 04/25/25 USG6710EAP54 5,299,375 0.1%
PETROBRAS 3.875 01/27/16 US71645WAT80 68,229,717 1.3%
PETROBRAS 6.125 10/06/16 US71645WAL54 7,549,966 0.1%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 6.75 | XS0615235701 145,640,011 2.7%

Osszeg: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat
CHF/CZK -67,485 2015.02.26
EUR/CZK -38,275 2015.01.15
EUR/CZK -137,196 2015.03.09
EUR/CZK 615,681 2015.01.22
EUR/CZK -412,839 2015.01.22
EUR/CZK -6,588,684 2015.01.22
EUR/CZK -4,831,081 2015.01.15
EUR/CZK -117,190 2015.01.15
EUR/CZK 42,189 2015.01.15
EUR/CZK 182,203 2015.01.15
TRY/CZK 1,021,460 2015.03.09
UsD/CzK -894,290 2015.03.12
UsD/CzK -6,482,036 2015.03.12
UsD/CzK -27,155,305 2015.01.16
UsD/CZK -226,130 2015.03.12
UsD/CZK -1,383,789 2015.01.07
UsD/CZK -12,735,877 2015.01.07
usD/CZK -16,852,373 2015.01.07
usD/CzK -5,754,148 2015.01.07
usD/CzK -34,826,225 2015.01.07
USD/CZK -2,424,562 2015.03.12

zaro allomany

Név Eszkozérték  Lejarat
EUR/CZK -1,246,180  2016.01.20
EUR/CZK -2,885,337  2016.01.20
TRY/CZK 16,804 2016.01.19
usD/CZK -17,829,374  2016.01.20
UsSD/CZK -26,760,034  2016.01.20

Repo ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték

Pénz kovetelés/kotelezettség  czk 2,961,381
zaro allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték

| Pénz kovetelés/kotelezettség  EUR 540,440

Il. A forgalomban levo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db

Zaré db

| "A" sorozat

4,194,766,382

4,893,274,379

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre juto nettod eszkozérték Nyito Zaro
‘ "A" sorozat 1.0949 1.1069
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Id6szaki Eszk6zok
Nyito valtozas% Zaré %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato értékpapirok 1,066,799,692 -36.5% 677,807,622 12.5%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 2,054,860,855 26.3% 2,595,506,669 47.8%
Osszesen 3,121,660,547 49% 3,273,314,291 60.3%
Ebbél hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 3,121,660,547 49% 3,273,314,291 60.3%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Eszk6zok
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkézérték  %-ban
OTPHB 5.27 09/16 Vallalati kotvény 518,924,547 9.6%
PEMAK 2016/Y Allamkétvény 284,951,611 5.2%
PEMAK 2016/X Allamkétvény 214,001,721 3.9%
MAEXIM 5.5 02/18 Vallalati kotvény 186,605,225 3.4%
MOLHB 6.25 09/26/19  Vallalati kotvény 182,184,649 3.4%
Ertékpapirok 6sszesen: 3,273,314,291 60.3%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.




Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 0.00%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési kéltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2015

Bar az MNB az év masodik felében mar nem nyult az 1.35%-os alapkamathoz, az allampapirkamatok
folyamatosan csokkentek az év sordan. Az MNB kiilonb6z6 eszkozeivel folyamatosan tdmogatta a hazai
kereskedelmi bankok allampapir vasarlasait. Az 6szi hénapokban jelent8sen visszafogta a két hetes betéti
hozzaférését, és bevezette az Uj harom hdénapos instrumentumot, azt remélve, hogy igy még inkdbb fokozza a
hosszabb lejaratu allampapirok vasarlasat. A kiilfoldiek az év soran tdébb mint ezermillidard forinttal
csokkentettek a magyar allampapir kitettséglket, azonban a kereskedelmi bankok vasarlasai és a megugré
lakossagi finanszirozas miatt ez nem okozott kindlati nyomast, annak ellenére, hogy devizas allamaddssag
kibocsatasra 2015-ben sem keriilt sor. Az év masodik felében a kinai névekedési aggodalmak, a nyersanyagarak
esése és a kozelgs FED kamatemelés miatt a feltdorekvd piacokon fokozddott a nyomas, azonban a kozép kelet
eurdpai régi meglehetésen védett maradt. A magyar dllampapirok esetében is csak minimalis
hozamemelkedést lehetett |atni az év vége felé.

2015 nehéz év volt a feltorekvs orszagok szamadra, a nyersanyagarak esése a kinai gazdasag lassulasa és a FED
kamatemelésre vald varakozas nem kedvezett az eszkdzosztalynak. Elsésorban a jelentdsebb
nyersanyagkitettséggel rendelkez6 orszagok keriltek nyomas ald, gyengén szerepeltek a latin-amerikai
orszagok, és nagy volt a nyomas Oroszorszagon is. A 2000-es évek még a BRIC (Brazil, Russia, India, China)
orszagok novekedési csoddjardl szélt, a nyersanyag arak 6sszeomlasa azonban nagy kihivas elé allitja ezeket az
orszagokat, Uj novekedési modellre van sziikség. Az alacsony fejlett piaci kamatkdrnyezetben a feltorekvé
orszagok a 2008-2009-es valsagot kovetben jelentésen novelték az addssagukat, elsGsorban a
maganszektorban. A helyi devizdk gyengiilése és a joval gyengébb novekedés, sok esetben a deviza addssag
fenntarthatdsagat is megkérdGijelezte.

2015-ben folytatta az Eurdpai K6zponti bank a mennyiségi lazitasi programjat (QE), melynek segitségével az év
elsé felében jelent6s hozamcsokkenést tudott elérni az allampapir piacokon. Az euro arfolyamat azonban nem
sikerdlt mar jelent8sen gyengiteni a dollarral szemben, az EURUSD kereszt az év soran az 1.14 — 1.06-0s sdvban
mozgott. A mennyiségi lazitds ellenére maradt a deflacids veszély, az inflacié mértéke decemberre is csak 0.2%-
ra emelkedett, igaz a maginflaciéd 1% korili szintet ért el az év végére. A gorogokkel hosszas huzavona utdn
végil megallapodas sziletett egy Ujabb hitelcsomagrél. A periférias problémak nem oldddtak meg de stressz
helyzet az év masodik felében a piacon mar nem volt. Az Eurd zénaban maradt az alacsony novekedés, a
gyenge bels6 kereslet miatt a zéna egésze jelentds folydfizetési mérleg tobblettel bir, ami azt is jelenti, hogy a
globdlis lassulas érzékenyen érinti az Eurd zéna novekedési kilatasait. A gyenge novekedés és alacsony inflacié
miatt az ECB az év vége felé jelezte, hogy fokozni kivanja a mennyiségi enyhités programjat.

Az alap befektetései 2015-ben

A cseh pénzpiaci hozamok 2015-ben is rendkiviil nyomott szinteken, nulla kdzelében maradtak, miutan a Cseh
Jegybank nulla kézelében tartotta az alapkamatot. A jegybank a deflacids veszélyek miatt fokozatosan egyre
késGbbi id6pontra tolta a devizapiaci intervencid megsziintetésének idGpontjat. Az alacsony cseh
hozamkornyezet mellett az alap féleg eurdban és dollarban kibocsatott révidebb atlagos hatralévd futamidejd
véllalati kotvényekbe, illetve allampapirokba fektetett. A devizakockazat minden esetben kifedezésre keriilt. Az
értékpapirokon tul az alapban hosszabb, par honapos dollar betétek is megtalalhatdk voltak, azonban sulyok
fokozatosan csokkent.



V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szirmazo jovedelem Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezel6 dijai Beszamold I11/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Nettd jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel§ az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 4,194,766,382
Vétel (db) 1,346,159,137
Visszavaltas (db) 647,651,140
Zaré6 Allomany (db) 4,893,274,379

Az alap devizaneme: cseh korona
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Netto eszkozérték Arfolyam

2015.01.30 4,670,030,477 1.0975
2015.02.27 4,770,079,719 1.1013
2015.03.31 4,894,802,350 1.1052
2015.04.30 4,975,979,569 1.1061
2015.05.29 5,003,713,970 1.1084
2015.06.30 5,109,437,894 1.1072
2015.07.31 5,162,920,683 1.1087
2015.08.31 5,206,744,736 1.1074
2015.09.30 5,266,933,782 1.1073
2015.10.30 5,336,673,169 1.1114
2015.11.30 5,396,092,510 1.1123
2015.12.31 5,416,542,252 1.1069

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult iizleti évekrél

Datum netto eszkozérték (czk)  arfolyam (czk/db)  hozam (%)
2010.12.31* 18,499,945 1.0000 0.00%
2011.12.30* 119,762,764 1.0172 1.72%
2012.12.28* 1,202,051,632 1.0579 4.00%

2013.12.31 3,576,325,436 1.0802 2.09%



2014.12.31
2015.12.31

4,593,052,679
5,416,542,252

1.0949
1.1069

1.36%
1.10%

*:tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban

Az ligyletek tipusa: forward fedezeti ligylet.

Az Alap 2015-ben kotott szarmaztatott lgyletei

Vételi Eladasi
Lejarat deviza deviza Vételi Erték Eladasi Erték
2015.01.07 USD CZK 33,441,875 777,657,372
2015.03.09 CzK usD 777,038,363 33,441,875
2015.01.07 USD CZK 34,131,000 792,863,130
2015.04.08 CzZK usD 791,770,938 34,131,000
2015.01.15 EUR CZK 30,483,876 867,144,348
2015.03.09 USD CZK 2,994,041 72,000,000
2015.03.16 CZK EUR 866,922,425 30,483,876
2015.01.16 USD CZK 35,953,000 866,467,300
2015.01.22 EUR CZK 774,566 22,000,000
2015.03.16 CzZK usD 865,568,475 35,953,000
2015.01.15 CzK EUR 20,593,300 730,000
2015.01.22 EUR CZK 730,000 20,594,030
2015.04.21 CzZK EUR 1,014,696,382 36,386,000
2015.01.22 EUR CZK 36,386,000 1,015,169,400
2015.03.09 EUR CZK 6,800,000 189,939,844
2015.01.22 EUR CZK 2,255,000 63,013,720
2015.01.22 CzZK EUR 189,924,000 6,800,000
2015.04.21 EUR CZK 1,504,566 42,027,044
2015.04.23 CzZK EUR 62,979,895 2,255,000
2015.01.22 CzK EUR 42,037,576 1,504,566
2015.01.29 EUR HUF 2,000,000 621,080,000
2015.01.29 HUF EUR 621,080,000 2,000,000
2015.04.02 EUR usD 2,659,617 3,000,000
2015.04.02 USD EUR 4,543,464 4,000,000
2015.03.16 CZK usD 36,427,500 1,500,000
2015.04.02 USD EUR 2,721,385 2,400,000
2015.04.08 CzK usD 35,958,000 1,500,000
2015.04.21 CzK EUR 30,167,489 1,100,000
2015.02.26 CHF CZK 800,000 20,376,000
2015.08.31 CzZK CHF 20,432,000 800,000
2015.04.21 CzZK EUR 13,711,750 500,000
2015.03.09 CzZK usD 250,000 10,186
2015.03.09 CzK usD 5,893,836 240,000
2015.06.08 CZK usD 24,647,000 1,000,000
2015.03.09 USD CZK 30,698,021 772,638,486
2015.06.10 CzK usD 771,517,394 30,698,021
2015.03.09 CzK EUR 130,785,600 4,800,000
2015.04.02 EUR usD 920,235 1,000,000
2015.04.21 EUR CZK 4,800,000 130,795,968
2015.03.09 TRY CZK 5,185,000 49,848,590
2015.06.11 CzZK TRY 48,582,745 5,185,000




2015.03.12
2015.06.08
2015.03.12
2015.08.31
2015.06.08
2015.06.10
2015.03.16
2015.03.16
2015.06.10
2015.03.16
2015.04.02
2015.08.07
2015.07.09
2015.04.08
2015.04.09
2015.07.09
2015.04.09
2015.07.09
2015.04.21
2015.04.21
2015.08.24
2015.06.10
2015.08.24
2015.08.24
2015.04.23
2015.07.09
2015.06.08
2015.09.04
2015.06.08
2015.06.08
2015.09.10
2015.06.10
2015.09.02
2015.06.10
2015.09.02
2015.06.10
2015.09.02
2015.06.11
2015.09.15
2015.07.09
2015.09.02
2015.07.09
2015.10.09
2015.08.24
2015.07.09
2015.09.02
2015.09.02
2015.09.15
2015.11.23
2015.08.24
2015.08.24
2015.11.23
2015.08.24
2015.11.23
2015.09.02

usbD
CzZK
usb
CHF
CZK
CZK
EUR
usbD
CzZK
CzZK
EUR
usb
CZK
usb
usbD
CzZK
CzZK
usD
CZK
EUR
CZK
EUR
CzZK
CzZK
EUR
CzZK
usb
CZK
usb
usb
CzZK
usbD
CzZK
EUR
CzZK
usb
CzZK
TRY
CzZK
usbD
usbD
CzZK
CzZK
CzZK
EUR
CZK
CZK
TRY
CzK
EUR
EUR
CZK
EUR
CzZK
CzZK

CzZK
usD
CZK
CZK
usD
EUR
CzZK
CzZK
usD
usD
usDb
EUR
usD
CZK
CzZK
EUR
usD
CzK
EUR
CZK
EUR
CZK
EUR
EUR
CzZK
usD
CZK
usD
CZK
CZK
usD
CzK
usD
CzK
usD
CzZK
EUR
CzZK
TRY
CzK
CzK
usD
usD
EUR
CzZK
usD
usD
CzZK
EUR
CzZK
CzZK
EUR
CzZK
EUR
usD

9,945,223
248,806,108
3,265,000
800,000
83,408,017
832,614,651
30,483,876
37,453,000
964,789,280
64,291,425
2,820,149
3,035,859
897,527,075
35,631,000
1,505,216
13,727,325
38,000,000
1,503,276
101,413,300
35,381,434
54,792,180
3,700,000
969,698,934
61,837,738
2,255,000
24,837,000
1,000,000
247,074,148
9,945,223
3,390,570
83,408,016
37,453,000
906,812,036
26,783,876
744,421,479
30,698,021
733,270,755
5,185,000
44,324,672
36,631,000
1,500,000
37,000,500
902,111,637
13,573,100
500,000
55,072,783
50,051,100
4,900,000
67,490,000
2,500,000
35,381,433
954,732,588
2,255,000
60,818,478
2,500,000

249,161,451
9,945,223
83,541,882
20,546,800
3,265,000
30,483,876
832,910,954
966,287,400
37,453,000
2,480,379
3,030,814
2,820,149
35,631,000
898,898,868
38,000,000
500,000
1,501,502
38,000,000
3,700,000
970,158,918
2,000,000
101,431,800
35,381,433
2,255,000
61,861,415
1,000,000
24,850,000
9,945,223
247,390,207
83,408,017
3,396,783
908,235,250
37,453,000
733,583,590
30,698,021
745,562,831
26,783,876
45,629,556
5,185,000
903,686,770
36,972,915
1,500,000
36,631,000
500,000
13,576,500
2,220,000
2,000,000
42,905,914
2,500,000
67,572,750
956,006,320
35,381,433
60,889,510
2,255,000
105,934




2015.09.02
2015.09.02
2015.09.02
2015.09.14
2015.10.09
2015.10.09
2015.11.02
2015.09.02
2015.09.02
2015.11.23
2015.10.09
2015.09.04
2015.10.09
2015.09.29
2015.09.10
2015.09.29
2015.09.14
2015.09.15
2015.11.16
2015.09.29
2015.10.13
2015.09.29
2015.10.13
2015.10.09
2015.11.04
2015.10.09
2015.11.04
2015.10.13
2015.10.29
2015.10.29
2015.10.13
2015.10.29
2015.11.04
2015.11.30
2015.10.29
2015.11.23
2015.11.02
2015.12.07
2015.11.04
2015.12.07
2015.11.04
2016.01.19
2015.11.16
2015.11.23
2015.12.18
2015.12.18
2015.11.23
2015.12.18
2015.11.23
2015.12.21
2015.12.07
2015.12.07
2015.12.21
2015.12.18
2015.12.29

CzZK
CzZK
usb
CZK
CZK
CZK
CzZK
usbD
EUR
CzZK
CZK
usb
CZK
CZK
usbD
CzZK
usbD
TRY
CZK
usb
CZK
usb
CzZK
usbD
CzZK
usbD
CZK
usb
CZK
CZK
usbD
usbD
CzZK
CzZK
usbD
CzZK
usbD
CzZK
usbD
CzZK
usbD
CzZK
TRY
EUR
CZK
CZK
EUR
CzK
usb
CzK
usb
usb
CzZK
EUR
CzZK

usD
usD
CZK
usDb
usD
usDb
usD
CzZK
CzZK
EUR
usDb
CZK
usD
usDb
CzZK
usD
CzZK
CzK
TRY
CZK
usD
CZK
usD
CzZK
usD
CzZK
usD
CZK
usD
usD
CzK
CzK
usD
usD
CzZK
usD
CzZK
usD
CzK
usb
CzK
TRY
CzK
CzZK
EUR
EUR
CzZK
usD
CzZK
usD
CzZK
CzZK
usD
CzZK
EUR

59,031,475
60,101,175
38,523,955
22,900,738
928,433,070
36,179,775
900,182,855
37,453,000
26,783,876
722,393,924
240,462,144
9,945,223
48,314,780
82,020,565
3,396,783
22,836,604
950,000
285,000
2,175,673
950,000
23,005,951
3,397,000
82,202,305
51,968,954
1,247,020,516
36,631,000
878,667,797
950,000
22,607,150
80,818,027
3,397,000
950,000
23,313,257
83,327,200
3,397,000
917,111,611
37,453,000
1,299,887,010
52,918,954
932,672,000
36,631,000
2,430,634
285,000
29,283,900
791,760,518
959,085,750
35,381,433
946,231,319
37,453,000
1,319,390,480
53,000,000
38,000,000
944,794,000
29,283,900
791,016,707

2,500,000
2,500,000
929,390,411
950,000
38,523,954
1,500,000
37,453,000
901,868,240
723,271,798
26,783,900
9,945,000
241,440,179
2,000,000
3,397,000
82,100,255
950,000
22,849,400
2,225,252
285,000
23,016,600
950,000
82,241,370
3,397,000
1,247,774,586
51,968,954
879,144,000
36,631,000
22,615,700
950,000
3,397,000
80,848,600
23,316,800
950,000
3,400,000
83,328,410
37,453,000
917,598,500
53,000,000
1,298,736,969
38,000,000
899,657,360
285,000
2,483,861
791,865,940
29,283,900
35,500,000
956,006,320
37,453,000
946,811,840
53,000,000
1,319,753,000
945,060,000
38,000,000
791,543,817
29,283,900




2015.12.29 CZK EUR 959,174,500 35,500,000
2015.12.18 EUR CzZK 35,500,000 959,920,000
2015.12.29 CzZK usb 933,516,025 37,453,000
2015.12.18 USD CZK 37,453,000 934,452,350
2015.12.29 CzZK usb 1,322,171,920 53,000,000
2015.12.21 USD CZK 53,000,000 1,323,039,000
2015.12.29 CzZK usD 948,613,000 38,000,000
2015.12.21 USD CzZK 38,000,000 949,240,000
2016.01.20 CzZK EUR 782,370,700 29,000,000
2015.12.29 USD CzZK 53,000,000 1,304,913,000
2016.01.20 CzZK usb 1,300,769,990 53,000,000
2015.12.29 EUR CZK 29,283,900 791,865,940
2016.01.20 CzZK EUR 956,370,000 35,500,000
2015.12.29 USD CZK 75,543,000 1,858,357,800
2015.12.29 EUR CzZK 35,500,000 958,500,000
2016.01.20 CZK usD 1,852,692,075 75,543,000

VIII. Az alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel$ Ugyvezet6i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

Az MNB H-KE-11I-102/2015. szamud hatdrozataval 2015. marcius 16-t6l mdodosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

Az MNB H-KE-111-922/2015. szamu hatarozataval 2015. november 18-t6l modosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes adétorvények és azokkal 6sszefligg6 mas torvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrol szoldé 2010. évi CXXIl. torvény moédositdsardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatarozott adé addalanyanak mindgsiul. Mindezek alapjan 2015. januar 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabalyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelGen -
elhatdaroldsra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

IX. Az Alapkezelg, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfiigg6. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel6 éves
beszamoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegli egyéb
raforditasok Osszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai dllomanyi [étszam 18 f6.



X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban k6tott ij megallapodas
Folyészamlahitel Szerz8dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2014. szeptember 3.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

!a’rhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozarﬂ
| >
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

[+ MO 3 [ 4[5 [6 [ 7|

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan. Az alap 2010-ben indult,
ezért a mutatd kiszdmitasahoz haszndlt multbeli adatok egy része, a jogszabdly el6irasainak megfelelen, egy
mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli — a szintetikus mutatd szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszer(ien megbizhaté mutatdi az alap
jovBbeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan véltozatlan, és az alap
kategorizalasa id6vel mddosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockdzatmentes befektetést.

Az alacsony kockazati besorolas a jelenlegi piaci viszonyokat tikrozé arfolyam-ingadozasok eredménye, és annak

alap eddigi legnagyobb hozamingadozasa miatt kordbban az 2-es kockazati kategdridban is szerepelt.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditasi kockazat: A korabban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és
mélysége bizonyos korilmények kézott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa vagy nyitasa csak
jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csGdje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alapok
Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizdrélag gondos mérlegelés, a
pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatod allam, intézmény atfogo és részletekbe mend kockazati elemzését kbvetGen
fekteti az Alapok tékéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhatd ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények,
allamok fizetésképtelenné valasa az Alapok futamideje alatt, ami széls6séges esetben a befektetési jegyek értékének
drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockdzat: Az Alapkezel6 az (zletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbol
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart,
hogy a partnerek pénziigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okoznak az
Alapok szamara.

Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl ered6 kockazat: Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfolidkezelésre, illetve a back
office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon
jogszabalyban eldirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozd torvényi
elGirdsok, és az ezek alapjan készilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetleniil fennallnak a
munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.



Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat: Az AlapkezelS rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi, technikai
feltételekkel, viszont e korllményekben menet koézben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl ered6 kockdzatok
kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezel6 kockazata: Az Alapok portfélidjaban szerepld befektetési eszkozoket a Letétkezel elkllonitett szamlan
tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabdlyoknak és tékekovetelményeknek megfelel. A
korilmények esetleges valtozasabol eredd kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel altal mikodtetett két f6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettdmogatasi
terulet szervezeti szétvdlasztdsa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcié mikodtetése. A front és a back
office jellegl funkciok szervezeti elkiilonitése biztositja, hogy a portfolio-kezel6k altal kotott ugyletek
ellenérzése, visszaigazolasa, elszdmoldsa és kiértékelése magatdl az lgyletkotéstdl teljesen elkilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintli kontroll mikodik. Az Alapkezeld
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tAmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkiilondlt funkcidoként van jelen. A fluggetlen kockazatkezelési funkcid elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek
megfelel6en a kockdzatkezelési irdnyelvek, eljardsok kidolgozdsa, a belsé férumokon a kockdzatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed§ kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Uzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkalalasa a megfelel
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartads, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjdbdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felel6sségek és
feladatok. A fliggetlen kockdazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsdgat meghatdroz6, a kockazatkezelési politikat és eljdrasokat jovahagyd Vezérigazgatonak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolié-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddé iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandé az Alapkezel§
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikédtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatdrozza Alapkezel6 m(kodése soran az Alapkezel6nél, illetve az AlapkezelS altal kezelt portfélidknal
felmeril6é relevans kockdazatok korét, valamint kezelésik altaldnos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdaban lefektetett altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozod technikakat, eszkozoket és
intézkedéseket, valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezelé kilon
szabdlyzatban, részletes eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a
kockazati limiteket és kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkeriilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korldtokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrdl az Uzlettamogatasi és a kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétdl fliggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl valo esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kertilnek, ami alapjan az
Alapkezel6 vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezeld altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja Budapest Kotvény Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja Budapest Nyersanyag Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Befektetési Kartya TGkevédett Alap




Budapest Bonitas Alap

Budapest Spectrum Hozamvédett Alap

Budapest Bonitas Plus Alap

Budapest US100 Hozamvédett Alap

Budapest Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja

Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap

BF Money Balancovany Alap

Budapest Egyensuly Alap

BF Money Chraneny Alap

Budapest Euro Rovid Kétvény Alap

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap

BF Money Feltérekvd Piaci DevizaKotvény Alap

Budapest Global90 Plusz Alap

BF Money Feltérekvd Piaci Részvény Alap

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

BF Money Konzervativni Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap  [BF Money Kézép-Eurdpai Részvény Alap

Budapest Paradigma Plusz Alap Budapest Prémium Portfélioé Alapok Alapja

XI. A tokeattételt alkalmazo Alap estében a tokeattétel mértékében bekovetkezo
valtozasok

Nem alkalmazando.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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Figgetlen kényvvizsgaldi jelentas

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére
Az dves beszamoldrdl készult jelentés

Elvegeztik a BF Money Konzervativni Alap (tovabbiakban ..az Alap™) mellékelt 2015. évi éves
beszamoldjénak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamols a 2015, december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkizik és forrasok egyezd vegosszege 62.707.894 E Ft. a targyeévi
eradmény 2.764.531 E Ft nyeraség — . &3 az ezen iddponttal végzddd évre vonatkozd
eredmeénykimutatasbol, valamint a szamviteli politike meghatdrozo elemeit és az egyeb magyarazo
informaciokat tartalmazo kiegészitd mellekletbal all.

A voretds feleidssdge 8z dves beszamoldort

A Budapest Alapkezeld Zrt. dgyvezetése (tovabbiakban .vezetés") felelds ennek az éves beszamoldnak
a magyar szamviteli tdrvényben foglaltakkal dsszhangban tirtend elkészitésédrt és valos
bemutatdssért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés szikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetove valjon az akar csalasbol. akar hibabol eredd lenyeges hibas allitasoktol mentes éves
beszamold elkészitasa.

A kényvvizegdlo feleidssege

A mi feleldsségink ennek az éves beszamoldnak a véleméanyezase kdnyvvizzgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kinyvvizsgélatra
vonatkozo — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai kdvetelményeknek,
valamint hogy a kdnyvvizegélatot ugy tervezzik meg és hajtsuk végra, hogy kelld bizonyossdgot
szerezzink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktal.

A kinyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitekot szerezni az éves beszémoloban szerepld dsszegekrdl és kdzzérételekrsl. A kivalasztont
eljdrasok — beleertve az eves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredo, léenyeges hibas allitasai
kockazatainak felmérését is — a mi megitélésinktsl fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves
beszamold gazdalkods egység altali elkeszitése és valds bemutatdsa szempontjabol relevans belsd
kontrollt azért mérlegeljik. hogy olyan kényvvizegalati eljaréasokat tervezzink meg, amelyek az adott
kdrdlmeények kizdtt megfeleldek, de nemn azért, hogy a gazdalkodo egyseg belsd kontrolljanak
hatékonysdgdra vonatkozoan véleményt mondjunk. & kdnyvvizegalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikak megfeleloségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszerdsegenck, valamint az éves beszamold atfogd prezentalasanak értekelasat

Meggyozddésink, hogy 8 megszerzett kdnyvvizegalati bizonyiték elegends és megfeleld alapot nyujt
kényvvizsgaldi véleménylnk megadasahoz.

Valemeany

Veéleménylunk szerint az éves beszamold megbizhato és valos képet ad a BF Money Konzervativni
Alap 2015. december 31-én fennalld vagyoni és pénzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal

veégzodo eévre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a magyar szamviteli torvéenyben foglaltakkal
dzszhangban.

Az dzleti jelentésrdl készilt jelentds

Elvegeztiik a BF Money Konzervativni Alap mellékelt 2015. évi idzleti jelenteseének a vizsgalatat.
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KPMG

A vezotés felelds az Gzleti jelentésnek a magyar szamviteli tdrvanyben foglaltakkal dsszhangban
torténd elkésziteséert. A mi feleldsseglnk ezen Uzleti jelentés és az ugyanazon dzleti évre vonatkozo
éves beszamold dsszhangjanak megitélése. Az dzleti jelentéssel kapcsolatos munksnk az Gzleti
jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitélésére korlétozodott s nem tartalmazta egyeb.
az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintésat.

Veleménylnk szerint a BF Money Konzervativni Alap 2015. évi Gzleti jelentése a BF Money
Konzervativni Alap 2015. évi éves beszamoldjanak adataival osszhangban van.

Budapest, 2016. aprilis 28.

KPMG Hungaria Kft.
Myilvantartasi széam: 000202

Agocs Gabor Dr. Eperjesi Farenc
Partner Kamarai tag kdényvvizsgalo
Myilvantartasi szam: 003161

0 018 KPWG Hengine £ A ngivis raseresd
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PSZAF engedély datuma

Alapkezel6: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Forgalmazé: GE Money Bank A.S.

Letétkezel6:  Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
BF Money Konzervativni Alap a véllalkozas megnevezése
1138 Budapest, Vaci ut 193. a véllalkozas cime
2015 . évi
Eves beszamoléd
Budapest, 2016. aprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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PSZAF engedély datuma

BF Money Konzervativni Alap 2015 . évi
MERLEG
Eszkozok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El626 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b d e
01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. 1.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. B.|Forgéeszkozok (08.+13.+18. sor) 53,495,121 0 63,227,874
08. 1.|[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 33,612 0 6,288
09. 1. Kovetel ések 33,612 6,288
10. 2. Kovetel ések értékvesztése (-)
11. 3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilonbozete
12. 4. Forintkovetel ések értékelési kiilobnbozete
13. 11| ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 35,446,811 0 37,813,332
14. 1. Ertékpa pirok 32,593,723 35,655,744
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 2,853,088 0 2,157,588
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 499,954 556,932
17. b) egyéb 2,353,134 1,600,656
18. 111.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 18,014,698 25,408,254
19. 1. Pénzeszkozok 16,697,831 25,218,567
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 1,316,867 189,687
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 127,228 0 44,014
22. 1.|Aktiv id6ébeli elhataroldsok 127,228 44,014
23. 2.|Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-)
24. D.|Szérmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -1,351,399 -563,994
25. ESZKOZOK GSSZESEN (01.407.417.421.424. sor) 52,270,950 0 62,707,894
26. E.|Sajat t6ke (27.+30. sor) 52,131,232 0 62,605,369
27. 1.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 47,903,630 0 55,815,473
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 61,848,695 77,104,475
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) -13,945,065 -21,289,002
30. 11.| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 4,227,602 0 6,789,896
31. a) visszavdasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 3,003,798 3,836,836
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 2,818,556 1,783,281
33. c) el6z6 év(ek) eredménye -1,136,970 -1,594,752
34, d) uzleti év eredménye -457,782 2,764,531
35. F.|Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 60,151 0 2,274
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 11.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 60,151 2,274
39. [ 1IL.|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 79,567 100,251
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 52,270,950 0 62,707,894
Budapest, 2016. aprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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BF Money Konzervativni Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2015

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év madositasai Targyév
a b C d e
I. |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 3,806,015 9,736,791
II.  |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 3,860,007 6,517,392
I1l.  |EGYEB BEVETELEK 522 0
IV. [MUKODESI KOLTSEGEK 404,312 425,978
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 28,890
VI.  |RENDKiVULI BEVETELEK 0 0
VIl.  |RENDKiVUL RAFORDITASOK 0 0
VIII. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |[TARGYEVI EREDMENY -457,782 2,764,531

Budapest, 2016. aprilis 28.

P.H.

Budapest Alapkezel 6 Zrt.




BF Money Konzervativni Alap

2015
KIEGESZITO MELLEKLET
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel6 Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tOkével
1992. oktober 12-én alakult. A Tarsasag tizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-
ével kezdte meg. A Tarsasag alaptokéje a mérlegkészités idépontjaban 500 millié forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezeld képviseletében az alap beszdmolojanak aladirasara jogosultak:
Konkoly Miklos
2045 Torokbalint, Otello u. 25.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta Erkel Ferenc korat 18. 3/12.

Harmath Andras
1047 Budapest, Attila u. 132/B

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezd, melyet a 2015. évben KPMG Hungaria Kft.
végez.

A konyvvizsgalatért személyében is felelds személy: dr. Eperjesi Ferenc (Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara 001986) Konyvvizsgalo altal felszamitott konyvvizsgaloi dij 2015.
¢vben bruttd 1856 232 Ft. Tarsasdg egyéb szolgaltatdst nem vett igénybe konyvvizsgalo
tarsasagtol.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartoz6 feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika fo6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszdmolo
készitési €s konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szolo 215/2000. (XII. 11.)
kormany rendelet alapjan alakitotta ki

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkozeirdl
részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak
megfelelden torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi
eredmény nem tartalmazza, az kdzvetleniil a tokendvekménnyel szemben keriil elszamolasra.



A deviza, illetve valutakészletek atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény nem
tartalmazza, az szintén kozvetleniil a tokendvekménnyel szemben keriil kimutatésra.

A befektetési jegyek napi folyoaron keriilnek eladésra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld tokét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbol
adodo - kiilonbozet a tékenovekményt valtoztatja. Az Gsszehasonlithatosag elve érdekében a
mérlegben ¢s az eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet eléirasainak megfeleld
bontasban szerepelnek.

A beszamolo szempontjabol jelentos hiba

Jelentés hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamolo elkészitését - az a hiba,
melyet ellendrzés vagy Onellendrzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibak
¢s hibahatasok eldjeltdl fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellenérzott iizleti év
mérleg-f0osszegének 2%-at, illetve ha a mérlegfoosszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millid
forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara szol6 devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban ¢s devizaban fennalld eszkdzoket és kotelezettségeket az év végi
értekelés soran az MNB altal kozzétett a mérleg fordulonapjara sz616 devizadrfolyamon
értekeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

A sajat toke induld tokébol és tokendvekménybdl all. Az induld téke az alakuldskori
befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A tékendovekményt a targyév eredménye €s befektetési jegyek értékelési kiillonbozete teszi ki.
A rovidlejaratu kotelezettségek O0sszege a targyiddszak végén beérkezd, de pénziigyileg még
nem rendezett koltségszamlakbol tevddik dssze. A passziv id6beli elhatarolasok a targyévet
terheld kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolddo Kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat, arfolyam nyereségeket és a
kapott osztalékokat tartalmazza. Az arfolyamveszteségek a pénziigyi raforditasok kozott
szerepelnek, mint eredményt csokkentd tételek. Az elszdmolt miikodési koltségeket kiilon
tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatés a targyidészak végéig pénziigyileg rendezett
Osszegeket is tartalmazza.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 CZK, azaz egy cseh korona.



Az Alapnal kolcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra és téke megovasara
tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok
mérlegfordulokor nem voltak.



BF Money Konzervativni Alap

I./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eFt ekt
Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbdl (vevok)
Adott elblegek
Forgalmazasi szamlak 33,612
Ertékpapirforgalmazék pénzszamla
Egyéb kovetelések 6,288
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 33,612 6,288
I./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.



BF Money Konzervativni Alap

AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./3.

El6z6 év Targyév
eFt eFt

, r
Betét kamata 127,228 44,014
Elszamolasi szamla kamata 0 0
Aktiv id6ébeli elhatarolasok dsszesen: 127,228 44,014



BF Money Konzervativni Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kapott el6legek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbdl (szallitdl 60,151 2,274
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezelGvel szemben
AFA kotelezettség
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 60,151 2,274



BF Money Konzervativni Alap

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

I./5.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0



BF Money Konzervativni Alap

SAJAT TOKE ALAKULASA

I./6.

2015 . évi eFt
Megnevezés Nyité érték T Evkbzi e Z4r6 érték
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 61,848,695 15,255,780 0 77,104,475
Visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke -13,945,065 0 7,343,937 -21,289,002
Visszavdsdrolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete 3,003,798 833,038 0 3,836,836
Ertékel ési kiil nbozet tartaléka 2,818,556 0 1,035,275 1,783,281
El 626 év (évek) eredménye -1,136,970 0 457,782 -1,594,752
Uzleti év eredménye -457,782 457,782 2,764,531 2,764,531
SAJAT TOKE 52,131,232 16,546,600 11,601,525 62,605,369




BF Money Konzervativni Alap

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./7.

El6z6 év Targyév

efFt efFt

Alapkezel6i dij 14,146 17,304
Fellgyeleti dij 3220 3936
Konyvvizsgaloi dij 902 942
Bankkoltség 0 0
Forgalmazasi dij 61299 70219

Kiilonadé 1900.01.00 7850

Passziv id6beli elhatarolasok dsszesen: 79,567 100,251



BF Money Konzervativni Alap |||./1.

PENZUGY!I MUVELETEK BEVETELEI

Megnevezés El626 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 697,438 2,509,175
Kapott kamat 574,903 2,029,465
Kapott osztalék 1,054,236 0
Egyéb pénzlgyi mlveletek bevételei 1,479,438 5,198,151
Pénziigyi mliveletek bevételei 6sszesen 3,806,015 9,736,791



BF Money Konzervativni Alap

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

1./2.

Megnevezés El626 év Targyév

efFt efFt

Arfolyamveszteség 321,647 558,335
Fizetett, fizetend6 kamat 0 0
Egyéb pénzligyi mlveletek raforditasai 3,538,360 5,959,057
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 3,860,007 6,517,392



BF Money Konzervativni Alap

MUKODESI KOLTSEGEK

ln./3.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 149,183 185,851
LetétkezelGi dij 17,426 22,411
Megbizasi dij 0 1
FelUgyeleti dij 11,714 14,689
Konyvvizsgaldi dij 1,805 1,856
Bankkoltség 337 385
Konyvelési dij 223,481 318
Forgalmazasi dij 48 200,438
Egyéb kiltség 318 29
Miikodési koltség Osszesen 404,312 425,978



BF Money Konzervativni Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Koérnyezetvédelmi eszk6z0k, jelenlegi és jovébeni
kornyezetvédelmi kételezettségek nincs nincs
JovBbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs



BF Money Konzervativni Alap

A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

2015 . évi

Ertékpapir Névérték / eredeti devizabar| Beszerzési érték/KSZE (eFT) Ertékkiilonbozet (eFt) Piaci érték (eFt)
AFREXI 5.75 07/27/16 USD 1,000,000.00 299,974 -944 299,030
AKBNK 3.875 10/24/2017 USD 1,000,000.00 287,640 3,619 291,259
ALFARU 6.3 02/17 USD 2,700,000.00 633,322 170,715 804,037
ALFARU 7.75 04/28/21 USD 200,000.00 43,920 16,799 60,719
ANDRGI 4 04/30/18 USD 200,000.00 44,033 -4,669 39,364
Bank of Georgia 7.75 07/17 USD 3,170,000.00 870,350 107,458 977,808
Brazil 6 01/17/17 USD 3,000,000.00 911,843 -3,096 908,747
BULENR 4.25 11/07/18 EUR 1,700,000.00 522,786 -351 522,435
CBRD 5 06/14/17 EUR 1,000,000.00 316,842 12,033 328,875
CHMFRU 6.25 USD 500,000.00 123,911 26,460 150,371
DEVATI Float 06/09/16 TRY 270,000.00 27,455 -686 26,769
EPERGY 4.375 05/01/18 EUR 1,000,000.00 323,889 6,256 330,145
EURDEV 5 09/26/20 USD 1,100,000.00 293,856 25,525 319,381
EXPT 5.5 05/16 USD 3,000,000.00 705,116 172,940 878,056
FHB FI18NFO1 EUR 705,000.00 217,203 37,454 254,657
FINBN 5.5 USD 5,100,000.00 1,376,005 114,061 1,490,066
GARAN 4.75 USD 200,000.00 44,070 13,582 57,652
Halkbank 4.875 07/19/17 USD 1,500,000.00 426,714 20,222 446,936
ISCTR 5.1 02/01/16 USD 400,000.00 114,399 2,964 117,363
ISLBAN 3 05/16/16 EUR 3,200,000.00 987,738 33,905 1,021,643
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USD 1,500,000.00 384,407 72,604 457,011
JBSSBZ 7.75 10/28/20 USD 1,500,000.00 449,311 -27,700 421,611
KFINKW 5.875 10/31/16 USD 4,700,000.00 1,345,007 50,494 1,395,501
KOMAFI 6.75 EUR 1,100,000.00 349,811 25,052 374,863
MAEXIM 5.5 02/18 USD 6,950,000.00 1,749,810 399,232 2,149,042
MAGNO 4 03/29/49 CORP EUR 6,200,000.00 1,941,433 -15,554 1,925,879
MAGYAR 5.875 05/16 EUR 4,250,000.00 1,398,388 8,560 1,406,948
MOLHB 5.875 04/17 EUR 2,550,000.00 841,409 33,920 875,329
MOLHB 6.25 09/26/19 USD 6,750,000.00 1,954,855 143,278 2,098,133
ODBR 4.375 04/25/25 USD 400,000.00 73,598 -12,567 61,031
OTPHB 5.27 09/16 EUR 18,446,000.00 5,933,476 79,612 6,013,088
OTPHB Var 11/49 EUR 364,000.00 113,525 -271 113,254
PEMAK 2016/X EUR 7,900,000.00 2,316,524 163,241 2,479,765
PEMAK 2016/Y EUR 10,500,000.00 3,148,080 153,824 3,301,904
PETROBRAS 3.875 01/27/16 USD 2,700,000.00 739,512 46,257 785,769
PETROBRAS 6.125 10/06/16 USD 300,000.00 81,906 5,043 86,949
REPHUN 5.75 11/23 USD 100,000.00 31,373 920 32,293
RSHB 6.299 05/15/17 USD 550,000.00 129,497 31,953 161,450
Russia Eurobond 3.25 04/17 USD 3,000,000.00 847,790 17,853 865,643
TUPRST 4.125 05/02/18 USD 3,350,000.00 856,114 111,079 967,193
YAP| VE KREDI BA YKBNK 6.75 USD 5,500,000.00 1,609,769 67,496 1,677,265
YASAR 8.875 05/06/20 USD 2,800,000.00 789,083 49,015 838,098
Ertékpapirok sszesen: 35,655,744 2,157,588 37,813,332

/5.



BF Money Konzervativni Alap

Alapadato

PORTFOLIO JELENTES

m./e.

Alap neve, lajstromszama: BF Money Konzervativni Alap (korabbi nevén: GE Money Penezni Alap, lajstromszam: 1111-421

Alapkezel 8 neve: Budapest Alapkezel § Zrt.
Letétkezel § neve:
NEE szamitas tipusa: Napi

tibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

Targynap (T): 2015.12.31
Sajat téke (CZK): 5,406,335,902
Egy jegyre jutd NEE: 1.1049

Darabszam (db):

4,893,274,379

A targynapi nettd eszkozérték meghatarozasa:

Osszeg/Erték
I KOTELEZETTSEGEK (CZK) (%)
1/1. Hiteldallomany (8sszes): Hitelez8 Futamidé [o) 0%
1/2. Egyéb kotel ezettségek (8sszes): 196,335 2%
Alapkezel&i dij miatt
Letétkezel8i dij miatt 194,046
Bizomanyosi dij miatt [o]
Forgalmazasi kéltség miatt [¢]
Kényvelési dij 2,289
Kénywizsgdloi kdltség miatt [e]
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt
Egyéb - nem koltség alapu - kdtelezettség ]
1/3. Céltartal ékok (6sszes): o]
1/4. Passziv idébeli elhatdrolasok (6sszes): 8,657,274 98%
Kotelezettségek 6 1 8,853,609 100%
n ESZKOZOK (%)
/1. Foly6szamla, készpénz (8sszes): 750,056,291 13.85%
1/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 542,971 0.01%
11/3. Lekdtott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidé 1,444,093,558 26.67%!
1/3.1. Max 3 hé lekdtésl (6sszes):
11/3/2. 3 hénapndl hosszabb lekotés i (Osszes):
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 3,265,399,992 60.30%,
1/4.1. Allampapirok (6sszes): o
1/4.1.1. Kotvények (8sszes):
1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
1/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes):
1/4.1.5. Kualfoldi allamkotvény (6sszes):
1n/4.1.6. Kulféldi diszkont (6sszes)
1/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.:
1n/4.2.1. T&zsdére bevezetett (6sszes):
1/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes): 3,265,399,992
uUsD 63170000 1,626,751,091
TRY 270000 2,311,748
EUR 58915000 1,636,337,153
1/4.2.3. T6zsdén kivuli (6sszes):
1/4.3. Részvények (6sszes):
1/4.3.1. T8zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. T&zsdén kivili (6sszes):
1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):
1/4.4.1. T&6zsdére bevezetett (6sszes):
1/4.4.2. T&zsdén kiviuli (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes):
11/4.5.1. T&6zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.5.2. T&zsdén kiviuli (6sszes):
1/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes):
11/5. Aktiv idébeli elhataroldsok (6sszes): 3,800,821 0.07%
11/6. Hatarid8s ugyletek értékelési kiulénbozete: -48,704,121 -0.90%
Eszk6zok 6sszesen: 5,415,189,512 100%

Az alapnal szarmaztatott Ugyletek, kdlcsonbe adott, illetve kblcsonbe vett értékpapirok, hozamra és t86ke megdévasara tett igéret, kapott és adott

fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

BF Money Konzervativni Alap 2015 . évi hozama:

1.096%
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In./7.

2015 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

1. Miikodési cash flow ( 01.-14. sorok ) -2,397,691 1,250,522
01. |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkil) + -1,800,187' 2,488,576
02. |Elszamoltamortizacid +
03. |Elszamolt értékvesztés és visszairds +-
04. |Elszamolt értékelési kulbnbozet +- -2,818,556 -1,783,281
05. |Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete +-
06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 4 -662,526 -1,311,399
08. |Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +-
09. |Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa +- -33,612 27,324
10. |Rovid lejaratu kotel ezettségek dllomanyvaltozasa +- 57,766 -57,877
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa +-
12. |Aktividébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 18,296 83,214
13. |PasszividGbeli elhataroldsok allomanyvdltozdsa +- 22,572 20,684
14. |Ertékelési kiilonbodzet 2,818,556 1,783,281
Il. |Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) -8,118,751 -1,474,667
15. |Ingatlanok beszerzése -
16. |Ingatlanok eladdsa +
17. |Befolyt bérleti dijak +
18. |Ertékpapirok beszerzése - -33,017,698 -26,603,808
19. |[Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa + 23,556,542 24,853,186
20. |Kapott hozamok + 1,342,405 275,955
lll. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) 10,770,602 8,744,881
21. |Befektetési jegy kibocsatas + 18,440,789" 15,255,780
22. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavasarlasa - -8,543,714 -7,343,937
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 873,527 833,038
25. |Hitel, illetve kdlcson felvétele +
26. |Hitel, illetve k6lcson torlesztése -
27. |Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat -

IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA ( 1. +l1. +lIl. sorok ) 254,160 8,520,736

Budapest, 2016. aprilis 28.

P.H.

Budapest Alapkezel § Zrt.




BF Money Konzervativni Alap

n./s.

EGYEZTETG TABLA
2015.12.31
MNB arfolyam 2015.12.31
Fékényv Fékényv Fékényv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés idépont osszeg (Ft) osszeg (CZK) idépont osszeg (CZK) (CZK)

Ertékpapirok 2015.12.31 35,655,744,223 3,079,079,811.99 2015.12.31 3,273,314,290.62 194,234,478.63
Ertékkiilonbozet 2015.12.31 2,157,587,683 186,320,179.87 2015.12.31 - 186,320,179.87
Ertékpapirok 6sszese 37,813,331,906 3,265,399,991.86 3,273,314,290.62 7,914,298.76
Citibank Zrt elszdmoldsi szdmla 2015.12.31 8,685,651,854 750,056,291.35 2015.12.31 751,043,223.65 986,932.30
Lekétott betét 2015.12.31 16,722,603,397 1,444,093,557.60 2015.12.31 1,455,876,963.34 11,783,405.74
é ko26k 6 25,408,255,251 2,194,149,848.95 2,206,920,186.99 12,770,338.04

ési jegy ellenértéke (forg szamla) 2015.12.31 - 2015.12.31 -

Ertékpapir technikai szdmla (BB) 2015.12.31 - - 2015.12.31 - -
Egyéb kovetel és - pénzszdmla dtvezetés 2015.12.31 6,287,600 542,970.64 2015.12.31 540,440.00 2,530.64
Lekotott betét kamat (aktiv idGbeli elhatarolas) 2015.12.31 44,013,510 3,800,821.24 2015.12.31 3,800,821.24
Kovetelés 6sszesen: 50,301,110 4,343,792 540,440.00 3,803,351.88
Hatéridds igylet 2015.12.31 563,993,718 - 48,704,120.73 2015.12.31 - 48,704,120.70 0.03
Szallitdk 2015.12.31 2,273,561 196,335.15 2015.12.31 196,335.15
Passziv id6beli elhatarolds 2015.12.31 100,251,237 8,657,274.35 2015.12.31 15,528,544.76 6,871,270.41
6 tség o 102,524,798 8,853,609 15,528,544.76 6,674,935.27
Netto eszkozérték & 62,605,369,751 5,406,335,902 5,416,542,252.15 10,206,349.68

Befektetési jegyek db 2015.12.31 4,893,274,379.00 2015.12.31 4,893,274,379.00 -
Egy befektetési jegy értéke 1.1049 1.1069 0.0001

A Letétkezel 6 altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkozérték kimutatas nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves
beszamoldban szerepl§ sajat tékével, az eltérés az alabbi okokbdl adédhat:

- a Letétkezel § dltal kibocsatott nettd eszkozérték kalkuldcion a folydszamlan 1évs eszkdzok T napig megszolgalt kamata és a T-1 napi zarédllomany keril elszamoldsra, valamint a
lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyitt kell figyelembe venni a nett6 eszkdzérték szamitasa soran.

- a betétek kamata a f6kdnyvben az aktiv id6beli elhatdroldsokban van feltiintetve

- nett6 eszkdzértékben szerepl§ dijak a fékonyvben a passziv idSbeli elhatdroldsokban és kotel ezettségek (széllitdi tétetek) kdzott van feltiintetve
- a nettd eszkozérték éves zarodatuma eltér a kényvelés zarédatumatol

- a nett6 eszkdzérték kiszamoldsa sordn a Kezelési Szabdlyzat szerint a devizaértékelés elsGdleges forrdsa az adatszolgédltatd (Reuters/Bloomberg) dltal rogzitett és kozolt referencia

arfolyama, a kdnyvelés viszont a Szamviteli térvényben foglaltaknak megfelelGen ettdl eltérd arfolyamot hasznal
- a nettd eszkozérték devizaneme eltér a konyvelés devizaneméts|

A Letétkezel 6 altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kdzzétett nettd eszkdzérték kimutatas és a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves beszamoldban szerepld sajat téke kozotti

eltérés nem jelentds.




Uzleti jelentés

Elnevezés angolul BF Money Konzervativni Investment Fund
Elnevezés cseh nyelven BF Money Konzervativni Fond
Rovid neve BF Money Konzervativni Alap
Rovid név angolul BF Money Konzervativni Investment Fund

Rovid neve cseh nyelven BF Money Konzervativni Fond

Harmonizacié AEKBV alap

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulads datuma 2010. december 27. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-111-537/2010)

Alapcimlet devizaneme CZK

A sorozatok adatai

»,CZK” sorozat  névérték 1 CZK ISIN kéd: HU0000709308
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Kényvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 0.8%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy mérsékelt kockdzat vallaldasa mellett a cseh koronaban elhelyezett banki betétekkel
versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasarldinak. Az Alapkezel6 a befekteték pénzének
biztonsaga érdekében az Alap eszkozeit jellemzGen vallalati kotvényekbe, allampapirokba (kincstarjegyek,
allamkotvények), allamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, jelzaloglevelekbe, valamint banki
betétekbe fekteti be.

Felhivjuk a befektet6k figyelmét, hogy az Alapot érint6 kockazati tényezb6k részletesen a Kezelési Szabalyzat 26.
pontjadban bemutatdsra keriilnek.

Az Alap célja a t6kenovekedés. Az Alap foldrajzi specifikacioval rendelkezik, féként CEEMEA régidbeli
eszkdzokbe fektet. Az alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az Alapot azoknak a kdzéptavon — legalabb fél-egy év — gondolkodd konzervativ befektetGknek ajanljuk, akik a
cseh inflaci6 mértékét tendencidjdban meghaladd, a cseh kotvénypiac teljesitményével versenyképes
befektetést keresnek. A befektetés alapkezel altal javasolt legrovidebb befektetési id6tartama: 6-12 hénap

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas
Vagyonkimutatas

Nyito

Zaro

Atruhdzhaté értékpapirok
Banki egyenlegek

Egyéb eszkdzok -116,104,574 -48,163,681
Osszes eszkoz 4,605,503,761 5,432,070,797
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -12,451,082 -15,528,545

Netto eszkozérték

3,121,660,547
1,599,947,788

4,593,052,679

3,273,314,291
2,206,920,187

5,416,542,252

A portfolié bontasa fébb eszkozkategoridk szerint

BF Money Konzervativni Alap

Portfolio osszetétel

Nyité allomany

Zaro allomany

2014.12.31 2015.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 179,755,247 3.9% 751,043,224 13.8%
Betét 1,420,192,541 30.8% 1,455,876,963 26.8%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkétvény 1,044,038,923 22.7% 655,830,877 12.1%
Jelzaloglevél 22,760,770 0.5% 21,976,745 0.4%
Vallalati kotvény 2,054,860,855 44.6%  2,595,506,669 47.8%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 0 0.0% 0 0.0%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ tgyletek -119,065,956 -2.6% -48,704,121 -0.9%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 0 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 2,961,381 0.1% 540,440 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 4,605,503,761 100.0% 5,432,070,797 100.0%
Dijak -12,451,082 -15,528,545

Nettd eszkdzérték: 4,593,052,679 5,416,542,252

Az alap tételes osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona

Banki egyenlegek




Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zaroé %
Magyar forint HUF 95,922 0.0% 89,831 0.0%
Svajci frank CHF 16,754 0.0% 118,086 0.0%
Cseh korona CZK 103,871,522 2.3% 431,031,129 8.0%
Euro EUR 21,818,539 0.5% 124,895,377 2.3%
Angol font GBP 37,679 0.0% 38,645 0.0%
Japén yen JPY 590,508 0.0% 639,736 0.0%
Torok lira TRY 2,135,999 0.0% 440,915 0.0%
USA dollar usD 51,188,325 1.1% 193,789,505 3.6%
Osszesen CZK 179,755,247 751,043,224
Betétek
Deviza Kéd Nyité % Zaro %
Eurd EUR 285,451,169 6.2% 0 0.0%
USA dollar UsD  1,134,741,372 24.7% 1,455,876,963 26.9%
Osszesen CZK  1,420,192,541 1,455,876,963
%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Atruhazhaté értékpapirok
nyitd allomany
Fajta Név ISIN Eszkdzérték Osszeg
Allamkétvény PEMAK 2015/X HU0000402615 60,900,499 1.3%
ROMANI 5 03/18/15 XS0495980095 14,519,661 0.3%
PEMAK 2016/X HU0000402664 219,122,561 4.8%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 291,846,718 6.4%
REPHUN 4.75 02/03/15 US445545AC05 281,825,912 6.1%
REPHUN 4 03/25/19 US445545AK21 16,668,917 0.4%
BGARIA 8.25 01/15/15 XS0145623624 104,882,454 2.3%
BUCHAR 4.125 XS0222425471 54,272,200 1.2%
Jelzaloglevél FHB FJ18NFO1 HU0000652755 22,760,770 0.5%
Vallalati kétvény | MOLHB 3.875 10/15 XS0231264275 406,227,863 8.8%
MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 4,576,658 0.1%
MAGYAR 5.875 05/16 XS0632248802 3,027,318 0.1%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 250,478,315 5.5%
ALFARU 6.3 02/17 XS0288690539 56,418,998 1.2%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875 XS0524202610 284,965,193 6.2%
ALFARU 7.75 04/28/21 US01538RAB50 4,105,850 0.1%
MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 138,976,705 3.0%
OTPHBFloat 03/15 X50214084252 86,190,011 1.9%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 24,939,234 0.5%
FINBN 5.5 USM4R36CAA80 28,379,400 0.6%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 38,430,049 0.8%
RSHB 6.299 05/15/17 XS0300998779 11,361,063 0.2%
BKMOSC 6.699 03/11/15 XS0494095754 64,999,025 1.4%
VIP 6.493 02/02/16 XS0587030957 36,027,107 0.8%
ALFARU 8 03/18/15 XS0494933806 39,775,193 0.9%
CHMFRU 6.25 XS0648402583 11,258,963 0.2%
MERCEDESBENZ DAIGR 10.03 07/15 | TRSMCBF71511 50,979,085 1.1%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 47,066,235 1.0%
VTB 6.465 03/15 XS0491998133 6,992,898 0.2%




CBRD 506/14/17 XS0305384124 29,063,247 0.6%
Bank of Georgia 7.75 07/17 XS0783935561 40,712,826 0.9%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 46,274,491 1.0%
FIAT 509/07/15 CH0148606178 16,729,720 0.4%
KFINKW 5.875 10/31/16 XS0698260758 21,833,725 0.5%
SDRLNO 6.5 10/05/15 NO0010589492 62,018,214 1.4%
VTB 5.01 09/29/15 XS0230683111 13,214,770 0.3%
YASAR 8.875 05/06/20 XS1132450427 12,254,547 0.3%
GARAN 4.75 XS1057541838 4,714,416 0.1%
AKBNK 5.125 07/22/15 USMO300LAA46 140,639,186 3.1%
EXPT 5.5 05/16 US282645AQ39 72,230,547 1.6%
zaro allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkétvény PEMAK 2016/X HU0000402664 214,001,721 4.0%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 284,951,611 5.3%
REPHUN 5.75 11/23 US445545A157 2,804,074 0.1%
Brazil 6 01/17/17 US105756BM14 78,908,161 1.5%
Russia Eurobond 3.25 04/17 XS0767469827 75,165,310 1.4%
Jelzaloglevél FHB FJ18NFO1 HUO0000652755 21,976,745 0.4%
Vallalati kotvény | ALFARU 6.3 02/17 XS0288690539 69,816,023 1.3%
ALFARU 7.75 04/28/21 US01538RAB50 5,272,346 0.1%
MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 186,605,225 3.4%
MAGYAR 5.875 05/16 XS0632248802 121,418,405 2.2%
MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 75,540,173 1.4%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 518,924,547 9.6%
OTPHB Var 11/49 XS0274147296 9,773,726 0.2%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 182,184,649 3.4%
DEVATI Float 06/09/16 TRSDEVA61615 2,331,487 0.0%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 39,683,081 0.7%
CHMFRU 6.25 XS0648402583 13,057,020 0.2%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 83,983,122 1.6%
FINBN 5.5 USM4R36CAA80 129,385,067 2.4%
RSHB 6.299 05/15/17 XS0300998779 14,018,970 0.3%
CBRD 5 06/14/17 XS0305384124 28,381,666 0.5%
Bank of Georgia 7.75 07/17 XS0783935561 84,904,859 1.6%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 45,085,721 0.8%
KFINKW 5.875 10/31/16 XS0698260758 121,173,882 2.2%
YASAR 8.875 05/06/20 XS1132450427 72,773,449 1.3%
GARAN 4.75 XS1057541838 5,006,008 0.1%
EXPT 5.5 05/16 US282645AQ39 76,243,187 1.4%
MAGNO 4 03/29/49 CORP XS0247761827 166,201,805 3.1%
EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 27,732,462 0.5%
AFREXI 5.75 07/27/16 XS0650262875 25,965,255 0.5%
AKBNK 3.875 10/24/2017 USMO0375YAJ75 25,290,550 0.5%
ANDRGI 4 04/30/18 USLO1795AA80 3,418,039 0.1%
EPERGY 4.375 05/01/18 XS0808636244 28,491,186 0.5%
Halkbank 4.875 07/19/17 XS0806482948 38,808,221 0.7%
ISCTR 5.1 02/01/16 USM8933FAB33 10,190,876 0.2%
ISLBAN 3 05/16/16 XS51068092599 88,166,949 1.6%
JBSSBZ 7.75 10/28/20 USA29866AA70 36,609,311 0.7%
KOMAFI 6.75 XS0602352956 32,350,333 0.6%




ODBR 4.375 04/25/25 USG6710EAP54 5,299,375 0.1%
PETROBRAS 3.875 01/27/16 US71645WAT80 68,229,717 1.3%
PETROBRAS 6.125 10/06/16 US71645WAL54 7,549,966 0.1%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 6.75 | XS0615235701 145,640,011 2.7%

Osszeg: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Egyéb eszk6z6k

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat
CHF/CZK -67,485 2015.02.26
EUR/CZK -38,275 2015.01.15
EUR/CZK -137,196 2015.03.09
EUR/CZK 615,681 2015.01.22
EUR/CZK -412,839 2015.01.22
EUR/CZK -6,588,684 2015.01.22
EUR/CZK -4,831,081 2015.01.15
EUR/CZK 117,190 2015.01.15
EUR/CZK 42,189 2015.01.15
EUR/CZK 182,203 2015.01.15
TRY/CZK 1,021,460 2015.03.09
UsD/CzK -894,290 2015.03.12
UsD/CzK -6,482,036 2015.03.12
UsD/CzK -27,155,305 2015.01.16
UsD/CzK -226,130 2015.03.12
UsD/CzK -1,383,789 2015.01.07
UsD/CzZK -12,735,877 2015.01.07
usD/CZK -16,852,373 2015.01.07
usD/CZK -5,754,148 2015.01.07
usD/CZK -34,826,225 2015.01.07
UsSD/CZK -2,424,562 2015.03.12

zaré allomany

Név Eszkozérték  Lejarat
EUR/CZK -1,246,180  2016.01.20
EUR/CZK -2,885,337  2016.01.20
TRY/CZK 16,804 2016.01.19
USD/CzZK -17,829,374  2016.01.20
UsD/CzK -26,760,034  2016.01.20

Repo ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kotelezettségek




nyité allomany

Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték

Pénz kovetelés/kotelezettség  czk 2,961,381
zaro allomany

Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték

| Pénz kovetelés/kotelezettség  EuR 540,440

Il. A forgalomban levé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db

Zaré db

| "A" sorozat

4,194,766,382

4,893,274,379

lll. Az egy befektetési jegyre es nettd eszkozérték

Egy jegyre juto nettod eszkozérték Nyito

Zaro

‘ "A" sorozat

1.0949

1.1069

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Id&szaki Eszkozok
Nyito valtozas% Zaré %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 1,066,799,692 -36.5% 677,807,622 12.5%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kdzelmultban forgalomba hozott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 2,054,860,855 26.3% 2,595,506,669 47.8%
Osszesen 3,121,660,547 4.9% 3,273,314,291 60.3%
Ebbdl| hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok 3,121,660,547 49% 3,273,314,291 60.3%

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Eszk6z6k
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkdzérték  %-ban
OTPHB 5.27 09/16 Villalati kdtvény 518,924,547 9.6%
PEMAK 2016/Y Allamké&tvény 284,951,611 5.2%
PEMAK 2016/X Allamké&tvény 214,001,721 3.9%
MAEXIM 5.5 02/18 Villalati kdtvény 186,605,225 3.4%

MOLHB 6.25 09/26/19  Vdllalati kdtvény

Ertékpapirok 6sszesen: 3,273,314,291

182,184,649 3.4%
60.3%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szdzalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz:

0.00%




A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési kéltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2015

Bar az MNB az év masodik felében mar nem nyult az 1.35%-os alapkamathoz, az allampapirkamatok
folyamatosan csokkentek az év sordn. Az MNB kulonb6z6 eszkozeivel folyamatosan tamogatta a hazai
kereskedelmi bankok allampapir vasarlasait. Az 6szi hénapokban jelent8sen visszafogta a két hetes betéti
hozzaférését, és bevezette az Uj harom hdénapos instrumentumot, azt remélve, hogy igy még inkdbb fokozza a
hosszabb lejaratu allampapirok vasarlasat. A kiilfoldiek az év soran toébb mint ezermillidard forinttal
csokkentettek a magyar allampapir kitettséglket, azonban a kereskedelmi bankok vasarlasai és a megugré
lakossagi finanszirozas miatt ez nem okozott kindlati nyomast, annak ellenére, hogy devizas allamaddssag
kibocsatasra 2015-ben sem keriilt sor. Az év masodik felében a kinai névekedési aggodalmak, a nyersanyagarak
esése és a kozelg6 FED kamatemelés miatt a feltorekvé piacokon fokozddott a nyomds, azonban a kdzép kelet
eurdpai régi meglehetésen védett maradt. A magyar dllampapirok esetében is csak minimalis
hozamemelkedést lehetett |atni az év vége felé.

2015 nehéz év volt a feltorekvs orszagok szamara, a nyersanyagarak esése a kinai gazdasag lassulasa és a FED
kamatemelésre vald vdarakozas nem kedvezett az eszkdzosztalynak. Elssorban a jelentGsebb
nyersanyagkitettséggel rendelkez6 orszagok keriltek nyomas ald, gyengén szerepeltek a latin-amerikai
orszagok, és nagy volt a nyomas Oroszorszagon is. A 2000-es évek még a BRIC (Brazil, Russia, India, China)
orszagok novekedési csoddjardl szélt, a nyersanyag arak 6sszeomldsa azonban nagy kihivas elé allitja ezeket az
orszagokat, Uj novekedési modellre van sziikség. Az alacsony fejlett piaci kamatkdrnyezetben a feltorekvé
orszagok a 2008-2009-es valsagot kovet6en jelentésen novelték az addssagukat, elsGsorban a
maganszektorban. A helyi devizdk gyengiilése és a joval gyengébb novekedés, sok esetben a deviza addssag
fenntarthatdsagat is megkérdGjelezte.

2015-ben folytatta az Eurdpai K6zponti bank a mennyiségi lazitasi programjat (QE), melynek segitségével az év
elsé felében jelent6s hozamcsokkenést tudott elérni az allampapir piacokon. Az euro arfolyamat azonban nem
sikerilt mar jelent8sen gyengiteni a dollarral szemben, az EURUSD kereszt az év soran az 1.14 — 1.06-0s sdvban
mozgott. A mennyiségi lazitds ellenére maradt a deflacids veszély, az inflacié mértéke decemberre is csak 0.2%-
ra emelkedett, igaz a maginflaciéd 1% korili szintet ért el az év végére. A gorogokkel hosszas huzavona utdn
végil megallapodas sziletett egy Ujabb hitelcsomagrél. A periférias problémak nem oldddtak meg de stressz
helyzet az év masodik felében a piacon mar nem volt. Az Eurd zénaban maradt az alacsony novekedés, a
gyenge bels6 kereslet miatt a zéna egésze jelentds folydfizetési mérleg tobblettel bir, ami azt is jelenti, hogy a
globdlis lassulas érzékenyen érinti az Eurd zéna novekedési kilatasait. A gyenge novekedés és alacsony inflacid
miatt az ECB az év vége felé jelezte, hogy fokozni kivanja a mennyiségi enyhités programjat.

Az alap befektetései 2015-ben

A cseh pénzpiaci hozamok 2015-ben is rendkiviil nyomott szinteken, nulla kdzelében maradtak, miutan a Cseh
Jegybank nulla kozelében tartotta az alapkamatot. A jegybank a deflacids veszélyek miatt fokozatosan egyre
késGbbi id6pontra tolta a devizapiaci intervencid megsziintetésének idGpontjat. Az alacsony cseh
hozamkornyezet mellett az alap féleg eurdban és dollarban kibocsatott révidebb atlagos hatralévd futamidejd
véllalati kotvényekbe, illetve allampapirokba fektetett. A devizakockazat minden esetben kifedezésre keriilt. Az
értékpapirokon tul az alapban hosszabb, par honapos dollar betétek is megtaldlhaték voltak, azonban sulyok
fokozatosan csokkent.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban



Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szarmazo jévedelem Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszamolé 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezel6 dijai Beszamold I11/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Nettd jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel§ az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 4,194,766,382
Vétel (db) 1,346,159,137
Visszavaltas (db) 647,651,140
Zaré6 Allomany (db) 4,893,274,379

Az alap devizaneme: cseh korona
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Datum Nett6 eszkozérték Arfolyam
2015.01.30 4,670,030,477 1.0975
2015.02.27 4,770,079,719 1.1013
2015.03.31 4,894,802,350 1.1052
2015.04.30 4,975,979,569 1.1061
2015.05.29 5,003,713,970 1.1084
2015.06.30 5,109,437,894 1.1072
2015.07.31 5,162,920,683 1.1087
2015.08.31 5,206,744,736 1.1074
2015.09.30 5,266,933,782 1.1073
2015.10.30 5,336,673,169 1.1114
2015.11.30 5,396,092,510 1.1123
2015.12.31 5,416,542,252 1.1069

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult iizleti évekrél

Datum nettd eszkozérték (czk)  arfolyam (czk/db)  hozam (%)
2010.12.31* 18,499,945 1.0000 0.00%
2011.12.30* 119,762,764 1.0172 1.72%
2012.12.28* 1,202,051,632 1.0579 4.00%
2013.12.31 3,576,325,436 1.0802 2.09%
2014.12.31 4,593,052,679 1.0949 1.36%
2015.12.31 5,416,542,252 1.1069 1.10%




*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban

Az ligyletek tipusa: forward fedezeti ligylet.

Az Alap 2015-ben kotott szarmaztatott lgyletei

Vételi Eladasi
Lejarat deviza deviza Vételi Erték Eladasi Erték
2015.01.07 USD CZK 33,441,875 777,657,372
2015.03.09 CzZK uUsD 777,038,363 33,441,875
2015.01.07 USD CZK 34,131,000 792,863,130
2015.04.08 CzZK usD 791,770,938 34,131,000
2015.01.15 EUR CZK 30,483,876 867,144,348
2015.03.09 USD CZK 2,994,041 72,000,000
2015.03.16 CZK EUR 866,922,425 30,483,876
2015.01.16 USD CZK 35,953,000 866,467,300
2015.01.22 EUR CZK 774,566 22,000,000
2015.03.16 CzZK usD 865,568,475 35,953,000
2015.01.15 CzK EUR 20,593,300 730,000
2015.01.22 EUR CZK 730,000 20,594,030
2015.04.21 CzZK EUR 1,014,696,382 36,386,000
2015.01.22 EUR CZK 36,386,000 1,015,169,400
2015.03.09 EUR CZK 6,800,000 189,939,844
2015.01.22 EUR CZK 2,255,000 63,013,720
2015.01.22 CzZK EUR 189,924,000 6,800,000
2015.04.21 EUR CZK 1,504,566 42,027,044
2015.04.23 CzZK EUR 62,979,895 2,255,000
2015.01.22 CzK EUR 42,037,576 1,504,566
2015.01.29 EUR HUF 2,000,000 621,080,000
2015.01.29 HUF EUR 621,080,000 2,000,000
2015.04.02 EUR usD 2,659,617 3,000,000
2015.04.02 USD EUR 4,543,464 4,000,000
2015.03.16 CZK usD 36,427,500 1,500,000
2015.04.02 USD EUR 2,721,385 2,400,000
2015.04.08 CzK usD 35,958,000 1,500,000
2015.04.21 CzK EUR 30,167,489 1,100,000
2015.02.26 CHF CZK 800,000 20,376,000
2015.08.31 CzK CHF 20,432,000 800,000
2015.04.21 CzZK EUR 13,711,750 500,000
2015.03.09 CzK usD 250,000 10,186
2015.03.09 CzK usD 5,893,836 240,000
2015.06.08 CZK usD 24,647,000 1,000,000
2015.03.09 USD CZK 30,698,021 772,638,486
2015.06.10 CzK usD 771,517,394 30,698,021
2015.03.09 CzK EUR 130,785,600 4,800,000
2015.04.02 EUR usD 920,235 1,000,000
2015.04.21 EUR CZK 4,800,000 130,795,968
2015.03.09 TRY CZK 5,185,000 49,848,590
2015.06.11 CzZK TRY 48,582,745 5,185,000
2015.03.12 USD CZK 9,945,223 249,161,451
2015.06.08 CzZK usD 248,806,108 9,945,223
2015.03.12 USD CZK 3,265,000 83,541,882




2015.08.31
2015.06.08
2015.06.10
2015.03.16
2015.03.16
2015.06.10
2015.03.16
2015.04.02
2015.08.07
2015.07.09
2015.04.08
2015.04.09
2015.07.09
2015.04.09
2015.07.09
2015.04.21
2015.04.21
2015.08.24
2015.06.10
2015.08.24
2015.08.24
2015.04.23
2015.07.09
2015.06.08
2015.09.04
2015.06.08
2015.06.08
2015.09.10
2015.06.10
2015.09.02
2015.06.10
2015.09.02
2015.06.10
2015.09.02
2015.06.11
2015.09.15
2015.07.09
2015.09.02
2015.07.09
2015.10.09
2015.08.24
2015.07.09
2015.09.02
2015.09.02
2015.09.15
2015.11.23
2015.08.24
2015.08.24
2015.11.23
2015.08.24
2015.11.23
2015.09.02
2015.09.02
2015.09.02
2015.09.02

CHF
CzZK
CZK
EUR
usb
CZK
CzZK
EUR
usD
CzZK
usb
usb
CZK
CZK
usbD
CzZK
EUR
CzZK
EUR
CZK
CZK
EUR
CzZK
usbD
CzZK
usbD
usb
CZK
usb
CZK
EUR
CzZK
usbD
CzZK
TRY
CzZK
usbD
usbD
CzZK
CzZK
CzZK
EUR
CzZK
CzZK
TRY
CZK
EUR
EUR
CzK
EUR
CzK
CzK
CzZK
CzZK
usbD

CzZK
usD
EUR
CZK
CZK
usDb
usD
usD
EUR
usD
CZK
CZK
EUR
usDb
CzZK
EUR
CzZK
EUR
CZK
EUR
EUR
CZK
usD
CzZK
usD
CzZK
CZK
usD
CZK
usD
CzZK
usD
CzK
EUR
CzK
TRY
CzZK
CzZK
usD
usb
EUR
CzK
usD
usD
CzZK
EUR
CzZK
CzZK
EUR
CzZK
EUR
usD
usD
usD
CzZK

800,000
83,408,017
832,614,651
30,483,876
37,453,000
964,789,280
64,291,425
2,820,149
3,035,859
897,527,075
35,631,000
1,505,216
13,727,325
38,000,000
1,503,276
101,413,300
35,381,434
54,792,180
3,700,000
969,698,934
61,837,738
2,255,000
24,837,000
1,000,000
247,074,148
9,945,223
3,390,570
83,408,016
37,453,000
906,812,036
26,783,876
744,421,479
30,698,021
733,270,755
5,185,000
44,324,672
36,631,000
1,500,000
37,000,500
902,111,637
13,573,100
500,000
55,072,783
50,051,100
4,900,000
67,490,000
2,500,000
35,381,433
954,732,588
2,255,000
60,818,478
2,500,000
59,031,475
60,101,175
38,523,955

20,546,800
3,265,000
30,483,876
832,910,954
966,287,400
37,453,000
2,480,379
3,030,814
2,820,149
35,631,000
898,898,868
38,000,000
500,000
1,501,502
38,000,000
3,700,000
970,158,918
2,000,000
101,431,800
35,381,433
2,255,000
61,861,415
1,000,000
24,850,000
9,945,223
247,390,207
83,408,017
3,396,783
908,235,250
37,453,000
733,583,590
30,698,021
745,562,831
26,783,876
45,629,556
5,185,000
903,686,770
36,972,915
1,500,000
36,631,000
500,000
13,576,500
2,220,000
2,000,000
42,905,914
2,500,000
67,572,750
956,006,320
35,381,433
60,889,510
2,255,000
105,934
2,500,000
2,500,000
929,390,411




2015.09.14
2015.10.09
2015.10.09
2015.11.02
2015.09.02
2015.09.02
2015.11.23
2015.10.09
2015.09.04
2015.10.09
2015.09.29
2015.09.10
2015.09.29
2015.09.14
2015.09.15
2015.11.16
2015.09.29
2015.10.13
2015.09.29
2015.10.13
2015.10.09
2015.11.04
2015.10.09
2015.11.04
2015.10.13
2015.10.29
2015.10.29
2015.10.13
2015.10.29
2015.11.04
2015.11.30
2015.10.29
2015.11.23
2015.11.02
2015.12.07
2015.11.04
2015.12.07
2015.11.04
2016.01.19
2015.11.16
2015.11.23
2015.12.18
2015.12.18
2015.11.23
2015.12.18
2015.11.23
2015.12.21
2015.12.07
2015.12.07
2015.12.21
2015.12.18
2015.12.29
2015.12.29
2015.12.18
2015.12.29

CzZK
CzZK
CZK
CZK
usb
EUR
CzZK
CzZK
usD
CzZK
CZK
usb
CZK
usb
TRY
CzZK
usbD
CzZK
usb
CZK
usb
CZK
usbD
CzZK
usbD
CzZK
CZK
usb
usb
CZK
CzZK
usbD
CzZK
usbD
CzZK
usbD
CzZK
usbD
CzZK
TRY
EUR
CzZK
CzZK
EUR
CZK
usb
CZK
usb
usb
CzK
EUR
CzK
CzZK
EUR
CzZK

usD
usD
usDb
usDb
CZK
CZK
EUR
usD
CzZK
usD
usDb
CZK
usD
CZK
CzZK
TRY
CzZK
usD
CZK
usD
CZK
usD
CzZK
usD
CzZK
usD
usD
CZK
CZK
usD
usD
CzK
usD
CzK
usD
CzZK
usD
CzZK
TRY
CzK
CzK
EUR
EUR
CzZK
usD
CzZK
usD
CzZK
CzZK
usD
CzZK
EUR
EUR
CzZK
usD

22,900,738
928,433,070
36,179,775
900,182,855
37,453,000
26,783,876
722,393,924
240,462,144
9,945,223
48,314,780
82,020,565
3,396,783
22,836,604
950,000
285,000
2,175,673
950,000
23,005,951
3,397,000
82,202,305
51,968,954
1,247,020,516
36,631,000
878,667,797
950,000
22,607,150
80,818,027
3,397,000
950,000
23,313,257
83,327,200
3,397,000
917,111,611
37,453,000
1,299,887,010
52,918,954
932,672,000
36,631,000
2,430,634
285,000
29,283,900
791,760,518
959,085,750
35,381,433
946,231,319
37,453,000
1,319,390,480
53,000,000
38,000,000
944,794,000
29,283,900
791,016,707
959,174,500
35,500,000
933,516,025

950,000
38,523,954
1,500,000
37,453,000
901,868,240
723,271,798
26,783,900
9,945,000
241,440,179
2,000,000
3,397,000
82,100,255
950,000
22,849,400
2,225,252
285,000
23,016,600
950,000
82,241,370
3,397,000
1,247,774,586
51,968,954
879,144,000
36,631,000
22,615,700
950,000
3,397,000
80,848,600
23,316,800
950,000
3,400,000
83,328,410
37,453,000
917,598,500
53,000,000
1,298,736,969
38,000,000
899,657,360
285,000
2,483,861
791,865,940
29,283,900
35,500,000
956,006,320
37,453,000
946,811,840
53,000,000
1,319,753,000
945,060,000
38,000,000
791,543,817
29,283,900
35,500,000
959,920,000
37,453,000




2015.12.18 USD CzZK 37,453,000 934,452,350
2015.12.29 CZK usb 1,322,171,920 53,000,000
2015.12.21 USD CZK 53,000,000 1,323,039,000
2015.12.29 CzZK usb 948,613,000 38,000,000
2015.12.21 USD CZK 38,000,000 949,240,000
2016.01.20 CzZK EUR 782,370,700 29,000,000
2015.12.29 USD CzZK 53,000,000 1,304,913,000
2016.01.20 CzZK usb 1,300,769,990 53,000,000
2015.12.29 EUR CzZK 29,283,900 791,865,940
2016.01.20 CzZK EUR 956,370,000 35,500,000
2015.12.29 USD CZK 75,543,000 1,858,357,800
2015.12.29 EUR CZK 35,500,000 958,500,000
2016.01.20 CZK usb 1,852,692,075 75,543,000

VIII. Az alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklos

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet8i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

Az MNB H-KE-111-102/2015. szdmu hatarozataval 2015. marcius 16-t6l mddosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

Az MNB H-KE-111-922/2015. szamu hatarozataval 2015. november 18-tél mddosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addtorvények és azokkal 6sszefliggé mas torvények, valamint a Nemzeti
Adé- és Vambhivatalrdl szolé 2010. évi CXXII. torvény moddositasardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatdrozott add addalanyanak mindGsil. Mindezek alapjan 2015. janudr 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabalyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelGen -
elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.
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IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfiiggé. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel6 éves
beszdmoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium 0Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegli egyéb
raforditasok 6sszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai dllomanyi [étszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok



1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabdlyok
vonatkoznak
Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban k6tott ij megallapodas
Folyészamlahitel Szerz8dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2014. szeptember 3.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d B

Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

2 MM s s[5 [ 6 [ 7]

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan. Az alap 2010-ben indult,
ezért a mutatd kiszdmitasahoz haszndlt multbeli adatok egy része, a jogszabdly el6irasainak megfelelen, egy
mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli — a szintetikus mutatd szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszer(ien megbizhaté mutatdi az alap
jovBbeli kockazati profiljanak. A feltlintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan véltozatlan, és az alap
kategorizalasa idével mddosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockdzatmentes befektetést.

Az alacsony kockazati besorolas a jelenlegi piaci viszonyokat tikrozé arfolyam-ingadozasok eredménye, és annak

alap eddigi legnagyobb hozamingadozasa miatt kordbban az 2-es kockazati kategdridban is szerepelt.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditasi kockazat: A korabban megfelelGen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és
mélysége bizonyos korilmények kézott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa vagy nyitasa csak
jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csGdje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alapok
Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizdrdlag gondos mérlegelés, a
pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatod allam, intézmény atfogo és részletekbe mend kockazati elemzését kbvetGen
fekteti az Alapok tékéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhatd ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények,
allamok fizetésképtelenné valdsa az Alapok futamideje alatt, ami széls6séges esetben a befektetési jegyek értékének
drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockdzat: Az Alapkezel§6 az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockdzati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart,
hogy a partnerek pénziigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okoznak az
Alapok szamara.

Az AlapkezelS mikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl ered6 kockazat: Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfolidkezelésre, illetve a back
office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon
jogszabalyban eldirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozd torvényi
elGirdsok, és az ezek alapjan készilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetleniil fennallnak a
munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Targyi, technikai feltételekb&l eredd kockazat: Az Alapkezel6 rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi, technikai
feltételekkel, viszont e korlilményekben menet kdézben bekdvetkez6 esetleges véltozdsokbdl eredd kockazatok
kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.



A letétkezel6 kockazata: Az Alapok portfélidjaban szerepld befektetési eszk6zoket a Letétkezel§ elkllonitett szamlan
tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabdlyoknak és t&kekovetelményeknek megfelel. A
korilmények esetleges valtozasabol eredd kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel altal miikodtetett két f6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettdmogatasi
terulet szervezeti szétvdlasztdsa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcié mikddtetése. A front és a back
office jellegl funkciok szervezeti elkiilonitése biztositja, hogy a portfolio-kezel6k altal kotott ugyletek
ellenérzése, visszaigazolasa, elszdamoldsa és kiértékelése magatdl az lgyletkotéstdl teljesen elkilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintli kontroll mikodik. Az Alapkezeld
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tAmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkiilondlt funkcidoként van jelen. A fluggetlen kockazatkezelési funkcid elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek
megfelel6en a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozasa, a bels6 féorumokon a kockdzatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockdzatokat lefed6 kockdazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Uzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkalalasa a megfelel
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartads, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjdbdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felel6sségek és
feladatok. A fliggetlen kockdazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsdgat meghatdroz6, a kockazatkezelési politikat és eljdrasokat jovahagyd Vezérigazgatéonak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockdzatokat tudatosan felvallalé portfolid-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddé iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandé az Alapkezel§
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikédtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatdrozza Alapkezel6 m(kodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmeril6é relevans kockdazatok korét, valamint kezelésiik altaldnos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabdlyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdaban lefektetett altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozod technikakat, eszkozoket és
intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezelé kilon
szabdlyzatban, részletes eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdardsok tartalmazzak azokat a
kockazati limiteket és kisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkeriilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korldtokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrdl az lUzlettamogatasi és a kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétdl fliggen - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl valo esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kertilnek, ami alapjan az
Alapkezel6 vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezel§ altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja Budapest Kotvény Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja Budapest Nyersanyag Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Befektetési Kartya TGkevédett Alap
Budapest Bonitas Alap Budapest Spectrum Hozamvédett Alap
Budapest Bonitas Plus Alap Budapest US100 Hozamvédett Alap
Budapest Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja Budapest US95 Plusz Alap




Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap BF Money Balancovany Alap

Budapest Egyensuly Alap BF Money Chraneny Alap

Budapest Euro Rovid Kotvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap
Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap
Budapest Global90 Plusz Alap BF Money Feltérekvd Piaci Részvény Alap
Budapest Ingatlan Alapok Alapja BF Money Konzervativni Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap  [BF Money Kézép-Eurdpai Részvény Alap
Budapest Paradigma Plusz Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja

XI. A t6keattételt alkalmazé Alap estében a tokeattétel mértékében bekovetkezé
valtozasok

Nem alkalmazando.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel§ Zrt.






