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Figgetlen kényvvizsgaldi jelentas

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik a Budapest US100 Plusz Alap (tovéabbiakban _az Alap”") mellékelt 2015. évi éves jelentés |,
I ML, WAL W, VL, VL, XL és X pontjaiban talalhato szamviteli informacioinak (tovabbiakban
szamviteli informaciok”) a konyvvizsgalatat.

A vezetas feleldssege az éves jelentasart

A Budapest Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése (tovabbiakban .vezetés") felelds ennek az éves jelentésnek a
kollektiv befektatési formaéakral és kezeldikrdl, valamint egyes pénzligyi targyd torvanyek
modositasarcl szold 2014, evi XVI. tdrvénnyel, az abban szerepld szamviteli informacioknak a magyar
szamvitali torvényben foglaltakkal Szszhangban tdrend elkészitéseért, kildnos tekintettel az eszkdzik
&s kdtelezettsagek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal
megadott értékelése alapjan tériénd elszamaolasacrt, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket
a vezetes sziksegesnek tart ahhoz, hogy lehetdveé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd
lenyeges hibas allitasoktal mentes eves jelentas elkészitése.

A kényvvizegdlo feleidssege

A mi feleldsségink ennek az éves jelentés szamviteli informacidinak, kildnds tekintettel az dves
jelentésben bemutatott eszkozok és kitelezettségek idoszak végi leltaranak, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési kélzégeknek & vélemanyezése konyvvizsgdlatunk alapjéan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a8 kinyvvizsgélatra
vonatkozo — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai kévetelmeényeknek.
valamint hogy a kdnyvvizegalatot ugy tervezzik meg és hajtsuk végra, hogy kelld bizonyossagot
szerezzink arrol, hogy az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok mentesek-e a lenyeges
hibas allitasoktol.

A kénywvizsgalat magaban foglalje olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitekot szerezni az éves jelentés szamviteli informaciciban szerepld dsszegekrdl és
kozzétetelekral. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamvitali
informaciok akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmearését is — a
mi megitelésunktal fuggnek. A kockazatok ilyen felmérasekor az éves jelentésben szerepld szamvitali
informaciok gazdélkodo egyseg altali elkeszitése s valos bemutatasa szempontjabol relevans belso
kontrollt azért merlegeljuk. hogy olyan kényvvizegalati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adott
kdridlmenyek kdzott megfeleldSek. de nem azért, hogy a gazdalkodo egyseég belsd kontrolljanak
hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt mondjunk. A kinyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikak megfeleldsegenek és a vezetas altal készitett szamviteli becslések
ésszerisegeénck ertékaléseét.

Meggyozodesunk, hogy 8 megszerzett kdnyvvizegalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
kdnyvvizsgaloi véleményilink megadasahoz.

Valemeany

Veéleményunk szerint a Budapest US100 Plusz Alap 2015. december 31-ével végzodd évre vonatkozo
éves jelentésében kdzdlt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbal a magyar szamviteli
torvényben foglaltakkal, valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes
pénzugyi targyd térvenyek modositasarol szalo 2014, évi XVI. torvennyel dsszhangban kerultek
dsszeallitasra. Az éves jelentésben szerepld eszkdzok es kitelezetiségek leltarral alatamasziottak. Az
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éves jelentésben bemutatortt kezelési kdltségek az Alap letétkezaldje altal adott értakelés alapjan
keriltek elszamolasra.

Egyeb kerdesek
Konyvwvizsgalatunk kizarolag a fent felsorolt széamviteli informaciokra vonatkozott.

Budapest, 2016. aprilis 28.

KPMG Hungaria Kft
Myilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor Boros Judit
Partner Kamarai tag konyvvizsgalo
Myilvantartdsi szam: 005374
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B. Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest US100 Plus Yield Protected Fund

Rovid neve Budapest US100 Plusz Alap

Rovid neve angolul Budapest US100 Plus Fund

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvég, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2013. julius 16. (PSZAF engedély szdma: PSZAF H-KE-111-484/2013)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»~HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712344
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 1.0%

Az Alap befektetési céljat megvalosito befektetési konstrukcié bemutatasa

Fix hozam (kupon): 7%

Participacids rata: 58%

Befektetési kosarat alkoto index: Solactive US Top 50 Low Risk Index (BBG kéd: SOLUS50 Index)

A t6kevédett periddus induldnapja: 2013. julius 22.

A t6kevédett periodus futamideje: 2013. julius 22.- 2016. december 28.

Amennyiben a t6kevédett periddus futamidejének utolsé napja munkaszineti napra esik, akkor a kovetkezé
munkanap.

Az Alap befektetési politika valtozasa a t6kevédett periddus lejaratat kévetéen
Az Alap befektetési céljat a tékevédett peridodus futamideje alatt valdsitjia meg. Ennek megfelel6en a
befektetési politika, a befektetett eszk6zok a tékevédett periddus lejaratat kovetGen madosul.

Az Alap célja a tékevédett periddus lejaratat kvetéen

A t6kevédett peridodust kdvet6 pénzpiaci periddus elsé napjatdl hatdrozatlan ideig az Alap célja, hogy olyan
biztonsagos befektetési lehetdséget nyujtson a befektet6k szamdra, amely alacsony kockdzat mellett a
bankbetétekhez hasonld varhaté hozamot biztosit. Az Alapkezel6nek a pénzpiaci periddus alatt lehetGsége van
- jogszabalyi elGirasok betartdsa mellett — a befektetési politikat megvaltoztatni, és Ujabb tékevédett, vagy
t6kepiaci periddust kialakitani.

Az alap pénziigyi célja a t6kevédett periddus lejaratat kovetéen a t6kenovekedés. Az alap foldrajzi eloszlassal

specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 0sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro

Atruhazhaté értékpapirok 1,434,766,910 658,564,000
Banki egyenlegek 503,824,588 1,256,027,026
Egyéb eszkdzok 104,670,791 48,739,018
Osszes eszkoz 2,043,262,289 1,963,330,044
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -1,558,174 -4,697,873

Nettd eszkdzérték 2,041,704,115 1,958,632,171

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Budapest US100 Plusz Alap

Portfélié dsszetétel Nyito allomany Zaré allomany

2014.12.31 2015.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 17,705,876 0.9% 3,970,680 0.2%
Betét 486,118,712 23.8% 1,252,056,346 63.8%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 31,891,200 1.6% 0 0.0%
Allamké&tvény 1,402,875,710 68.7% 658,564,000 33.5%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 0 0.0% 0 0.0%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ tgyletek 107,948,975 5.3% 47,813,405 2.4%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege -3,278,184 -0.2% 925,613 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6z6k 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 2,043,262,289 100.0% 1,963,330,044 100.0%
Dijak -1,558,174 -4,697,873

Netto eszkozérték: 2,041,704,115 1,958,632,171




Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek

Deviza Koéd Nyito % Zaroé %
Magyar forint HUF 17,705,876 0.9% 3,970,680 0.2%
Osszesen HUF 17,705,876 3,970,680
Betétek
Deviza Kéd Nyité % Zaro %
Magyar forint HUF 486,118,713 23.8% 1,252,056,346 63.9%
Osszesen HUF 486,118,713 1,252,056,346
%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Atruhazhato értékpapirok
nyité allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték Osszeg
Allamkétvény A160212C05 | HUO000402318 93,982,520 4.6%
A170224B06 | HUO000402375 677,577,850 | 33.2%
A161222D13 | HUO000402623 631,315,340 | 30.9%
Diszkont kincstarjegy | D150401 HU0000519921 31,891,200 1.6%
zaré allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkétvény A170224B06 | HUO000402375 658,564,000 33.6%

Osszeg: Netto eszkdzértékhez viszonyitva

Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték
| US100 strukttra | 107,948,975 |
zar6 allomany

Név Eszkozérték
| US100 struktira | 47,813,405 |

Repo lgyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF -3,278,184 -0.2% 925,613 0.0%

Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Il. A forgalomban lév6 befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam  Nyito db Zaro db
| "A" sorozat 1,832,755,998 1,772,372,645 |

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre juté nettod eszkézérték Nyito Zaré
| "A" sorozat 1.1140 1.1051 |

IV. Az alap dsszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Id&szaki Eszkozok
Nyito valtozas% Zaro %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 1,434,766,910 -54.1% 658,564,000 33.5%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Osszesen 1,434,766,910 -54.1% 658,564,000 33.5%
Ebbdl| hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok 1,434,766,910 -54.1% 658,564,000 33.5%

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Eszk6zok
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkdzérték %-ban
A170224B06 Allamkétvény 658,564,000 33.5%
Ertékpapirok 6sszesen: 658,564,000 33.5%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szdzalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazando



Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2015

2015 elsé félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az elsé negyedéves GDP adat
kismérték( lassulast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatasat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkérnyezet varhato
emelkedése és az er@s dollar szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezet6 amerikai indexek a 2014-
es csucsok kozelében mozogtak a vizsgalt id6szakban. Az eurdpai piacok jo teljesitményt nyujtottak az év elsé
felében, készonhetben a kedvez§ vildggazdasagi kdrnyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az els6 negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gordog adossagvalsag, a kinai gazdasagi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhaté FED
kamatemelés megdllitottak az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelked&en jé teljesitményt
nyujtott, kdzel 16%-ot emelkedett az év elsé felében, amit a zérd alapkamat és a kedvezd makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhandsa tavasszal megallt és nydr kdzepére Ujra 60 dollar kdozelébe emelkedett a WTI
horddnkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovdbbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvénydrfolyamokon is érezteti hatdsat.

Az alap befektetései 2015-ben

Az alap statikus befektetési stratégidjanak megfeleléen a Budapest Banknal elhelyezett betétben,
allampapirban és dsszetett opcids struktiraban tartja eszkozeit. A t6ke- és hozamvédelmet a bankbetét és az
allampapir, a részvénypiacok teljesitményéhez kotott kifizetést pedig az opcids struktura biztositja. Az opcids
struktura névértékét az Alap forgalmazasanak megfelel6en valtoztattuk az év folyaman.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szirmazo jovedelem Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezel6 dijai Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Netto jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyliik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 1,832,755,998
Vétel (db) 0
Visszavaltas (db) 60,383,353
Zaré Allomany (db) 1,772,372,645

Az alap devizaneme: magyar forint

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.



Datum Nett6 eszkozérték Arfolyam

2015.01.30 2,046,241,284 1.1257
2015.02.27 2,040,607,398 1.1234
2015.03.31 2,016,410,080 1.1131
2015.04.30 2,002,835,856 1.1067
2015.05.29 1,991,460,669 1.1089
2015.06.30 1,970,079,015 1.1031
2015.07.31 1,987,601,472 1.1129
2015.08.31 1,963,564,194 1.1016
2015.09.30 1,964,406,404 1.1020
2015.10.30 1,966,519,826 1.1079
2015.11.30 1,967,795,765 1.1090
2015.12.31 1,958,632,171 1.1051

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum nettd eszk6ézérték (Ft) | arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2013.12.31 1,864,591,989 1.0094 0.75%*
2014.12.31 2,041,704,115 1.1140 10.36%
2015.12.31 1,958,632,171 1.1051 -0.80%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyid6szakban
Az lgyletek tipusa: strukturalt termék eladds
Az Alap 2015-ben kotott szarmaztatott ligyletei

Struktarélt termék  Tipus  Arfolyamérték Kotésnap

US100 struktura Eladas 527,000 2015.01.07
US100 struktura Eladas 285,000 2015.01.13
US100 struktura Eladas 249,240 2015.03.16
US100 struktura Eladas 659,880 2015.05.18
US100 struktura Eladas 283,140 2015.06.16
US100 struktura Eladas 68,250 2015.09.21
US100 struktura Eladas 58,650 2015.09.29

VIII. Az Alapkezel6 mikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Sz(lics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Konkoly Miklés, Harmath Andras.



Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.
Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezG6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-I11-178/2015. szdmu hatarozataval 2015. marcius 16-t6l modosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

Az MNB H-KE-111-853/2015. szamu hatarozataval 2015. november 18-tél mddosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes adotorvények és azokkal 6sszefliggd mas torvények, valamint a Nemzeti
Adé- és Vambhivatalrdl szolé 2010. évi CXXIl. torvény moddositasardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatdrozott add addalanydanak mindsil. Mindezek alapjan 2015. janudr 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfeleléen -
elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel8 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfiiggé. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel6 éves
beszdmoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium 0Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegl egyéb
raforditasok 6sszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai allomanyi létszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok
1) Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok

vonatkoznak
Nem alkalmazandd

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban k6tott uj megallapodas
Nincs ilyen megallapodas.

3) Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

\‘Ia'rhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam

\‘Ia'rhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockéza't
ENENEN - ENEIES

Az alap 2013-ban indult, ezért a mutatd kiszamitasdhoz hasznalt multbeli adatok a jogszabaly elGirasainak
megfelelGen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszer(ien megbizhaté mutatdi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan,
és az alap kategorizaldsa id6ével mddosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockdzatmentes
befektetést.



A kozepes kockazati besorolas a jelenlegi piaci viszonyokat tiikrozé arfolyam-ingadozasok eredménye, és annak
koszonhet8, hogy az alap eszkozeit nagyobb részben bankbetétekbe, allampapirokba és kisebb részben
opcidkba, kamatcsere ligyletekbe fekteti, és ezeket szamottevd arfolyam-ingadozas jellemez. Az alap eddigi
legnagyobb hozamingadozasa miatt korabban az 4-es kockazati kategdridban is szerepelt.

Az Alap a befektetési jegyek névértékére vonatkozd téke- és hozamvédelmet - a befektetési politikajanak
megfelelSen - a t6kevédett periddus végére biztositja. A tékevédett periddus utan az alap alacsony kockdazatu
pénzpiaci alapként mikodik tovabb.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutaté:
Likviditasi kockazat: A korabban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos korilmények kézott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa
vagy nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockdzat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az
Alapok portfélidjaban szerepl6 ezen eszk6zok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez
vezethet. Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizardlag gondos
mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogo és részletekbe mend kockazati
elemzését kovetben fekteti az Alapok t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhatd ki teljes
bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alapok futamideje alatt, ami szélsGséges
esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockdzat: Az Alapkezel6 az uzletkétés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem
kizart, hogy a partnerek pénzugyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket
okoznak az Alapok szamara.

Az Alapkezel8 mikddésével kapcsolatos kockdzatok:

Személyi feltételekbdl eredd kockdzat: Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfoliokezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kiilon jogszabalyban elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelSkre
vonatkozdé torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan késziilt bels6é szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektdl
fliggetlenil fenndllnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Targyi, technikai feltételekbél eredé kockdzat: Az AlapkezelS rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben menet kozben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl eredé
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezel6 kockazata: Az Alapok portfélidjaban szereplé befektetési eszkdzoket a LetétkezelS elkilonitett
szamldn tartja nyilvdn. A letétkezel6 a meghatarozott térvényi szabalyoknak és tékekdvetelményeknek
megfelel. A korilmények esetleges valtozasabdl eredd kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettdmogatasi
terllet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcid muikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiil6nitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott Ugyletek
ellendérzése, visszaigazolasa, elszdmoldsa és kiértékelése magdtdl az lgyletkotéstdl teljesen elkilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett madsodszintld kontroll mdkodik. Az Alapkezel6
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tAmogatja, ami az Alapkezel6n
belll elkilondlt funkcidként van jelen. A fluggetlen kockazatkezelési funkcio elsdleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek
megfeleléen a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozdsa, a belsé forumokon a kockazatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Gzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldlasa a megfelel6
dontéshozdi szintekre.



Ugyanakkor a kockazattudatos magatartads, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és
feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozd, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Vezérigazgatonak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockdzatokat tudatosan felvallalé portfolid-kezel6knek is.

A kockdzatok kezeléséhez kapcsolédd iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandd az Alapkezeld
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikédtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(kodése soran az Alapkezel6nél, illetve az AlapkezelS altal kezelt portfélioknal
felmeril6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altaldnos elveit és moddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdaban lefektetett altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozé technikékat, eszkozoket és
intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési jelentésszolgdlat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kulon
szabdlyzatban, részletes eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a
kockazati limiteket és kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjdk az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkerilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrdl az lUzlettamogatasi és a kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétdl fliggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockdzatkezelés altal mindig kivizsgalasra kertilnek, ami alapjan az
Alapkezel6 vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezeld altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja Budapest Kotvény Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja Budapest Nyersanyag Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Befektetési Kartya T6kevédett Alap
Budapest Bonitas Alap Budapest Spectrum Hozamvédett Alap
Budapest Bonitas Plus Alap Budapest US100 Hozamvédett Alap
Budapest Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap BF Money Balancovany Alap

Budapest Egyensuly Alap BF Money Chraneny Alap

Budapest Euro Rovid Kétvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap
Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap BF Money Feltérekvd Piaci DevizaKotvény Alap
Budapest Global90 Plusz Alap BF Money Feltdrekvd Piaci Részvény Alap
Budapest Ingatlan Alapok Alapja BF Money Konzervativni Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap  [BF Money K&zép-Eurdpai Részvény Alap
Budapest Paradigma Plusz Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja

XI. A tékeattételt alkalmazé Alap esetében a t6keattétel mértékében bekovetkezo

valtozasok
Nem alkalmazandé.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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Figgetlen kényvvizsgaldi jelentas

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére
Az dves beszamoldrdl készult jelentés

Elvegeztik a Budapest US100 Plusz Alap (tovabbiakban .az Alap") mellékelt 2015. évi éves
beszdamoldjénak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamaold a 2015. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkizik és forrasok egyezd vegosszege 1.963.330 E Ft. a targyevi
eradmény 94.329 E Ft nyereség —, &z az ezen iddpontal végzddsd avre vonatkozo
eredmeénykimutatasbol, valamint a szamviteli politikea meghatdrozd elemeit és az egyeb magyarazo
informaciokat tartalmazo kiegészitd mellekletbal all.

A voretds feleidssdge 8z dves beszamoloort

A Budapest Alapkezeld Zrt. dgyvezetése (tovabbiakban .vezetés") felelds ennek az éves beszémoldnak
a magyar szamviteli tdrvényben foglaltakkal dsszhangban tirtend elkészitésédrt és valos
bemutatdssért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés szilkseégesnek tart ahhoz,
hogy lehetdve valjon az akar csalasbol. akar hibabol eredd lényeges hibas allitésoktal mentes éves
beszamold elkészitasa.

A kényvvizegdlo feleidssege

A mi feleldsségink ennek az éves beszamoldnak a véleméanyezase kdnyvvizsgélatunk alapjén.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kinyvvizsgélatra
vonatkozo — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai kévetelmeényeknek,
valamint hogy a kdnyvvizegélatot ugy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezzink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktal.

A kinyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasck végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitekot szerezni az éves beszémoloban szerepld dsszegekrdl és kizzétételekrol. A kivalaszion
eljdrasok — beleertve az eves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredo, léenyeges hibas allitasai
kockazatainak felmérését is — a mi megitélésinktsl fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves
beszamold gazdalkods egység altali elkeszitése és valds bemutatdsa szempontjabol relevans belsd
kontrollt azért mérlegeljik. hogy olyan kényvvizsgalati eljarésokat tervezzink meg, amelyek az adont
kardlmeények kizdtt megfeleldek, de nemn azért, hogy a gazdalkodo egyseg belsd kontrolljanak
hatékonysdgdra vonatkozoan véleményt mondjunk. & kdnyvvizegalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségenek és a vezetas altal készitett szamviteli becslések
ésszerdsegenck, valamint az éves beszamolo atfogo prezentalasanak értekelésat

Meggyozddésink, hogy 8 megszerzett kdnyvvizegalati bizonyiték elegends és megfeleld alapot nyujt
kényvvizsgaldi véleménylnk megadasahoz.

Valemeany

Veéleményunk szerint az éves beszamold megbizhato és valos képet ad a Budapest US100 Plusz Alap
2015. december 31-én fennslld vagyoni és pénzdgyi helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal végzadd
évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a magyar szamviteli torvenyben foglaltakkal dsszhangban.

Az uzleti jelentésrdl készilt jelentés
Elvégeztik a Budapest US100 Plusz Alap mellékelt 2015. évi Gzleti jelentésének a vizsgélatat.
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A vezotés felelds az Gzleti jelentésnek a magyar szamviteli tdrvanyben foglaltakkal dsszhangban
torténd elkésziteséert. A mi feleldsseglnk ezen dzleti jelentés és az ugyanazon dzleti évre vonatkozo
éves beszamold dsszhangjanak megitélése. Az dzleti jelentéssel kapcsolatos munkénk az dzleti
jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitélésére korlétozodott s nem tartalmazta egyeb.
az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintéseat.

Veéleményldnk szerint & Budapest US100 Plusz Alap 2015. évi dzleti jelentésg a Budapest US100 Plusz
Alap 2015. évi éves beszamoldjanak adataival 0sszhangban van.

Budapest, 2016. aprilis 28.

KPMG Hungaria Kft.
Myilvantartasi széam: 000202

Agocs Gabor Boros Judit
Partner Kamarai tag kdényvvizsgalo
Myilvantartasi szam: 005374
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Alapkezelé: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Forgalmazé: Budapest Bank Nyrt.
LetétkezelG: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Budapest US100 Plusz Alap

a vallalkozds megnevezése

1138 Budapest, Vaci ut 193.

a vallalkozds cime

2015 . évi

Eves beszamolé

Budapest, 2016. aprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Budapest US100 Plusz Alap 2015 . évi
MERLEG
Eszk6zok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e

01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0
06. b/ egyéb 0 0 0
07. B.|Forgbeszk6z6k (08.+13.+18. sor) 1,887,273 0 1,848,261
08. 1.|KOVETELESEK (09.410.+11.+12. sor) 0 0 926
09. 1. Kovetel ések 0 0 926
10. 2. Kovetel ések értékvesztése (-) 0 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szol6 kovetel ések értékel ési kiillonbozete 0 0 0
12. 4. Forintkovetel ések értékelési kiilonbozete 0 0 0
13. 11.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 1,434,767 0 658,564
14. 1. Ertékpapirok 1,351,277 0 625,446
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 83,490 0 33,118
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 38,893 0 33,681
17. b) egyéb 44,597 0 -563
18. 111.|PENZESZKOZOK (19.420. sor) 452,506 0 1,188,771
19. 1. Pénzeszkozok 452,506 0 1,188,771
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0 0
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 51,319 0 67,256
22. 1.]Aktiv id6beli elhatarolasok 51,319 0 67,256
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdrolasok értékvesztése (-) 0 0 0
24. D.|Szarmaztatott lgyletek értékelési kiilonbozete 107,949 0 47,813
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.424. sor) 2,046,541 0 1,963,330
26. E.[Sajat téke (27.+30. sor) 2,041,704 0 1,958,632
27. 1.[INDULO TOKE (28.4+29. sor) 1,832,757 0 1,772,373
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,861,536 0 1,861,536
29. b) visszavadsarolt befektetési jegyek névértéke (-) -28,779 0 -89,163
30. 11.| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 208,947 0 186,259
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete -3,938 0 -10,447
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 191,439 0 80,931
33. c) el6z6 év(ek) eredménye -79,207 0 21,446
34. d) uzleti év eredménye 100,653 0 94,329
35. F.|Céltartalékok 0 0 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 3,278 0 0
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
38. 11.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 3,278 0
39. I11.|[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0 0
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 1,559 0 4,698
41. FORRASOK OSSZESEN (26.435.436.+40. sor) 2,046,541 0 1,963,330

Budapest, 2016. aprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel § Zrt.
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Budapest US100 Plusz Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2015 . évi

adatok eFt-ban

Sor- s El6z6 év(ek) .
B ; ; El6z6 év AR Targyév
szam A tétel megnevezése maodositasai
a b C d e
I PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 119,104 0 113,643
II.  |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 0 368
IIl. |EGYEB BEVETELEK 0 0 0
IV.  |MUKODESI KOLTSEGEK 18,451 0 17,945
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 0 1,001
VI. |RENDKiVULI BEVETELEK 0 0 0
VII.  |RENDKiVULI RAFORDITASOK 0 0 0
VIII. |FIZETETT, FIZETENDS HOZAMOK 0 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY 100,653 0 94,329
Budapest, 2016. aprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel § Zrt.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel6 Zrt. Kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tokével
1992. oktober 12-én alakult. A Tarsasag tizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-
ével kezdte meg. A Tarsasag alaptokéje a mérlegkészités idopontjaban 500 MFt forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezeld képviseletében az alap beszdmolojanak aladirasara jogosultak:

Konkoly Miklés
2045 Torokbalint, Otello u. 25.

Harmath Andras
1047 Budapest, Attila u. 132/B

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta, Erkel Ferenc korat. 18. 3/12.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezd, melyet a 2015. évben KPMG Hungaria Kft.
végez.

A konyvvizsgalatért személyében is felelés személy: Boros Judit (Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara 005374). A 2015. évi beszdmold konyvvizsgalataért a konyvvizsgalod altal
felszamitott dij brutté: 661.283 Ft. Az Alap Kezelési Szabalyzata értelmében a
konyvvizsgaldi dijat a Budapest Alapkezel6 Zrt. fizeti az Alap helyett.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéseért felelos személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.
Regisztralasi szdma: Magyar Konyvvizsgal6i Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika fo vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamold
készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szoldo 215/2000. (XII. 11.)
kormanyrendelet alapjan alakitotta Ki.

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszdmoldt készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészitd melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkdzeirdl
részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak
megfelelden torténik. Az értékpapirok nem realizdlt arfolyam kiilonbozetét a targyévi



eredmény nem tartalmazza, az kdzvetleniil a tékendvekménnyel szemben kertil elszamolasra.
A deviza, illetve valutakészletek atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény nem
tartalmazza, az szintén kozvetlentil a tokendvekménnyel szemben kertil kimutatésra.

A befektetési jegyek napi folyoaron keriilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld tokét, a befektetési jegyek névértéke és folyoara kozotti értékelésbol
adodo - kiilonbozet a tokendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve érdekében a
mérlegben ¢s az eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet eléirasainak megfeleld
bontasban szerepelnek.

A beszamolo szempontjabol jelentos hiba

Jelentés hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamolo elkészitését - az a hiba,
melyet ellendrzés vagy Onellendérzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibak
¢s hibahatasok eldjeltdl fliggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott iizleti év
mérleg-f0osszegének 2%-at, illetve ha a mérlegfodsszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millid
forintot, akkor az 1 millio forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz0l6 devizaarfolyamon szamitja 4t forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizaban fennallo eszkdzoket €s kotelezettségeket az év végi
értékelés soran az MNB altal kdzzétett a mérleg fordulonapjara sz6l6 devizaarfolyamon
értékeli.

A mérleghez kapcsolodo Kkiegészitések:

Az értékpapirok alloméanyanak Osszetételét kiilon kimutatas tartalmazza. Az értékpapirok zar6
allomanya az év utols6 napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A sajat toke indul6 t6kébdl
¢és tokenovekménybdl all. Az induld téke az alakuldskori és a késdbbi forgalmazasbol
szarmazo6 kibocsatott €s visszavasarolt befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A tokenovekményt a tdrgyév eredménye, valamint az értékpapirok €s a befektetési jegyek
értékelési kiillonbozete teszi ki. A passziv iddbeli elhatarolasok a targyévet terheld iddaranyos

kotelezettséget (alapkezel6i dij) tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolddo Kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei az értékpapir eladasbol szarmazo bevételeket, realizalt és
nem realizalt arfolyamdifferenciat, valamint kapott kamatot tartalmazza.

Az elszamolt miikddési koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatas a
targyidoszak végéig pénziigyileg rendezett Osszegeket is tartalmazza. A fizetett, fizetendd
hozamok a befektetoknek jard, targyévre idéaranyosan szamitott 0sszeg, melynek a kifizetése,
jovairasa a targyévet kovetden valik esedékessé.

Egyéb



Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.
Az Alapndl szarmaztatott ligyletek, kolcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok,
hozamra ¢és t6ke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, ovadékok,
garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.



Budapest US100 Plusz Alap

I./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbdl (vevok)
Adott elblegek
Forgalmazasi szamlak 0 926
Ertékpapirforgalmazék pénzszamla
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 0 926
I./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z6 év Targyév
eFt ekt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem kerlilt elszamolasra.



Budapest US100 Plusz Alap ||./3.
AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév

efFt efFt

Lekotott betét elhatarolt kamat 51,319 67,256
Elszamolasi szamla elhatarolt kamat 0 0
Latraszolo betét elhatarolt kamat 0 0
Aktiv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 51,319 67,256



Budapest US100 Plusz Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév
ekt ekt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
ekt ekt
Kapott el6legek
Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgdltatasbdl (szallitok)
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezelGvel szemben
Forgalmazasi szamla 3278
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 3,278 0



Budapest US100 Plusz Alap 11./5.

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Targyév
eFt eFt

Forgalmazasi szdmla 3,278
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév
eFt eFt

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0



Budapest US100 Plusz Alap

SAJAT TOKE ALAKULASA

I1./6.

2015 . évi eft
Evkozi
Megnevezés Nyito érték Zaré érték
g 4 Novekedés | Csokkenés

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,861,536 0 0 1,861,536
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -28,779 0 60,384 -89,163
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete -3,938 0 6,509 -10,447
Ertékelési kilonbozet tartaléka 191,439 0 110,508 80,931
El6z6 év (évek) eredménye -79,207 100,653 0 21,446
Uzleti év eredménye 100,653 94,329 100,653 94,329
SAJAT TOKE 2,041,704 194,982 278,054 1,958,632




Budapest US100 Plusz Alap

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./7.

El6z6 év Targyév

efFt efFt

Alapkezel6i dij 1,559 4,449
Konywvizsgaldi dij 0 0
Fellgyeleti dij 0 0
Kilonadd 0 249
Passziv idGbeli elhatarolasok 6sszesen: 1,559 4,698



Budapest US100 Plusz Alap

PENZUGY!I MUVELETEK BEVETELEI

In./1.

Megnevezés El626 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 164 21,247
Kapott kamat 118,363 89,928
Kapott osztalék 0 0
Egyéb pénzligyi mliveletek bevételei 577 2,468
Pénziigyi mliveletek bevételei 6sszesen 119,104 113,643



Budapest US100 Plusz Alap ln./2.

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

Megnevezés El626 év Targyév
efFt efFt

Arfolyamveszteség
Fizetett, fizetend6 kamat

368

0

0
Egyéb pénzligyi mlveletek raforditasai 0 0
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 0 368




Budapest US100 Plusz Alap

MUKODESI KOLTSEGEK

ln./3.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel 6i dij 18,394 17,921
Letétkezel Gi dij 0 0
Fellgyeleti dij 0 0
Kényvvizsgal i dij 0 0
Bankkoltség 18 24
Forgalmazasi dij 0 0
Egyéb koltség 39 0
Konyvelési dij 0 0
Miikédési koltség 6sszesen 18,451 17,945



Budapest US100 Plusz Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Koérnyezetvédelmi eszk6z0k, jelenlegi és jovébeni

kornyezetvédelmi kételezettségek nincs nincs

JovBbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs



Budapest US100 Plusz Alap

A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

2015

l./s.

Ertékpapir

Névérték / eredeti devizaban

Beszerzési érték/KSZE (eFt)

Ertékkiilonbozet (eFt)

Piaci érték (eFt)

Allamkétvény (6sszes) HUF

A170224B06 HUF 587,500,000 625,446 33,118 658,564
Ertékpapirok 6sszesen: 587,500,000 625,446 33,118 658,564
Betét Névérték devizaban Névérték (eFt) Elhatarolt kamat (eFt) Piaci érték (eFt)
Elszamolasi szamla 3,970,680 3,971 0 3,971
Betét 1,184,800,000 1,184,800 67,256 1,252,056
Betétek Gsszesen: 1,188,770,680 1,188,771 67,256 1,256,027




Bud st US100 Plusz Alap

Alapadatok:

PORTFOLIO JELENTES

Alap neve, lajstromszama: Budapest US100 Plusz Alap

Alapkezel 8 neve: Budapest Alapkezel § Zrt.

Letétkezel 8 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

NEE szamitas tipusa: Napi

1n./6.

Targynap (T): 2015.12.31
Sajat téke (Ft): 1,958,632,171
Egy jegyre juté NEE: 1.1051
Darabszam (db): 1,772,372,645

A targynapi nettd eszkbzérték meghatarozasa:

Osszeg/Erték

1. KOTELEZETTSEGEK (eFt) (%)

1/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezd Futamidé o 0%

1/2. Egyéb kotel ezetts égek (6sszes): o 0%
Alapezeldi dij miatt o -
Letétkezel8i dij miatt o -
Bizomanyosi dij miatt o -
Forgalmazasi kdltség miatt o -
Kénywizsgaldi dij miatt (o] -
Kénywizsgdloi kdltség miatt o -
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt o -
Egyéb - nem koltség alapu - kbtelezettség -

1/3 Céltartal ékok (6sszes): (o) 0%

1/4 Passziv id8beli elhatarolasok (&sszes): 4,698 100%|
Kotelezettségek O6sszesen: 4,698 100%|

18 ESZKOZOK 1,963,330 (%)

11/1. Folydszamla, készpénz (6sszes): 3,971 0.20%|

11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 926 0.05%|

11/3. Lekotdtt bankbetétek (Osszes): Bank Futamidé 1,184,800 60.35%|

1/3.1. Max 3 ho lekdtésl (6sszes): Budapest Bank Nyrt. 750,000

11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lek6tésd (6sszes): Budapest Bank Nyrt. 434,800

11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 658,564 33.5%|

1/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 587,500,000 625,564 100%|

1/4.1.1. Kotvények (6sszes): HUF 587,500,000 658,564 100%

1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

1/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes):

1/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.:

1n/4.2.1. T&zsdére bevezetett (6sszes):

11/4.2.2. Kulféldi kdétvények (6sszes):

11/4.2.3. TSzsdén kivuli (6sszes):

11/4.3. Részvények (6sszes):

11/4.3.1. T8zsdére bevezetett (6sszes):

11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes):

11/4.3.3. TS&zsdén kivuli (6sszes):

1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):

1/4.4.1. T8zsdére bevezetett (6sszes):

11/4.4.2. T&zsdén kivuli (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes):

1/4.5.1. T&zsdére bevezetett (6sszes):

11/4.5.2. T&zsdén kivuli (6sszes):

11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes):

11/5. Aktiv id&beli elhataroldsok (6sszes): 67,256 3.43%|

11/6. Szarmaztatott ligyletek értékel ési kiilébnbdzete/US100 struktiura: 47,813 2.44%)
Eszk6z6k 6sszesen: 1,963,330 100%]

Az alapndl kodlcsdnbe adott, illetve kdlcsdnbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek,

biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

Budapest US100 Plusz Alap 2015 . évi hozama:

-0.80%



Budapest US100 Plusz Alap

I./7.

2015 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

1. Miikodési cash flow ( 01.-13. sorok ) -63,622 -33,481
01. |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkiil) +- 58,521 78,000
02. |Elszamoltamortizacid +
03. |Elszamolt értékvesztés és visszairads +-
04. |Elszamolt értékelési kiulonbozet +- -191,439 -80,931
05. |Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete +-
06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye H -76,395 -94,479
08. |Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +-
09. |Forgdeszkdzok allomanyvaltozdsa +- 2 -926
10. |Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvdltozasa +- 3,278 -3,278
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvdltozdsa +-
12. |Aktividébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- -42,132 -15,937
13. |PasszividGbeli elhatdroldsok allomanyvdltozdsa +- -6,896 3,139
14. |Ertékelési kiilonbozet 191,439 80,931
. Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) 94,898 836,639
15. |Ingatlanok beszerzése -
16. |Ingatlanok eladdsa +
17. |Befolyt bérleti dijak +
18. |Ertékpapirok beszerzése - -531,760 -172,698
19. |Ertékpapirok eladdsa, bevaltisa + 584,526 993,008
20. |Kapott hozamok + 42,132 16,329
lll. |Finanszirozasi cash flow ( 20.-26. sorok ) -15,414 -66,893
21. |Befektetési jegy kibocsatas + 3,560 0
22. |Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport -
23. |Befektetési jegy visszavasarlasa - -17,991 -60,384
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -983 -6,509
25. |Hitel, illetve kdlcson felvétele +
26. |Hitel,illetve kdlcson torlesztése -
27. |Hitel, illetve k6lcson utan fizetett kamat -

IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +I. +ll. sorok ) 15,862 736,265




Budapest US100 Plusz Alap

1./8.

EGYEZTETO TABLA
2015.12.31
Fékényv Fékonyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés idGpont osszeg (Ft) idépont osszeg (Ft) (Ft)

Ertékpapirok 2015.12.31 625,446,325 2015.12.31 658,564,000 33,117,675
Ertékkiilonbozet 2015.12.31 33,117,675 2015.12.31 - 33,117,675
Ertékpapirok & 658,564,000 658,564,000 -
UniCredit Bank ZRt.HUF 2015.12.31 3,970,680 2015.12.31 3,970,680 0
Forgalmazasi szamla 2015.12.31 925,613 2015.12.31 925,613 -
Lek&tdtt betét 2015.12.31 1,184,800,000 2015.12.31 1,252,056,346 67,256,346
Pé Kkoz6k 6 : 1,189,696,293 1,256,952,639 67,256,346
Lekétdtt betét kamat (aktiv idébeli elhatérolds) 2015.12.31 67,256,346 2015.12.31 - 67,256,346
Strukturalt termék 2015.12.31 47,813,405 2015.12.31 47,813,405 -
Szallitok 2015.12.31 - 2015.12.31 - -
Egyéb kotelezettség 2015.12.31 2015.12.31 -

Passziv idébeli elhatarolas 2015.12.31 4,697,873 2015.12.31 4,697,873 0
Netto eszkozérték dsszesen: 1,958,632,171 1,958,632,171 0
Befektetési jegyek db 2015.12.31 1,772,372,645 2015.12.31 1,772,372,645 -
Egy befektetési jegy értéke 1.1051 1.1051 0.0000

A Letétkezel 6 dltal a fordul 6 napra elkészitett hivatalosan kdzzétett nettd eszkdzérték kimutatas nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli térvény alapjan elkészitett éves

beszamoldval, mivel a betétek kamata a fé6kényvben az aktiv idébeli elhatdroldsokban van feltintetve.




Uzleti jelentés

Elnevezés angolul Budapest US100 Plus Yield Protected Fund

Rovid neve Budapest US100 Plusz Alap

Rovid neve angolul Budapest US100 Plus Fund

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégu, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2013. julius 16. (PSZAF engedély szdma: PSZAF H-KE-111-484/2013)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000712344
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Kényvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 1.0%

Az Alap befektetési céljat megvalosito befektetési konstrukcié bemutatasa

Fix hozam (kupon): 7%

Participacids rata: 58%

Befektetési kosarat alkoto index: Solactive US Top 50 Low Risk Index (BBG kéd: SOLUS50 Index)

A t6kevédett periddus induldnapja: 2013. julius 22.

A t6kevédett periddus futamideje: 2013. julius 22.- 2016. december 28.

Amennyiben a t6kevédett periddus futamidejének utolsé napja munkasziineti napra esik, akkor a kdvetkez§
munkanap.

Az Alap befektetési politika valtozasa a tGkevédett periddus lejaratat kovetSen
Az Alap befektetési céljat a tékevédett peridodus futamideje alatt valdsitia meg. Ennek megfeleléen a
befektetési politika, a befektetett eszkdzok a tékevédett periddus lejaratat kovet6en maddosul.

Az Alap célja a t6kevédett periodus lejaratat kovetGen

A t6kevédett periddust kdvetS pénzpiaci periddus elsé napjatdl hatarozatlan ideig az Alap célja, hogy olyan
biztonsagos befektetési lehetdséget nyujtson a befektet6k szamdra, amely alacsony kockdzat mellett a
bankbetétekhez hasonld varhaté hozamot biztosit. Az Alapkezel6nek a pénzpiaci periddus alatt lehetGsége van
- jogszabalyi elGirasok betartasa mellett — a befektetési politikat megvaltoztatni, és Ujabb tékevédett, vagy
t6kepiaci periddust kialakitani.

Az alap pénziigyi célja a t6kevédett periddus lejaratat kovetSen a t6kendvekedés. Az alap foldrajzi eloszlassal

specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

l. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyité Zaro

Atruhazhaté értékpapirok 1,434,766,910 658,564,000
Banki egyenlegek 503,824,588 1,256,027,026
Egyéb eszkozok 104,670,791 48,739,018
Osszes eszkoz 2,043,262,289 1,963,330,044
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -1,558,174 -4,697,873

Netté eszkdzérték 2,041,704,115 1,958,632,171

A portfolié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint

Budapest US100 Plusz Alap

Portfélié dsszetétel Nyito allomany Zaré allomany

2014.12.31 2015.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 17,705,876 0.9% 3,970,680 0.2%
Betét 486,118,712 23.8% 1,252,056,346 63.8%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 31,891,200 1.6% 0 0.0%
Allamkétvény 1,402,875,710 68.7% 658,564,000 33.5%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 0 0.0% 0 0.0%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ tgyletek 107,948,975 5.3% 47,813,405 2.4%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege -3,278,184 -0.2% 925,613 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6z6k 6sszesen (Bruttd eszk6zérték) 2,043,262,289 100.0% 1,963,330,044 100.0%
Dijak -1,558,174 -4,697,873

Netto eszkozérték: 2,041,704,115 1,958,632,171

Az alap tételes osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg dsszetétele




Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek

Deviza Koéd Nyito % Zaroé %
Magyar forint HUF 17,705,876 0.9% 3,970,680 0.2%
Osszesen HUF 17,705,876 3,970,680
Betétek

Deviza Koéd Nyité % Zaro %
Magyar forint HUF 486,118,713 23.8% 1,252,056,346 63.9%
Osszesen HUF 486,118,713 1,252,056,346
%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Atruhazhato értékpapirok
nyitoé allomany
Fajta Név ISIN Eszkdzérték Osszeg
Allamkétvény A160212C05 | HUO000402318 93,982,520 4.6%

A170224B06 | HUO000402375 677,577,850 | 33.2%

A161222D13 | HUO000402623 631,315,340 | 30.9%
Diszkont kincstarjegy | D150401 HUO0000519921 31,891,200 1.6%
zaro allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkétvény | A170224B06 | HU0000402375 658,564,000 33.6%

Osszeg: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Egyéb eszk6z6k

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték
| US100 struktura | 107,948,975 |
zaro allomany

Név Eszkozérték
| US100 struktura | 47,813,405 |

Repo lgyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza

Kod

Nyito

%




Magyar forint HUF -3,278,184 -0.2% 925,613 0.0%

Kovetelések kételezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam  Nyito db Zaré db
| "A" sorozat 1,832,755,998 1,772,372,645 |

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre juto netto eszkozérték Nyito Zaro
| "A" sorozat 1.1140 1.1051 |

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Id6szaki Eszk6zok
Nyito valtozas% Zaro %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 1,434,766,910 -54.1% 658,564,000 33.5%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kbzelmultban forgalomba hozott atruhazhatd értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0 0.0%
Osszesen 1,434,766,910 -54.1% 658,564,000 33.5%
Ebbdl| hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok 1,434,766,910 -54.1% 658,564,000 33.5%

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Eszk6zok
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkdzérték %-ban
A170224B06 Allamkétvény 658,564,000 33.5%
Ertékpapirok 6sszesen: 658,564,000 33.5%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.



2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2015

2015 elsé félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az elsé negyedéves GDP adat
kismérték( lassuldast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatdsat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkornyezet varhatd
emelkedése és az erGs dolldr szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezetd amerikai indexek a 2014-
es csticsok kozelében mozogtak a vizsgalt id6szakban. Az eurdpai piacok j6 teljesitményt nyljtottak az év elsd
felében, készonhetden a kedvezs vilaggazdasagi kornyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gorog addssagvalsdg, a kinai gazdasdgi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhatdé FED
kamatemelés megdllitottdk az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelked6en jo teljesitményt
nyujtott, kozel 16%-ot emelkedett az év elsé felében, amit a zéré alapkamat és a kedvez6 makroadatok is
tamogattak. Az olajdr zuhandsa tavasszal megallt és nydr kozepére Ujra 60 dollar kozelébe emelkedett a WTI
horddnkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvényarfolyamokon is érezteti hatasat.

Az alap befektetései 2015-ben

Az alap statikus befektetési stratégidjanak megfeleléen a Budapest Banknal elhelyezett betétben,
allampapirban és Osszetett opcids strukturaban tartja eszkodzeit. A t6ke- és hozamvédelmet a bankbetét és az
allampapir, a részvénypiacok teljesitményéhez kotott kifizetést pedig az opcids struktura biztositja. Az opcids
struktura névértékét az Alap forgalmazasanak megfelelGen valtoztattuk az év folyaman.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szarmazo jovedelem Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezel6 dijai Beszamold IIl/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszamold I11/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Netté jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 1,832,755,998
Vétel (db) 0
Visszavaltas (db) 60,383,353
Zar6 Allomany (db) 1,772,372,645

Az alap devizaneme: magyar forint

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Nett6 eszkozérték Arfolyam
2015.01.30 2,046,241,284 1.1257
2015.02.27 2,040,607,398 1.1234




2015.03.31 2,016,410,080 1.1131
2015.04.30 2,002,835,856 1.1067
2015.05.29 1,991,460,669 1.1089
2015.06.30 1,970,079,015 1.1031
2015.07.31 1,987,601,472 1.1129
2015.08.31 1,963,564,194 1.1016
2015.09.30 1,964,406,404 1.1020
2015.10.30 1,966,519,826 1.1079
2015.11.30 1,967,795,765 1.1090
2015.12.31 1,958,632,171 1.1051

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult iizleti évekrol

Datum netté eszkozérték (Ft) | arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2013.12.31 1,864,591,989 1.0094 0.75%*
2014.12.31 2,041,704,115 1.1140 10.36%
2015.12.31 1,958,632,171 1.1051 -0.80%

*:tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban

Az ligyletek tipusa: strukturalt termék eladas
Az Alap 2015-ben kotott szarmaztatott ligyletei

Struktarélt termék  Tipus  Arfolyamérték Kotésnap

US100 struktudra Eladas 527,000 2015.01.07
US100 struktudra Eladas 285,000 2015.01.13
US100 struktura Eladas 249,240 2015.03.16
US100 struktura Eladas 659,880 2015.05.18
US100 struktura Eladas 283,140 2015.06.16
US100 struktura Eladas 68,250 2015.09.21
US100 struktura Eladas 58,650 2015.09.29

VIIl. Az Alapkezel6 mikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyeld Bizottsag elndke: Sz(ics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.



Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-11I-178/2015. szaml hatdrozataval 2015. marcius 16-t6l mddosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

Az MNB H-KE-I11-853/2015. szamuU hatarozataval 2015. november 18-t6l mddosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes adotorvények és azokkal 6sszefligg6 mas torvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrol szold 2010. évi CXXIl. torvény modositdsardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatdrozott add addalanyanak mindésil. Mindezek alapjan 2015. januar 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfeleléen -
elhatdarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

IX. Az Alapkezelo, illetve az alap altal az adott idG6szakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfiiggé. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel§ éves
beszamoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegl egyéb
raforditasok Osszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai allomanyi létszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informacidk

1) Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idGszakban kotoétt Gj megallapodas
Nincs ilyen megallapodas.

Py

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Varhatdan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d »

| L
Varhatdan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat
EEENEN - ENEES

Az alap 2013-ban indult, ezért a mutatdé kiszamitdsdahoz haszndlt multbeli adatok a jogszabaly elGirasainak
megfelelGen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhatd mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantéltan véltozatlan,
és az alap kategorizaldsa id6vel mddosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockazatmentes
befektetést.

A kozepes kockazati besorolas a jelenlegi piaci viszonyokat tikrozé arfolyam-ingadozasok eredménye, és annak
koszonhet8, hogy az alap eszkdzeit nagyobb részben bankbetétekbe, allampapirokba és kisebb részben
opcidkba, kamatcsere lgyletekbe fekteti, és ezeket szamottevd arfolyam-ingadozas jellemez. Az alap eddigi
legnagyobb hozamingadozasa miatt korabban az 4-es kockazati kategdridban is szerepelt.



Az Alap a befektetési jegyek névértékére vonatkozd téke- és hozamvédelmet - a befektetési politikajanak
megfelelen - a t6kevédett periddus végére biztositja. A tGkevédett periddus utan az alap alacsony kockazatu
pénzpiaci alapként mikaodik tovabb.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutaté:
Likviditasi kockadzat: A korabban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos korilmények kdzott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa
vagy nyitasa csak jelent&s kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevs
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az
Alapok portfélidjaban szerepl6 ezen eszk6zok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez
vezethet. Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizarélag gondos
mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogo és részletekbe mend kockazati
elemzését kovetSen fekteti az Alapok t&kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zdarhaté ki teljes
bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné vdlasa az Alapok futamideje alatt, ami széls6séges
esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockdzat: Az Alapkezel§ az Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockazati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem
kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket
okoznak az Alapok szamdra.

Az Alapkezel6 mikddésével kapcsolatos kockdzatok:

Személyi feltételekbdl eredS kockdzat: Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfolidkezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kiilon jogszabalyban elGirt vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelGkre
vonatkozé torvényi elGirasok, és az ezek alapjan készilt belsG szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl
flggetlenil fennallnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Targyi, technikai feltételekbél eredé kockdzat: Az Alapkezel6 rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e kériilményekben menet kdzben bekdvetkezé esetleges valtozdsokbdl ered6
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezel6 kockdzata: Az Alapok portfélidjaban szerepld befektetési eszkdzoket a LetétkezelS elkilonitett
szamlan tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabdlyoknak és tékekdvetelményeknek
megfelel. A korilmények esetleges valtozasabol ered6 kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallaldasanak elkerlilésére érdekében az AlapkezelS altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabdlyi elvardsokkal is 6sszhangban — a befektetési terilet és az Uzlettamogatasi
terllet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcid miikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott Ugyletek
ellenérzése, visszaigazolasa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az tgyletkotéstdl teljesen elkiloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszinti kontroll m(kodik. Az Alapkezeld
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tAmogatja, ami az Alapkezel6n
belll elkiilonilt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockdzatkezelési funkcid els6dleges célja a kockdzattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F& feladata ennek
megfelel6en a kockdzatkezelési irdnyelvek, eljardsok kidolgozdsa, a belsé férumokon a kockdzatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockdazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Uzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések miikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaladlasa a megfeleld
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és
feladatok. A fliggetlen kockdazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozd, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Vezérigazgatdnak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolié-kezel6knek is.



A kockazatok kezeléséhez kapcsolddé iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandé az Alapkezel§
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portféliéknal
felmeril6 relevans kockdazatok korét, valamint kezelésiik altaldnos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezeld vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdaban lefektetett altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszkdzoket és
intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kilon
szabdlyzatban, részletes eljarasi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a
kockazati limiteket és kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjdk az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockdzatokat a portfoliok kezelése soran elkeriilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korldtokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jovd, ami alapjan a
visszamérésrdl az lzlettamogatasi és a kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétdl fliggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl valo esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kertilnek, ami alapjan az
Alapkezel6 vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja Budapest Kotvény Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja Budapest Nyersanyag Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Befektetési Kartya Tékevédett Alap
Budapest Bonitas Alap Budapest Spectrum Hozamvédett Alap
Budapest Bonitas Plus Alap Budapest US100 Hozamvédett Alap
Budapest Bonus Abszolit Hozam Alapok Alapja Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap BF Money Balancovany Alap

Budapest Egyensuly Alap BF Money Chraneny Alap

Budapest Euro Rovid Kétvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap
Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap BF Money Feltérekvd Piaci DevizaKotvény Alap
Budapest Global90 Plusz Alap BF Money Feltdrekvd Piaci Részvény Alap
Budapest Ingatlan Alapok Alapja BF Money Konzervativni Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap  [BF Money Kézép-Eurdpai Részvény Alap
Budapest Paradigma Plusz Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja

XI. A tokeattételt alkalmazo Alap esetében a tokeattétel mértékében bekovetkez6

valtozasok
Nem alkalmazandé.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel§ Zrt.



