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Fliggetlen konyvvizsgalol jelentés

A Budapest Alapkezelo Zrt. reszeére

Elvegeztik a BF Money Chraneny Alap (tovabbiakban _az Alap®) mellekelt 2015. avi éves jelentes |, |1,
L, V.1, VL, VI, VL, 1X. és X1 pontjaiban talalhato szamviteli informaciocinak (tovabbiakban
~szamuviteli informaciok”) a konyvvizsgalatat,

A vezstes felelossege az eves jelentésert

A Budapest Alapkezelo Zrt. ugyvezetéce (tovebbiakban ,vezetes"') felelos ennek az eves jelentesnek a
kollektiv befektetesi formakrol ec kezeloikrol, valamint egyes penzugyi targyu torvenyek
modositasarol szolo 2014, evi XVI. tdrvennyel, az abban szereplo szamviteli informacioknak a magyar
szamviteli térvenyben foglaitakkel dsszhangban tortenc elkesziteseért, kilonds tekintettel az eszkdzok
2 kotelezettoégek leltarral valo alatamasztasaert, a kezelesi koltsegeknek az Alap letétkezeloje altal
megadott ertékelese alapjan torteno elezamolacaert, valamint az olyan belso kontrollokert, amelyeket
a vezates szuksegesnek tart ahhoz, hogy lehetove valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredé
lenyeges hibas allitacoktol mentes eves jelentes elkészitece,

A kényvvizsgalo feleiossege

A mi felelossegunk ennek az eves jelentes szamvitell informacioinak, kilonds tekintettel az eves
jelentesben bemutatott eszkozok es kotelezettsegek idoszak vegl leltaranak, valamint az adott
idoszekban elszamolt kezeleci kdltcegeknek a velemenyezese konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat 8 magyar Nemzeti Konyvvizegalati Standardokkal es a konyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon ervenyes — tarvenyekkel ez egyeb jogszabalyokkal dsszhangban
hajtottuk vegre, Ezek a standardok megkoévetelik, hogy megfeleljlink az etikal kovetelmenyeknek,
valamint hogy & konyvvizsgalatot ugy tervezzik meg es hajtsuk vegre, hogy kello bizonyoscagot
szerezzlnk arrol, hogy az eves jelentesben czereplo szamviteli informaciok mentesek-e a lenyeges
hibags allitasoktol.

A konyvvizegalat magaban foglalja olyen eljarasok vegrehajtazat, amelyek celje konyvvizegalati
bizonyitekot czerezni az eves jelentes szamviteli informacioiban szereplo osszegekrol s
kozzetetelekrol. A kivalasztott eljarasok — beleértve az eves jelentesben szereplo szamviteli
informaciok akar ccalasbol, akar hibabol eredo, lanyeges hibac allitasai kockazatainak felmaresetis - a
mi megitéléslinktol figgnek. A kockazatok ilyen felmerésekor az éves jelentésben szereplo szamviteli
informaciok gazdalkodo egyczeg altali elkeszitese es valos bemutatase czempontjabol relevans belso
kontrolit azert meriegeljuk, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adott
korulmenyek kozott megfeleloek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egyseg belso kontrolljanak
hatekonysagara vonatkozoan vélemenyt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikak megfelelocegenek es a vezetes altal keszitett czamviteli becsiesek
esczerusegenek ertekelecet.

Meggyozodesiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek elegendo es megfelalo alapot nyujt
kényvvizegaloi velemenyiink megadasahoz.

Velemeny

Vealemenylnk szerint a BF Money Chraneny Alap 2015. december 31-avel végzodo evre vonatkozo
gvec jelenteseben kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a magyar czamviteli
torvenyben foglaltakkal, valamint a kollektiv befektetesi formakrol ec kezeloikrol, valamint egyes
penzigyi targyu torvenyek modositasarol szolo 2014, evi XVI. térvennyel ésszhangban kerlltek
osszeallitasra. Az eves jelentesben szereplo eszkozok es kotelezettsegek leitarral alatamasztottak. Az
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eves jelentesben bemutatott kezelesi koltsegek az Alap letetkezeloje altal adott ertekeles alapjan
kerultek elszamolasra.

Egyeb kerdesek

Koényvvizsgalatunk kizarolag a fent felsorolt szamviteli informaciokra vonatkozott.
Budapest, 2016. aprilic 28.
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B. Alapadatok

Elnevezés angolul BF Money Chraneny Investment Fund
Elnevezés cseh nyelven BF Money Chranény Fond
Rovid neve BF Money Chraneny Alap
Rovid név angolul BF Money Chraneny Fund

Rovid neve cseh nyelven BF Money Chranény Fond

Harmonizacié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2007. oktéber 15. (PSZAF engedély szama: PSZAF 111/110.570-1/2007)

Alapcimlet devizaneme  CZK

A sorozatok adatai

,CZK” sorozat  névérték 1 CZK ISIN kéd HU0000705785
Alapkezel6 Budapest Alapkezel8 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 1.2%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmara a részvény-, kotvény és pénzpiaci befektetések megfelel6 kombindacidjaval
vonzo hozamd, elfogadhatd kockdzat mellett kozéptavon a pénzpiaci alapok hozamanak meghaladdsara
torekvé befektetési alternativat nyujtson. Az Alapkezel§ az Alap eszkézeinek kivalasztdsanal elsésorban a
biztonsagot és az értékmegdbrzést, illetve a limitalt kockazatvallaldas mellett minél nagyobb hozam elérését
tartja szem el6tt. Az Alap célja, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke) minden egyes forgalmazasi napon legalabb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb
forgalmazasi arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-at. Az Alap elsGsorban az értékallésagot és a
biztonsagot el6térbe helyezd kamatozéd eszkdzdkbe fektet be, els6sorban a kockdzatok csdkkentése céljabol
(fedezeti célbdl) szarmaztatott tigyleteket két, valamint részvény alapu befektetéseket eszk6zol.

Az Alap célja a t6kendvekedés. Az AlapkezelS az Alap részvénybefektetéseit f6ként a globalis fejlett orszagok
részvénypiacaira kivanja Osszpontositani. Az Alap egyéb foéldrajzi specifikacioval és specifikus iparagi
kitettséggel nem rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az Alapot azon kdzép- és hosszabb tdvon gondolkodd befektetSinknek ajanljuk, akik kissé magasabb kockazatot
is vallalnak az atlagosat meghaladd hozam elérése érdekében, ugyanakkor fontos nekik a biztonsag és a
befektetés értékének megdrzése. A befektetés alapkezel6 altal javasolt legrévidebb befektetési id6tartama: 5
év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap Osszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas

Nyité

Zaro

Atruhdzhaté értékpapirok
Banki egyenlegek

1,779,083,978
787,400,847

Egyéb eszkdzok
Osszes eszkoz

-36,390,690
2,530,094,135

Dijakbdl szarmazo

kotelezettségek
Nettd eszkozérték

-8,806,335
2,521,287,800

2,778,871,917
999,829,207
-11,408,990
3,767,292,134

-13,765,749
3,753,526,385

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

BF Money Chraneny Alap
Portfélié dsszetétel Nyito allomany Zaré6 allomany
2014.12.31 2015.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 172,015,009 6.8% 455,799,563 12.1%
Betét 615,385,838 24.3% 544,029,645 14.4%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamké&tvény 735,304,819 29.1% 1,155,415,749 30.7%
Jelzaloglevél 12,913,912 0.5% 12,469,075 0.3%
Vallalati kotvény 278,809,331 11.0% 845,449,473 22.5%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 752,055,916 29.7% 765,537,620 20.3%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ tgyletek -40,256,252 -1.6% -12,814,757 -0.3%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 0 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 3,865,563 0.2% 1,405,767 0.0%
Eszk6z6k bsszesen (Bruttd eszkozérték) 2,530,094,135 100.0% 3,767,292,134 100.0%
Dijak -8,806,335 -13,765,749
Netto eszkozérték: 2,521,287,800 3,753,526,385




Az alap tételes Gsszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona

Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Koéd Nyito % Zaro %

Magyar forint HUF 38,877 0.0% 39,316 0.0%

Cseh korona CZK 100,635,427 4.0% 409,549,741 10.9%

Euro EUR 624,411 0.0% 43,131,709 1.1%

Angol font GBP 1,067,278 0.0% 2,070,959 0.1%

USA dollar usD 69,649,017 2.8% 1,007,837 0.0%

Osszesen CZK 172,015,009 455,799,563

Betétek

Deviza Kod Nyité % Zaroé %

USA dollar usD 615,385,838 24.4% 544,029,645 14.5%

Osszesen CzZK 615,385,838 544,029,645

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg

Allamkétvény A150212A04 HU0000402268 950 0.0%
A170224B06 HUO0000402375 1,008 0.0%
PEMAK 2015/X HUO0000402615 30,228,793 1.2%
A150824C12 HUO0000402581 933 0.0%
A161222D13 HU0000402623 935 0.0%
PEMAK 2016/X HU0000402664 129,282,311 5.1%
PEMAK 2016/Y HUO0000402698 97,282,239 3.9%
REPHUN 4.75 02/03/15 US445545AC05 162,216,770 6.4%
REPHUN 5 03/30/16 XS0249458984 115,379,250 4.6%
BGARIA 8.25 01/15/15 XS0145623624 35,755,382 1.4%
REPHUN 3.5 07/16 XS0240732114 165,156,247 6.6%

ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 116,914,137 4.6%
DB X-TRACKERS MSCI World LU0274208692 173,472,179 6.9%
ISHARES MSCI WORLD ETF IEOOBOM62Q58 161,720,126 6.4%
LYXOR MSCI WORLD ETF FR0010315770 132,865,363 5.3%
SOURCE MSCI WORLD ETF IEO0B60SX394 58,019,616 2.3%
POWERSHARES S&P 500 LOW VOLA | US73937B7799 8,684,710 0.3%
ISHARES MSCI ALL WORLD US4642882579 100,379,784 4.0%

Jelzéloglevél FHB FJ18NFO1 HU0000652755 12,913,912 0.5%

Villalati kétvény | MAGYAR 5.875 05/16 XS0632248802 60,546,357 2.4%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 115,465,396 4.6%
MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 44,671,084 1.8%
CBRD 5 06/14/17 XS0305384124 58,126,494 2.3%




zaro allomany

Fajta Név ISIN Eszkdzérték | Osszeg
Allamkb'tvény A170224B06 HU0000402375 960 0.0%
REPHUN 3.5 07/16 XS0240732114 158,181,848 4.2%
A161222D13 HU0000402623 895 0.0%
PEMAK 2016/X HU0000402664 126,261,015 3.4%
REPHUN 5 03/30/16 XS0249458984 115,055,495 3.1%
REPHUN 4.125 02/19/18 US445545AG19 113,141,081 3.0%
PEMAK 2016/Y HUO0000402698 94,983,870 2.5%
CZGB 0.85 03/17/18 CZ0001004246 103,138,700 2.7%
CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 206,312,000 5.5%
CZGB Float 12/20 CZ0001004113 100,754,300 2.7%
REPHUN 5.75 06/18 XS0369470397 31,116,833 0.8%
Sloven 4.75 05/10/2018 XS0927637495 106,468,752 2.8%
ETF DB X-TRACKERS MSCI World LU0274208692 115,446,631 3.1%
ISHARES MSCI WORLD ETF IEOOBOM62Q58 108,507,803 2.9%
LYXOR MSCI WORLD ETF FR0010315770 103,399,683 2.8%
SOURCE MSCI WORLD ETF IEO0B60SX394 62,703,740 1.7%
VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 100,385,774 2.7%
POWERSHARES S&P 500 LOW VOLA | US73937B7799 38,398,168 1.0%
SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 136,999,179 3.6%
VANGUARD FTSE JAPAN UCITS IEOOB95PGT31 19,002,747 0.5%
VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 80,693,895 2.1%
Jelzaloglevél FHB FJ18NFO1 HUO0000652755 12,469,075 0.3%
Vallalati kétvény | MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 166,467,971 4.4%
MAGYAR 5.875 05/16 XS0632248802 204,268,611 5.4%
MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 29,623,597 0.8%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 307,905,734 8.2%
CBRD 5 06/14/17 XS0305384124 56,763,332 1.5%
MAGNO 4 03/29/49 CORP XS0247761827 80,420,228 2.1%

Osszeg: Netto eszkdzértékhez viszonyitva

Egyéb eszk6z6k

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejdrat
EUR/CZK -1,427,249 2015.01.07
EUR/CZK -696,183 2015.01.21
EUR/CZK -201,445 2015.01.07
EUR/CZK -310,188 2015.01.07
EUR/CZK -292,730 2015.02.25
EUR/CZK -5,684 2015.02.24
EUR/CZK 25,591 2015.02.06
EUR/CZK -9,452 2015.01.07
EUR/CZK -144,169 2015.01.07
EUR/CZK -221,260 2015.02.25
EUR/CZK 14,092 2015.02.06
EUR/CZK -43,304 2015.02.04
GBP/CZK -847,586 2015.01.07
GBP/CZK -1,844,354 2015.02.04
UsD/CzZK -1,062,165 2015.02.25




USD/CzZK -455,380 2015.03.18
UsD/CzK -1,566,249 2015.02.04
UsD/CzK -10,282,158 2015.01.07
UsD/CzK -6,841,545 2015.01.22
UsD/CzK -2,813,889 2015.03.04
USD/CzZK -4,028,575 2015.02.25
USD/CzZK -2,250,877 2015.02.04
USD/CzZK -1,044,243 2015.02.25
USD/CzZK -2,593,008 2015.02.04
UsD/CzK -1,006,757 2015.02.04
USD/CzZK -307,489 2015.03.12

zaro allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/CZK -355,285 2016.09.14
EUR/CZK -175,272 2016.03.09
EUR/CZK -175,384 2016.09.15
EUR/CZK 201,018 2016.02.24
EUR/CZK -549,675 2016.09.09
EUR/CZK -1,301,494 2016.01.20
EUR/CZK -1,110,296 2016.02.24
EUR/USD 12,842 2016.03.09
GBP/CZK 1,873,215 2016.02.10
usD/CzK -6,358,935 2016.01.20
UsD/CZK -4,199,302 2016.01.20
USD/CZK -274,153 2016.03.09

Repo lgyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany

K6v/Ko6t Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Pénz kovetelés/kotelezettség CZK 3,865,563
zaro allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Pénz kovetelés/kotelezettség CzK 25,200
Pénz kdvetelés/kotelezettség MAGNO 4 03/29/49 CORP 810,660
Ertékpapirbdl szarmazé jovedelem  SPDR S&P500 ETF TRUST 569,907
Il. A forgalomban levo befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
| "A" sorozat 2,236,012,742 3,265,573,570

lll. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték



Egy jegyre jut6 netto eszkozérték Nyito Zaré
| "A" sorozat 1.1276 1.1494
IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Id&szaki Eszkozok
Nyito valtozas% Zaré %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato értékpapirok 1,500,274,647 28.9% 1,933,422,444 51.3%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb dtruhazhaté értékpapirok 278,809,331 203.2% 845,449,473 22.4%
Osszesen 1,779,083,978  56.2% 2,778,871,917 73.8%
Ebbél hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1,027,028,062 96.0% 2,013,334,297 53.4%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Eszk6zok
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkozérték  %-ban
OTPHB 5.27 09/16 Vallalati kotvény 307,905,734 8.2%
CZGB Float 11/19/27  Allamkétvény 206,312,000 5.5%
MAGYAR 5.875 05/16  Vallalati kotvény 204,268,611 5.4%
MAEXIM 5.5 02/18 Vallalati kotvény 166,467,971 4.4%
REPHUN 3.5 07/16 Allamkotvény 158,181,848 4.2%
Ertékpapirok 6sszesen: 2,778,871,917 73.8%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 20.3%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0, 5%
Erintett befektetési forma: ISHARES MSCI WORLD ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.
2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2015

Bar az MNB az év madsodik felében mar nem nyult az 1.35%-os alapkamathoz, az allampapirkamatok
folyamatosan csokkentek az év sordan. Az MNB kiilonb6z6 eszkozeivel folyamatosan tamogatta a hazai
kereskedelmi bankok allampapir véasarlasait. Az G6szi honapokban jelentfsen visszafogta a két hetes betéti
hozzaférését, és bevezette az Uj harom hdnapos instrumentumot, azt remélve, hogy igy még inkdbb fokozza a
hosszabb lejarata allampapirok vasarlasat. A kilfoldiek az év sordan tobb mint ezermillidrd forinttal
csokkentettek a magyar allampapir kitettséglket, azonban a kereskedelmi bankok vasarlasai és a megugré
lakossagi finanszirozas miatt ez nem okozott kindlati nyomdst, annak ellenére, hogy devizas allamaddssag



kibocsatasra 2015-ben sem keriilt sor. Az év masodik felében a kinai novekedési aggodalmak, a nyersanyagarak
esése és a kozelgé FED kamatemelés miatt a feltérekvd piacokon fokozdédott a nyomads, azonban a kozép kelet
eurdpai régi meglehetésen védett maradt. A magyar dllampapirok esetében is csak minimalis
hozamemelkedést lehetett |atni az év vége felé.

2015 elsS félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az elsé negyedéves GDP adat
kismérték( lassuldast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatdsat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkérnyezet varhato
emelkedése és az erGs dolldr szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezetd amerikai indexek a 2014-
es csticsok kozelében mozogtak a vizsgalt idGszakban. Az eurdpai piacok jo teljesitményt nyujtottak az év elsé
felében, készonhetden a kedvezd vilaggazdasagi kornyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gorog addssagvalsdg, a kinai gazdasdgi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansdagok és a varhaté FED
kamatemelés megdllitottdk az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelked6en jo teljesitményt
nyujtott, kozel 16%-ot emelkedett az év elsé felében, amit a zérd alapkamat és a kedvezd makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhandsa tavasszal megallt és nyar kézepére Ujra 60 dollar kdozelébe emelkedett a WTI
horddnkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvényarfolyamokon is érezteti hatasat.

Az alap befektetései 2015-ben

Az alap az eszkdzeinek jelentds részét cseh korondban, Eurdban és USA dollarban denomindlt kamatozé
eszkozokbe (banki betétbe, dllampapirba, véllalati kotvénybe) fektette, a fennmaradé része pedig részvénypiaci
kitettséget vett fel. Az alap elsGsorban a fejlett részvénypiacok részvénypiaci eszkdzeibe fektetett és ezeken
beliil 2015-ben hangsulyt kaptak a magas osztalékhozamot biztositd részvénypiaci eszk6zok.

A portfolidban 1évé részvény eszkozok ardnyat egy modell alapjan kezeljik, amely biztositja az Alap szamara a
befektetési politika altal igért védelmet. Az Alapban a részvénybefektetések ardnya az év sordn — a kedvezé
részvénypiaci arfolyam alakulds kovetkeztében egész év soran csdkkent, év elsé harmadaban 32-34% kozott, az
év végén 15% koril mozgott.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szirmazé jovedelem Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezel6 dijai Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Netto jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

Toékeszamla valtozasai

Nyité allomany (db) 2,236,012,742
vétel (db) 1,379,950,502
Visszavaltas (db) 350,389,674
Zaré Allomany (db) 3,265,573,570

Az alap devizaneme: cseh korona
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.



Datum Netté eszkozérték Arfolyam
2015.01.30 2,659,944,492 1.1487
2015.02.27 2,856,444,924 1.1683
2015.03.31 3,123,190,233 1.1804
2015.04.30 3,304,967,860 1.1706
2015.05.29 3,456,449,448 1.1768
2015.06.30 3,590,649,035 1.1595
2015.07.31 3,697,487,901 1.1672
2015.08.31 3,646,538,425 1.1394
2015.09.30 3,636,201,390 1.1325
2015.10.30 3,691,604,933 1.1513
2015.11.30 3,757,809,896 1.1620
2015.12.31 3,753,526,385 1.1494

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum netto eszkdzérték (CZK)  arfolyam (CZK/db)  hozam (%)
2010.12.31 82,951,637 0.9713 2.06%
2011.12.30* 81,249,846 0.9389 -3.34%
2012.12.28* 127,695,746 0.9736 3.70%
2013.12.31 723 246 130 1.0677 9.58%
2014.12.31 2,521,287,800 1.1276 5.61%
2015.12.31 3,753,526,385 1.1494 1.93%

*: tort év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévGbeni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban

Az lgyletek tipusa: forward fedezeti tgylet.

Az Alap 2015-ben kotott szarmaztatott lgyletei

Vételi Eladasi
Lejarat deviza  deviza Vételi Erték Eladasi Erték
2015.01.07 EUR CzZK 10,160,000 281,381,200
2015.02.04 CzK usD 198,599,363 8,555,000
2015.03.25 CzK GBP 37,044,000 1,050,000
2015.01.07 USD CZK 8,555,000 198,689,875
2015.01.07 GBP CZK 1,050,000 37,107,000
2015.01.07 EUR CZK 1,870,000 51,770,950
2015.03.25 CzZK EUR 51,748,510 1,870,000
2015.02.04 CzZK EUR 281,331,010 10,160,000
2015.01.21 EUR CzZK 3,870,000 107,856,900
2015.04.22 CzZK EUR 107,802,720 3,870,000
2015.02.04 USD CzZK 6,560,000 158,227,200
2015.04.22 CZK EUR 121,394,140 4,340,000




2015.03.18
2015.01.22
2015.04.22
2015.04.22
2015.02.04
2015.02.04
2015.05.06
2015.03.18
2015.02.04
2015.05.06
2015.02.04
2015.03.25
2015.05.06
2015.02.05
2015.02.06
2015.05.06
2015.02.06
2015.05.06
2015.04.22
2015.03.12
2015.03.18
2015.04.01
2015.02.24
2015.02.25
2015.02.25
2015.02.25
2015.05.20
2015.05.20
2015.04.01
2015.02.25
2015.05.20
2015.03.04
2015.06.10
2015.04.15
2015.03.18
2015.05.20
2015.04.22
2015.04.22
2015.03.18
2015.03.18
2015.04.22
2015.04.22
2015.05.20
2015.05.20
2015.03.25
2015.04.22
2015.03.25
2015.03.25
2015.05.06
2015.04.01
2015.05.20
2015.04.01
2015.05.20
2015.04.22

CzZK
usbD
CZK
CZK
EUR
usb
CzZK
CzZK
GBP
CzZK
EUR
CzZK
CZK
EUR
EUR
CzZK
EUR
CzZK
CZK
usb
CZK
CZK
EUR
usbD
EUR
usbD
CZK
CZK
CZK
usb
CzZK
usbD
CzZK
CzZK
usbD
CzZK
CzZK
CzZK
EUR
usbD
usbD
usbD
CzZK
CzZK
GBP
CZK
EUR
EUR
CzK
usb
CZK
EUR
CzZK
CzZK

usD
CzZK
usDb
EUR
CZK
CZK
GBP
EUR
CzZK
usD
CZK
EUR
EUR
CZK
CzZK
EUR
CzZK
EUR
EUR
CZK
usD
EUR
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
usD
EUR
usD
CZK
usD
CzK
usD
EUR
CzZK
usD
EUR
usD
CzK
CzK
EUR
EUR
EUR
GBP
CzZK
EUR
CzZK
CzZK
EUR
CzZK
usD
CzZK
usD
usD

122,777,400
5,100,000
48,606,000
30,618,500
10,708,000
4,900,000
77,292,600
297,256,329
2,100,000
119,903,000
2,820,000
78,336,047
5,278,324
2,920,000
190,000
27,760,000
1,000,000
81,097,160
30,404,000
500,000
15,035,856
60,695,838
2,210,000
1,398,000
4,160,000
5,610,000
135,913,470
114,033,920
33,938,827
1,500,000
36,112,500
3,600,000
88,806,852
29,449,440
625,000
156,904,200
291,927,064
16,083,744
10,708,000
6,100,000
1,350,000
1,360,000
51,181,900
39,102,000
1,050,000
77,190,253
2,820,000
1,870,000
60,801,807
1,398,000
35,873,645
2,210,000
54,299,455
10,919,427

5,100,000
122,884,500
2,000,000
1,100,000
297,307,620
120,050,000
2,100,000
10,708,000
77,435,400
4,900,000
78,350,880
2,820,000
190,000
81,117,600
5,279,530
1,000,000
27,770,000
2,920,000
1,100,000
12,119,250
625,000
2,210,000
60,704,280
33,957,420
114,067,200
136,098,600
5,610,000
4,160,000
1,398,000
36,165,000
1,500,000
88,927,200
3,600,000
1,080,000
16,091,875
6,100,000
10,708,000
625,000
291,953,620
157,075,000
1,267,249
1,275,678
1,870,000
1,050,000
39,154,500
2,820,000
77,197,500
51,191,250
2,210,000
35,902,038
1,398,000
60,808,150
2,135,000
435,000




2015.06.10
2015.04.15
2015.07.21
2015.04.22
2015.07.22
2015.07.22
2015.07.22
2015.04.22
2015.04.22
2015.07.22
2015.06.10
2015.04.22
2015.04.22
2015.06.10
2015.04.22
2015.08.05
2015.05.06
2015.05.06
2015.05.06
2015.07.22
2015.08.05
2015.08.05
2015.05.06
2015.08.05
2015.05.06
2015.08.05
2015.05.20
2015.05.20
2015.05.20
2015.07.22
2015.07.22
2015.07.22
2015.05.20
2015.07.21
2015.05.20
2015.08.19
2015.06.10
2015.09.09
2015.09.09
2015.06.10
2015.06.10
2015.09.09
2015.09.09
2015.09.09
2015.09.30
2015.10.21
2015.07.22
2015.10.21
2015.10.21
2015.10.21
2015.07.22
2015.07.22
2015.07.22
2015.07.22
2015.10.21

CzZK
EUR
CZK
EUR
CZK
usb
CzZK
usbD
usD
CzZK
CZK
EUR
EUR
CZK
EUR
CzZK
EUR
EUR
usb
usb
CZK
CZK
GBP
CZK
EUR
CzZK
usbD
EUR
GBP
CZK
CzZK
CzZK
usbD
CzZK
usbD
CzZK
EUR
CzZK
CzZK
EUR
usbD
CzZK
CzZK
CzZK
CzK
CzK
GBP
usb
CZK
CZK
usb
EUR
usb
EUR
CzZK

EUR
CzZK
usDb
CZK
EUR
EUR
EUR
CzZK
CzZK
usD
EUR
CZK
CZK
usDb
usD
EUR
CzZK
CzK
CZK
EUR
EUR
usD
CZK
EUR
CZK
GBP
CzZK
CzZK
CzZK
GBP
usD
EUR
CzZK
usD
CzK
usD
CzK
EUR
EUR
CzZK
CzZK
usD
usD
usD
usD
EUR
CzZK
EUR
usD
GBP
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
usD

29,578,500
1,080,000
111,740,640
9,310,000
30,181,580
2,710,000
255,447,780
1,060,000
2,000,000
51,030,000
371,332,372
13,528,000
1,100,000
26,965,785
2,524,688
27,400,000
1,000,000
2,920,000
4,900,000
850,000
65,783,640
120,373,400
2,100,000
80,008,000
2,400,000
77,878,500
1,500,000
6,030,000
1,050,000
39,921,000
339,742,455
165,134,565
13,845,000
34,311,422
1,398,000
36,788,700
1,080,000
29,556,900
370,839,276
13,528,000
4,660,000
112,727,217
967,899
51,395,526
38,122,064
415,253,800
1,050,000
3,560,000
344,892,795
40,740,000
13,845,000
15,340,000
2,000,000
1,100,000
49,666,000

1,080,000
29,581,200
4,400,000
255,466,400
1,100,000
2,521,869
9,310,000
26,984,420
51,100,000
2,000,000
13,528,000
371,343,600
30,181,800
1,060,000
2,710,000
1,000,000
27,400,000
80,008,000
120,540,000
760,558
2,400,000
4,900,000
78,036,000
2,920,000
65,786,400
2,100,000
36,833,700
165,131,550
39,974,550
1,050,000
13,845,000
6,030,000
340,033,200
1,398,000
34,339,074
1,500,000
29,570,400
1,080,000
13,528,000
371,018,928
112,902,480
4,660,000
40,000
2,125,000
1,550,000
15,340,000
40,845,000
3,278,085
13,845,000
1,050,000
345,571,200
415,407,200
49,750,000
29,777,000
2,000,000




2015.10.21
2015.07.21
2015.10.21
2015.07.22
2015.09.30
2015.08.05
2015.08.05
2015.08.05
2015.10.21
2015.10.21
2015.10.21
2015.10.21
2015.08.05
2015.08.05
2015.10.21
2015.11.10
2015.11.10
2015.11.18
2015.08.19
2015.09.30
2015.09.23
2015.09.09
2015.09.09
2015.09.09
2015.09.16
2015.09.16
2016.09.09
2016.09.14
2015.09.16
2015.09.16
2015.09.23
2015.10.21
2016.09.15
2015.09.23
2015.10.21
2015.11.04
2015.09.30
2015.11.10
2015.10.21
2015.10.21
2015.10.21
2015.12.09
2015.12.09
2015.12.09
2015.12.09
2015.10.21
2015.12.09
2015.12.09
2015.10.21
2015.10.21
2015.12.09
2015.10.21
2015.10.21
2015.12.09

CzZK
usbD
CZK
EUR
CZK
EUR
GBP
usbD
CzZK
CzZK
CZK
CzZK
EUR
EUR
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
usb
CZK
CZK
EUR
EUR
usbD
CzZK
CzZK
CZK
CZK
usb
EUR
CzZK
CzZK
CzZK
usbD
CzZK
CzZK
usbD
CzZK
usbD
EUR
GBP
CzZK
CzZK
usb
CZK
EUR
CzK
CzK
usb
EUR
CZK
EUR
usbD
CzZK

EUR
CzZK
usDb
usDb
usD
CZK
CzZK
CzZK
usD
EUR
GBP
EUR
CZK
CZK
EUR
usD
usD
usD
CZK
usD
EUR
CZK
CzZK
CzZK
EUR
usD
EUR
EUR
CZK
CZK
usD
EUR
EUR
CzK
usD
usD
CzZK
usD
CzK
usb
CzK
EUR
usD
EUR
GBP
CzZK
usD
EUR
CzZK
CzZK
EUR
CzZK
CzZK
usD

29,767,100
5,798,000
144,984,150
3,281,106
24,708,750
2,920,000
2,100,000
4,900,000
120,339,100
78,939,280
80,637,900
27,029,000
1,000,000
2,400,000
64,883,040
1,500,000
35,355,735
36,444,000
1,500,000
15,348,506
29,198,880
1,080,000
13,528,000
6,825,000
365,887,758
165,516,146
133,650,000
133,825,000
6,825,000
13,528,000
163,725,130
366,227,310
134,000,000
5,525,000
133,883,237
77,111,902
3,190,000
37,978,934
18,745,000
3,135,459
3,150,000
494,343,850
446,608,998
3,560,000
116,175,150
18,260,000
47,640,000
56,855,400
2,000,000
2,100,000
431,362,096
15,928,000
11,323,000
270,045,171

1,100,000
145,257,294
5,798,000
3,560,000
1,000,000
78,986,000
80,808,000
120,540,000
4,900,000
2,920,000
2,100,000
1,000,000
27,040,000
64,915,200
2,400,000
60,662
1,430,000
1,500,000
36,522,000
640,000
1,080,000
29,224,800
366,067,680
165,608,625
13,528,000
6,825,000
5,000,000
5,000,000
163,752,225
366,473,520
6,825,000
13,528,000
5,000,000
134,047,550
5,525,000
3,190,000
77,204,380
1,580,000
447,068,250
3,560,000
116,329,500
18,260,000
18,745,000
3,133,527
3,150,000
494,480,800
2,000,000
2,100,000
47,700,000
56,868,000
15,928,000
431,489,520
270,313,979
11,323,000




2015.12.02 CzZK usD 78,717,301 3,190,000
2015.11.04 USD CzZK 3,190,000 78,751,530
2015.11.10 USD CZK 3,070,000 77,756,960
2015.12.09 CzZK usb 77,716,190 3,070,000
2015.12.02 USD CZK 1,000,000 25,421,010
2015.12.09 CzZK usb 12,983,019 510,000
2015.12.02 USD CzZK 510,000 12,984,600
2015.12.23 CZK usD 466,825,480 18,745,000
2016.02.10 CzZK GBP 117,157,950 3,150,000
2016.03.09 USD EUR 3,560,000 3,272,360
2015.12.09 USD CZK 18,745,000 466,937,950
2015.12.09 GBP CZK 3,150,000 117,589,500
2015.12.09 EUR usb 3,279,595 3,560,000
2015.12.23 CzZK EUR 496,692,086 18,260,000
2015.12.09 EUR CzZK 18,260,000 496,672,000
2015.12.09 USD CzZK 2,000,000 49,698,280
2015.12.09 EUR CzZK 2,100,000 56,741,706
2016.03.09 CzK EUR 56,531,706 2,100,000
2016.03.09 CzZK usD 49,398,280 2,000,000
2015.12.09 EUR CZK 15,928,000 430,087,856
2015.12.23 CZK EUR 430,092,634 15,928,000
2015.12.23 CZK usD 371,786,780 14,903,000
2015.12.09 USD CzZK 14,903,000 371,874,559
2015.12.30 CzZK EUR 81,055,200 3,000,000
2015.12.23 USD CzZK 18,745,000 466,000,700
2015.12.23 EUR CzZK 18,260,000 493,549,540
2015.12.30 CzZK EUR 493,385,200 18,260,000
2015.12.30 CzZK usD 465,813,250 18,745,000
2015.12.23 USD CZK 14,903,000 371,129,409
2015.12.30 CzZK usD 371,014,209 14,903,000
2015.12.30 CzZK EUR 430,062,371 15,928,000
2015.12.23 EUR CzK 15,928,000 430,135,640
2015.12.30 USD CzK 18,745,000 461,127,000
2015.12.30 EUR CzK 18,260,000 493,020,000
2016.01.20 CzZK usD 460,002,300 18,745,000
2016.01.20 CzZK EUR 492,107,000 18,260,000
2015.12.30 EUR CzZK 3,000,000 81,030,000
2016.02.24 CZK EUR 80,859,000 3,000,000
2016.02.24 CzZK EUR 429,264,378 15,928,000
2016.01.20 CzK usb 366,575,797 14,903,000
2015.12.30 USD CzK 14,903,000 367,478,174
2015.12.30 EUR CZK 15,928,000 430,151,568

VIII. Az alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatdasa

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklés

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel$ Ugyvezetdi: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikd.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.



Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-111-823/2014 szamU hatarozataval 2015. februar 1-t6l médosult az Alap tajékoztatdja és kezelési
szabdlyzata.

Az MNB H-KE-111-903/2015 szamu( hatarozataval 2015. november 18-t6l mddosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addétorvények és azokkal 0sszefligg6 mas torvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrol szold 2010. évi CXXIl. torvény modositdsardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatarozott adé addalanyanak mindgsiul. Mindezek alapjan 2015. januar 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelel6en -
elhatdarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

IX. Az Alapkezelo, illetve az alap altal az adott idG6szakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel8i dij
bevétele nem teljesitményfiiggé. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel6 éves
beszamoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegli egyéb
raforditasok 6sszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai allomanyi létszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok
1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazandd

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kétott uj megallapodas
Folydszamlahitel Szerz8dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2014. szeptember 3.)

3) Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

\‘Ia'rhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam

Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

ENEN : ENENKEEN

A mutaté az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhaté mutatdi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantéltan véltozatlan,
és az alap kategorizaldsa id6ével mddosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockdzatmentes
befektetést.

A kozepes kockazati besorolas a jelenlegi piaci viszonyokat tikrozé arfolyam-ingadozasok eredménye, és annak
koszonhet6, hogy az alap eszkdzeinek egy részét részvényekbe fekteti, és a részvényeket szamottevd arfolyam-
ingadozas jellemzi. Az alap eddigi legnagyobb hozamingadozasa miatt kordabban az 3-as kockazati kategdriaban
is szerepelt.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutaté:



Likviditasi kockazat: A korabban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos korilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa
vagy nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevs
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az
Alapok portfélidjaban szerepl6 ezen eszkdzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez
vezethet. Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizardlag gondos
mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogo és részletekbe mend kockazati
elemzését kovetben fekteti az Alapok t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhatd ki teljes
bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alapok futamideje alatt, ami szélsGséges
esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockazat: Az Alapkezel6 az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockdzati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem
kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket
okoznak az Alapok szamdra.

Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl ered6é kockazat: Az AlapkezelS a tevékenység iranyitasara, portfolidkezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kiilén jogszabalyban elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelSkre
vonatkozdé torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan késziilt bels6 szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektdl
fliggetlenil fenndllnak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Targyi, technikai feltételekb8l eredd kockazat: Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben menet kdzben bekdvetkez esetleges valtozdsokbdl eredé
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

szamlan tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatarozott torvényi szabalyoknak és tGkekovetelményeknek
megfelel. A korlilmények esetleges valtozasabdl eredd kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

A t6keveszteség elleni, korlatozott védelmet megcélzd, befektetési politika korlatai

Amennyiben tehdt a részvénypiaci arfolyamjegyzés folyamatos és nincsenek benne hirtelen, jelent8s arfolyam-
szakadasok, akkor az Alap a magasabb kockazatu eszkézok aranyanak folyamatos kiigazitasaval, egyensulyban
tartasaval el tudja érni azon céljat, hogy az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke minden egyes
forgalmazasi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazasi arfolyam (egy
jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-at, igy korlatozva a maximalis veszteséget. Amennyiben viszont a fent leirt
hirtelen arfolyamcsokkenés az Alap részvénypiaci kitettségét biztositd eszkdzeinek esetében 25%-nal nagyobb,
vagy az eszkdzok forgalmazasa valamilyen nem vart koérilmény miatt szlinetel, akkor az Alap nem tudja
biztositani befektetési politikajanak céljat, azaz hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre
jutdé nettd eszkozértéke) minden egyes forgalmazasi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti
legmagasabb forgalmazasi arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-at.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallaldasanak elkerllésére érdekében az AlapkezelS altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabdlyi elvardsokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az Uzlettdmogatasi
terllet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcid miikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiil6nitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott Ugyletek
ellenérzése, visszaigazolasa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az lgyletkotéstdl teljesen elkiloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszinti kontroll mdkodik. Az Alapkezel6
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tAmogatja, ami az Alapkezelén
belil elkilondlt funkcidként van jelen. A fluggetlen kockazatkezelési funkcid elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek
megfeleléen a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozasa, a bels6 féorumokon a kockdazatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockdzatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Gzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldlasa a megfeleld
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kilénb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és



feladatok. A fliggetlen kockdazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozd, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Vezérigazgatdnak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallald portfolid-kezel6knek is.

A kockdzatok kezeléséhez kapcsolodd iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandd az Alapkezel§
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikodtet. A magas szint(i Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatdrozza Alapkezel6 m(kodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmeril6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésik altalanos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszkdzoket és
intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési jelentésszolgdlat formajat és tartalmat az Alapkezel§ kiilén
szabdlyzatban, részletes eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdardsok tartalmazzak azokat a
kockazati limiteket és kiiszébszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockdzatokat a portfoliok kezelése soran elkeriilje, illetve a sziikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrl az lzlettdmogatasi és a kockazatkezelési tertlet - a korlatok jellegétél fliggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgaldsra kertilnek, ami alapjan az
Alapkezel6 vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja

Budapest Kotvény Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja

Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

Budapest Allampapir Alap

Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Befektetési Kartya TGkevédett Alap

Budapest Bonitas Alap

Budapest Spectrum Hozamvédett Alap

Budapest Bonitas Plus Alap

Budapest US100 Hozamvédett Alap

Budapest Bonus Abszolit Hozam Alapok Alapja

Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap

BF Money Balancovany Alap

Budapest Egyensuly Alap

BF Money Chraneny Alap

Budapest Euro Rovid Kétvény Alap

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap

BF Money Feltdrekvd Piaci DevizaKotvény Alap

Budapest Global90 Plusz Alap

BF Money Feltérekvd Piaci Részvény Alap

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

BF Money Konzervativni Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap  [BF Money K&zép-Eurdpai Részvény Alap

Budapest Paradigma Plusz Alap Budapest Prémium Portfélidé Alapok Alapja

XI. A tokeattételt alkalmazd Alap estében a tokeattétel mértékében bekovetkez6

valtozasok
Nem alkalmazandé.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Fliggetlen konyvvizsgaloi jelenteés

A Budapest Alapkezelo Zrt. részere
Az éves beszamolorol keészult jelentes

Elvegeztuk a BF Money Chraneny Alap (tovabbiakban ,az Alap”) mellekelt 2015, evi eves
beszemolojanak a konyvvizsgalatat, amely eves beszamolo a 2015. december 31-i fordulonapra
elkeszitett merlegbol — melyben az eszkozok es forrasok egyezo vegosszege 43.550.479 E Ft, a targyevi
eredmeny 1.847.576 E Ft nyereseg —, ec az ezen idoponttal végzodo évre vonatkozo
eredmenykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az egyeb magyarazo
informaciokat tartalmazo kiegeszito mellekletbol all.

A vezetes felelossege az eves beszamoloert

A Budapest Alapkezelo Zrt. Ggyvezetese (tovabbiakban ,vezetes”) felelos ennek az aves beszamolonak
a magyer szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torteno elkesziteceert es valos
bemutataseaert, valamint az olyan belso kontrollokert, amelyeket a vezetés sziiksegesnek tart ahhoz,
hogy lehetove valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredo lenyeges hibagc allitasoktol mentec eves
beszamolo elkeszitese.

A kényvvizsgalo felelossege

A mi felelossegink ennek az eves beszamolonak a velemeényezése konyvvizegalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat 8 magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal es a konyvvizsgalatra
vonatkozo - Magyarorszagon ervenyes - torvenyekkel es egyeb jogszabalyokkal osszhangban
hajtottuk vegre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljlink az etikai kovetelmenyeknek,
valamint hogy a kdnyvvizcgalatot ugy tervezzilk meg és hajtsuk vegre, hogy kello bizonyocssagot
szerezzunk arrol, hogy az eves beszamolo mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok vegrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szerepld dsszegekrol és kozzétetelekral. A kivalasztott
eljarasok - beleertve az eves beszamolo akar csalasbol, akar hibabol eredo, lenyeges hibas allitasai
kockazatainak falmereset is - a mi megitelasiinktol fliggnek. A kockazsatok ilyen felmeresekor az eves
beszamoio gazdalkodo egyseg altali elkeszitése es valos bemutatasa szempontjabol relevans belso
kontrollt azert merlegeljuk, hogy olyan konyvvizsgalati eljerasokat tervezzink meg, amelyek az adott
korulmenyek kozott megfeleloek, de nem azert, hogy a gazdalkodo egyseg belso kontrolljanak
hatéekonycagara vonatkozoan vélemeényt mondjunk. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikak megfelelosegenek e a vezetés altal keszitett szamviteli becslesek
esszerusegenek, valamint az eves beszamolo atfogo prezentalasanak ertekeleset.

Meggyozodesink, hogy 8 megszerzett konyvvizegalati bizonyitek elegendo es megfelelo alapot nyujt
konyvvizegaloi velemenylnk megadasahoz.

Velemeny

Velemenyunk szerint az eves beszamolo megbizhato es valos kepet ad a BF Money Chraneny Alap
2015, december 31-en fennallo vagyoni és penzugyi helyzeterol, valamint az ezen idoponttal vegzodo
evre vonatkozo jovedelmi helyzetérol 8 magyar szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban.

Az uzleti jelentésrol készult jelentés

Elvegeztuk s BF Money Chraneny Alap mellekelt 2015. avi Gzleti jelentesenek a vizegalatat.

KPALG HuAGe e KN 8 Hunger i [eitad Lebitly comaany and & mambe’ Trm af D KEMG netwinth oF indegendent mervde: Tome o gt with
e c. "PMG L » Swizs emity
Comgpeny regatration. Budepect. fovarce Tarvengszst Cagbrccsgs. no. O1-05.00303




KPMG

A vezetas felelos az Uzleti jelentesnek a magyar szamviteli torvenyben foglaitakkal 6sszhangban
tortenc elkesziteseert. A mi felelosseglink ezen Gzleti jelentés éc az ugyanazon Uzleti evre vonatkozo
aves beszamolo 6sszhangjanak megitelese. Az tzleti jelentessel kapcsolatos munkank az uzleti
jelentes ac az eves beszamolo dsszhangjanak megitelasere korlatozodott as nem tartalmazta egyeb,
az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintéset.

Velemeénylnk szerint a BF Money Chraneny Alap 2015, evi Uzleti jelentese a BF Money Chraneny Alap
2015. evi eves beszamolojanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2016. aprilis 28.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor Dr. Eperjesi Feranc
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 003161

© 20710 KFMG Bungiris KR Al ights reserved
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BF Money Chraneny Alap

a vallalkozds megnevezése

1138 Budapest, Vaci ut 193. a véllalkozas cime

2015 . évi

Eves beszamolé

Budapest, 2016. aprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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BF Money Chraneny Alap 2015 . évi
MERLEG
Eszkozok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El626 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év madositasai Targyév
a b 4 d e
01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. 1.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiil onbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztal ékokbdl
06. b/ egyéb
07. B.|Forgéeszkdzok (08.+13.+18. sor) 29,141,706 0 43,671,693
08. 1.|[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 43,874 0 16,393
09. 1. Kovetel ések 43,874 16,393
10. 2. Kovetel ések értékvesztése (-)
11. 3. Kilfoldi pénzértékre sz6ld kovetelések értékelési kiildnbozete
12. 4. Forintkovetel ések értékelési kiilobnbozete
13. 11.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 20,207,930 0 32,138,689
14. 1. Ertékpa pirok 18,148,369 30,424,279
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 2,059,561 0 1,714,410
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 206,268 331,622
17. b) egyéb 1,853,293 1,382,788
18. 111.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 8,889,902 11,516,611
19. 1. Pénzeszkozok 8,367,313 11,436,548
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 522,589 80,063
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 30,847 0 27,181
22. 1.|Aktiv id6ébeli elhataroldsok 30,847 27,181
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-)
24. D.[Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -456,909 -148,395
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.421.424. sor) 28,715,644 0 43,550,479
26. E.|Sajat t6ke (27.+30. sor) 28,616,488 0 43,456,840
27. 1.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 25,106,268 0 36,650,372
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 28,015,058 43,561,083
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) -2,908,790 -6,910,711
30. 11.| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 3,510,220 0 6,806,468
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiil6nbozete 1,729,672 3,657,507
32. b) értékelési kilonbozet tartaléka 2,125,241 1,646,078
33. c) el6z6 év(ek) eredménye 98,113 -344,693
34, d) uzleti év eredménye -442,806 1,847,576
35. F.|Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.4+38.+39. sor) 37,695 0 1,665
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 11.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 37,695 1,665
39. [ 1IL.|[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 61,461 91,974
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 28,715,644 0 43,550,479
Budapest, 2016. dprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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BF Money Chraneny Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2015 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El626 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai | Targyév
a b C d e
I.  |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 742,845 4,120,997
II.  |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 958,790 1,856,143
I1l.  |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV.  |MUKODESI KOLTSEGEK 226,861 397,971
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 19,307
VI. |RENDKiVULI BEVETELEK 0 0
VII.  |RENDKiVOLI RAFORDITASOK 0 0
VIII. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY -442,806 0| 1,847,576
Budapest, 2016. dprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel 6 Zrt.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel6 Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett t6kével 1992.
oktdber 12-én alakult. A Tarsasdag Uzleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktéber 12-ével
kezdte meg. A Tarsasdag alapt6kéje a mérlegkészités id6pontjaban 500 millid forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamoldjanak aldirasdra jogosultak:
Konkoly Miklds
2045 Torokbalint, Otelld u. 25.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta Erkel Ferenc korut 18. 3/12.

Harmath Andras
1047 Budapest, Attila u. 132/B

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezd, melyet a 2015. évben KPMG Hungaria Kft.
végez.

A konyvvizsgalatért személyében is felel&s személy: Dr. Eperjesi Ferenc (Magyar
Konyvvizsgdldi Kamara 003161). Konyvvizsgdld altal felszamitott konyvvizsgaloi dij 2015.
évben bruttd 661.283 Ft. Tarsasag egyéb szolgaltatast nem vett igénybe konyvvizsgald
tdrsasagtol.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelés személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztraldsi szama: Magyar Konyvvizsgaldi Kamara 006204

Szamviteli politika
A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamolé készitési
és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000. (X11. 11.)
kormanyrendelet alapjan alakitotta ki

Az Alap kett6s konyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkdzeirél
részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak
megfelel6en torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonb6zetét a targyévi



eredmény nem tartalmazza, az kozvetleniil a t6kendvekménnyel szemben kertdil
elszamolasra. A deviza, illetve valutakészletek atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény
nem tartalmazza, az szintén kozvetleniil a t6kendvekménnyel szemben keril kimutatdsra.

A befektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladdsra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld tékét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbdél
adddé - kilonbozet a t6kendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve érdekében a
mérlegben és az eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet elGirasainak
megfelel§ bontasban szerepelnek.

A beszamoldé szempontjabdl jelentds hiba

JelentGs hiba - ami sziikségessé teszi a hdromhasabos beszamolo elkészitését - az a hiba,
melyet ellen8rzés vagy onellenbrzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibak
és hibahatasok el6jeltél fliggetlen egylittes értéke pedig meghaladja az ellen6rzott Gzleti év
mérleg-f66sszegének 2%-at, illetve ha a mérlegf66sszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié
forintot, akkor az 1 millié forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszdmolasanak maddja
Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB dltal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjdra sz6l6 devizadrfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallé eszk6zok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban és devizaban fennalld eszkdzoket és kotelezettségeket az év végi
értékelés sordn az MNB dltal kozzétett a mérleg fordulénapjara sz6l6 devizaarfolyamon
értékeli.

A mérleghez kapcsolddo kiegészitések:

Az értékpapirok allomanydnak dsszetételét killon kimutatas tartalmazza. Az értékpapirok
zard dllomanya az év utolso napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A sajat t6ke indulé
t6kébdl és tékenovekménybdl all. Az induld téke az alakulaskori és a kés6ébbi forgalmazasbdl
szarmazo befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A t6kenodvekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a
befektetési jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki. A rovidlejaratu kotelezettségek 6sszege a
targyidGszak végén beérkezs, de pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbdl tevédik
Ossze. A passziv id6beli elhataroldsok a targyévet terhel6 idGaranyos kotelezettségeket
tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolddé kiegészités:

A pénziigyi miveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizalt kamatokat, arfolyam
nyereségeket és a részvények utan fizetett osztalékokat tartalmazza. A realizalt kamatok és
arfolyamveszteségek a pénziigyi raforditasok kdzott szerepelnek, mint eredményt csokkentd
tételek. Az elszamolt mUkodési koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a
kimutatas a targyid6szak végéig pénziigyileg rendezett 6sszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 CZK, azaz egy cseh korona.



Az Alap befektetési politikaja ugy kerul kialakitasra, hogy korlatozott védelmet nyujtson
t6keveszteség ellen az Alapba elhelyezett t6ke értékének 90%-a erejéig oly mddon, hogy a
befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) barmely
forgalmazasi napon nem lehet alacsonyabb, mint az alap addigi futamideje alatti
legmagasabb egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 90%-a.

Az Alapba befektetett t6ke értékének 90%-ara vonatkozd korlatozott tékevédelmet kizardlag
az Alap befektetési politikaja biztositja, arra az Alapkezeld, vagy mds, harmadik személy
garanciat nem vallal.

Az alapnal szarmaztatott lgyletek, kdlcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok,
hozamra és t6ke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, évadékok,
garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.
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I./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Kovetelések aruszallitasbodl és szolgaltatasbdl (vevok) 0 0

Adott elblegek 0 0

Forgalmazasi szamlak 43,874 0

Ertékpapirforgalmazok pénzszamla 0 16,101

Egyéb kovetelések 0 292

Kovetelések értékvesztése 0 0

Osszes kovetelés 43,874 16,393
I./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

El6z6 év Targyév

Szamvitelben elszamolt értékvesztés eFt eFt

0 0

Ertékvesztés nem kerllt elszamolasra.
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AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév

efFt efFt

Lekétott betét elhatarolt kamat 30,847 27,181
Alapkezeléi dij korrekcid 0 0

Aktiv id6beli elhatarolasok dsszesen: 30,847 27,181
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév

efFt eFt

Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben 0 0
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

El626 év Targyév

efFt efFt

Kapott el6legek 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatasbdl (szallitok! 37,695 1,665
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezelGvel szemben 0 0
AFA kotelezettség 0 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 0 0
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 37,695 1,665
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Targyév
eFt eFt

Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév
eFt eFt

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA
2015 . évi eFt
Evkozi
Megnevezés Nyit6 érték Zaro érték
gnevez v Novekedés Csokkenés

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 28,015,058 15,546,025 0 43,561,083
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2,908,790 0 4,001,921 -6,910,711
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete 1,729,672 1,927,835 0 3,657,507
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 2,125,241 0 479,163 1,646,078
El§z6 év (évek) eredménye 98,113 0 442,806 -344,693
Uzleti év eredménye -442,806 442,806 1,847,576 1,847,576
SAJAT TOKE 28,616,488 17,916,666 6,771,466 43,456,840
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév

efFt eFt
Alapkezel6i dij 11,488 15,989
FelUgyeleti dij 1,683 2,712
Konyvvizsgaldi dij 331 326
Kilénado 0 5,432
Forgalmazasi dij 47,959 67,515

Passziv idGbeli elhatarolasok sszesen: 61,461 91,974
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

Megnevezés El6z6 év Targyév

eft efFt

Arfolyamnyereség 202,315 1,355,976
Kapott kamat 188,337 785,429
Kapott osztalék 75,763 ’ 34,768
Egyéb pénziigyi mlveletek bevételei 276,430 1,944,824
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen | 742,845 4,120,997
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1./2.

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 140,886 235,710
Fizetett, fizetendd kamat 0 0

Egyéb pénzligyi mlveletek raforditasai

817,904 1,620,433

Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen

958,790 1,856,143
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ln./3.

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés

El6z6 év Targyév
eFt eFt

Alapkezel6i dij

LetétkezelGi dij

Megbizasi dij

Fellgyeleti dij

Konywvizsgaldi dij
Bankkoltség, forgalmi jutalék
Forgalmazasi dij

Egyéb koltség

Konyvelési dij

84,104 174,642
6,866 15,466
4,791 5,265
4,414 9,771

661 652
281 278
125,378 191,570
48 9

318 318

Miikodési koltség 6sszesen

226,861 397,971
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SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

l./4.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszk6zok, jelenlegi és jovébeni

kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs

JovBbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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2015 .

A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

évi

l./s.

Névérték /eredeti devizaban

Beszerzési érték/KSZE (eFt)

Ertékkiilonbozet (eFt)

Piaci érték (eFt)

Allamkaétvény

A161222D13 HUF 10,000.00 10 0 10
A170224B06 HUF 10,000.00 11 0 11
CZGB 0.85 03/17/18 CZK 100,000,000.00 1,118,836 75,510 1,194,346
CZGB Float 11/19/27 CZK 200,000,000.00 2,307,178 81,915 2,389,093
CZGB Float 12/20 CZK 100,000,000.00 1,124,742 41,993 1,166,735
PEMAK 2016/X EUR 4,661,000.00 1,408,344 54,717 1,463,061
PEMAK 2016/Y EUR 3,500,000.00 1,053,040 47,595 1,100,635
REPHUN 3.5 07/16 EUR 5,653,000.00 1,816,543 16,404 1,832,947
REPHUN 4.125 02/19/18 USD 4,300,000.00 1,235,729 67,263 1,302,992
REPHUN 5 03/30/16 GBP 3,000,000.00 1,224,000 110,807 1,334,807
REPHUN 5.75 06/18 EUR 1,000,000.00 356,860 3,710 360,570
Sloven 4.75 05/10/2018 USD 4,000,000.00 1,217,144 9,005 1,226,149
SOURCE MSCI WORLD ETF EUR 57,000.00 498,317 228,269 726,586
Vdllalati k6tvény

CBRD 5 06/14/17 EUR 2,000,000.00 633,684 24,067 657,751
MAEXIM 5.5 02/18 USD 6,200,000.00 1,733,481 183,650 1,917,131
MAGNO 4 03/29/49 CORP EUR 3,000,000.00 949,078 -17,201 931,877
MAGVYAR 5.875 05/16 EUR 7,150,000.00 2,359,656 7,326 2,366,982
MOLHB 5.875 04/17 EUR 1,000,000.00 336,050 7,216 343,266
OTPHB 5.27 09/16 EUR 10,945,000.00 3,572,653 -4,766 3,567,887
Kiilfoldi befektetési jegyek

DB X-TRACKERS MSCI World EUR 104,000.00 1,039,814 297,935 1,337,749
ISHARES MSCI WORLD ETF USD 123,000.00 998,866 250,766 1,249,632
LYXOR MSCI WORLD ETF EUR 25,000.00 953,282 244,871 1,198,153
POWERSHARES S&P 500 LOW VOLA USD 40,000.00 397,573 44,640 442,213
SPDR S&P500 ETF TRUST USD 27,000.00 1,589,605 -11,851 1,577,754
VANGUARD FTSE JAPAN UCITS GBP 30,000.00 228,803 -8,344 220,459
VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF USD 65,000.00 985,161 -55,849 929,312
VANGUARD TOT WORLD STK USD 70,000.00 1,163,067 -6,973 1,156,094
Jelzaloglevél

FHB FJ18NFO1 EUR 400,000.00 122,752 21,735 144,487
Ertékpapirok 6sszesen: 30,424,279 1,714,410 32,138,689
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Alapadatok:

PORTFOLIO JELENTES

Alap neve, lajstromszama: BF Money Chranény Nyiltvégli Befektetési Alap, 1111-243

Alapkezel 8 neve: Budapest Alapkezel § Zrt.

Letétkezel 6 neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

NEE szamitas tipusa: Napi

1./6.

Targynap (T): 2015.12.31
Sajat téke (CZK): 3,752,749,635
Egy jegyre jutd NEE: 1.1492
Darabszam (db): 3,265,573,570
A targynapi nettd eszkozérték meghatarozasa:
Osszeg/Erték
1. KOTELEZETTSEGEK (CZK) (%)
1/1. Hiteldllomany (Osszes): Hitelez& Futamiddé o -
1/2. Egyéb kotel ezettségek (6sszes): 143,712 1.78%|
Alapezel&i dij miatt o) -
Letétkezel8i dij miatt 141,424 98.41%|
Bizomanyosi dij miatt o -
Forgalmazasi kdltség miatt o 0%
Konyvelési dij 2,288 1.59%|
Konywizsgdldi kéltség miatt o -|
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt o -|
Egyéb - nem koltség alapt - kdtelezettség o -
1/3. Céltartalékok (6sszes):
1/4. Passzivid8beli elhatarolasok (6sszes): 7,942,487 98.22 %]
Kotelezettségek &sszesen: 8,086,199 100%)
. ESZKOZOK (%)
11/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 455,826,479 12.12%)
1/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 1,415,610 0.04 %]
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidd 538,699,519 14.32%,
1n/3.1. Max 3 hoé lekotésl (Osszes):
11/3/2. 3 hénapnal hosszabb lek6tésd (Osszes):
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 2,775,361,777 73.80%)]
1n/a.1. Allampapirok (&sszes): HUF 20,000 1,872 0.00%)|
1n/4.1.1. Kdtvények (6sszes):
1n/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
1n/4.1.4. Kulféldi dllampapirok (6sszes): 2,062,419,163 74.31%)]
EUR 38,966,000| 1,152,984,552
uUsD 14,500,000 383,961,297
GBP 3,000,000 115268313.4
CzK 400,000,000 410205000
1n/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.:
1n/4.2.1. TS8zsdére bevezetett (6sszes):
1n/4.2.2. Kulféldi kdtvények (6sszes):
1M/4.2.3. T&zsdén kivili (&sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes):
1n/4.3.1. TSzsdére bevezetett (6sszes):
1/4.3.2. Kulfoéldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. TS8zsdén kivuli (6sszes):
1n/4.4. Jelzdléglevelek (6sszes): EUR 400,000 12,477,253 0.45%)|
1n/a4.4.1. T&zsdére bevezetett (6sszes):
1/4.4.2. TSzsdén kivili (6sszes):
1/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 700,463,489 25%
usD 325,000 462,435,737
EUR 64,500 218,989,855
GBP 30000 19,037,897
1n/4.5.1. T&zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.5.2. T&zsdén kivili (&sszes):
1n/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes):
11/5. Aktiv id&beli elhataroldsok (6sszes): 2,347,207 0.06%)
1/6. Hatarid&s ugyletek értékelési kildnbozete -12,814,757 -0.34%|
Eszk6z6k 6sszesen: 3,760,835,835 100%

Az alapndl szadrmaztatott tugyletek, kdlcsdnbe adott, illetve kblcsbnbe vett értékpapirok, hozamra és t8ke megdvasara tett igéret, kapott és
adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulékor nem voltak.

BF Money Chraneny Alap 2015 . évi hozama:

1.937%




BF Money Chraneny Alap

In./7.

2015 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

1. Miikodési cash flow ( 01.-14. sorok ) -743,098 887,048
01. |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkiil) + -590,226' 1,717,746
02. |Elszamoltamortizacié +
03. |Elszdmolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kilonbozet +- -2,125,241 -1,646,078
05. |Céltartalékképzés és felhasznalds kiilonbozete +-
06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsdanak eredménye -178,110 -856,328
08. |Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +-
09. |Forgdeszkozok allomanyvaltozasa +- -43,874 27,481
10. |Rovid lejaratu kotel ezettségek allomanyvaltozasa +- 37,143 -36,030
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa +-
12. |AktividGbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- -13,995 3,666
13. |PasszividGbeli elhataroldsok allomanyvaltozasa +- 45,964 30,513
14. |Ertékelési kiilonbozet 2,125,241 1,646,078
. Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) -12,129,627 -11,289,752
15. |Ingatlanok beszerzése -
16. |Ingatlanok eladdsa
17. |Befolyt bérleti dijak +
18. |Ertékpapirok beszerzése - -17,446,823 -20,512,328
19. |Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa + 5,169,776 9,092,746
20. |Kapott hozamok + 147,420 129,830
lll. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) 19,120,590 13,471,939
21. |Befektetési jegy kibocsatas + 18,792,138' 15,546,025
22. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavasarlasa - -1,279,850 -4,001,921
24. |Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 1,608,302 1,927,835
25. |Hitel, illetve k6lcson felvétele +
26. |Hitel, illetve k6lcson torlesztése -
27. |Hitel, illetve k6lcson utan fizetett kamat -

IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA ( 1. +lI. +lIl. sorok ) 6,247,865 3,069,235

Budapest, 2016. aprilis 28.

P.H.

Budapest Alapkezel § Zrt.
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EGYEZTETO TABLA
2015.12.31
MNB arfolyam 2015.12.31 11.58

Fékényv Fékényv Féknyv NEE lista NEE lista Eltérés

Megnevezés idSpont Ssszeg (Ft) Bsszeg (CZK) idépont Gsszeg (CZK) (CzK)
Ertékpapirok 2015.12.31 30,424,279,235 2,627,312,541.84 2015.12.31 2,778,871,916.50 151,559,374.66
Ertékkiil 6nbézet kamatbd| 2015.12.31 331,621,791 28,637,460.38 2015.12.31 - 28,637,460.38
Egyéb értékkiilonbozet 2015.12.31 1,382,788,346 119,411,774.27 2015.12.31 119,411,774.27
Ertékpapirok &: 32,138,689,372 2,775,361,776.49 2,778,871,916.50 3,510,140.01
Elszdmolasi betétszamla HUF CITI 2015.12.31 459,036 39,640.42 2015.12.31 39,316.17 324.25
Elszamolasi betétszdmla EUR CITI 2015.12.31 499,792,788 43,159,998.96 2015.12.31 43,131,708.98 28,289.98
Elszdmolasi betétszamla USD CITI 2015.12.31 11,606,761 1,002,310.95 2015.12.31 1,007,836.93 5,525.98
Elszdmolasi betétszamla GBP CITI 2015.12.31 24,026,045 2,074,787.96 2015.12.31 2,070,959.34 3,828.62
Elszamolasi betétszamla CZK CITI 2015.12.31 4,742,586,002 409,549,741.15 2015.12.31 409,549,741.14 0.01
Lekotott betét 2015.12.31 6,238,140,429 538,699,518.95 2015.12.31 544,029,644.59 5,330,125.64

é 626K 6 11,516,611,061 994,525,998.39 999,829,207.15 5,303,208.76
Aaktiv id6beli elhatarolds 2015.12.31 27,180,653 2,347,206.65 2015.12.31 2,347,206.65
Befektetési jegy ellenértéke (forg szamla) 2015.12.31 - 2015.12.31 -
Ertékpapir technikai szdmla (BB) 2015.12.31 16,100,696 1,390,388.30 2015.12.31 1,380,567.17 9,821.13
Hatdridés igylet 2015.12.31 - 2015.12.31 -
Egyéb kovetelés 2015.12.31 292,068 25,221.76 25,200.00 21.76
Kovetelés dsszesen: 16,392,765 1,415,610.06 1,405,767.17 9,842.89
Szélliték 2015.12.31 1,664,192 143,712.61 2015.12.31 143,712.61
Befektetési jegy ellenértéke (forg szamla) 2015.12.31 - 2015.12.31 - -
Hataridds tgylet 2015.12.31 148,394,884 12,814,756.82 2015.12.31 12,814,756.82 -

0 ég o 150,059,076 12,958,469.43 12,814,756.82 143,712.61
Passziv id6beli elhatarolasok: 2015.12.31 91,974,002 7,942,487.22 2015.12.31 13,765,748.92 5,823,261.70
Nettd eszkozérték osszesen: 43,456,840,773 3,752,749,634.94 3,753,526,385.08 776,750.13
Befektetési jegyek db 2015.12.31 3,265,573,570.00 2015.12.31 3,265,573,570.00 -
Egy befektetési jegy értéke 1.1492 1.1494 0.0002

A Letétkezel 6 dltal a fordulé napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkdzérték kimutatds nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli térvény alapjan elkészitett éves
beszamoldban szerepld sajat tékével, az eltérés az alabbi okokbdl adédhat:

- a Letétkezel 8 dltal kibocsatott nettd eszkozérték kalkuldcion a folyészamldn lévé eszkozok T napig megszolgdlt kamata és a T-1 napi zaréallomany keril elszamolasra, valamint a
lekotott betétek esetében a betét 0sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyitt kell figyelembe venni a nett6 eszkozérték szamitasa sordn.

- a betétek kamata a fé6kényvben az aktiv id6beli elhatdroldsokban van feltiintetve

- nettd eszkdzértékben szerepld dijak a fékényvben a passziv idébeli elhatdrolasokban és kotel ezettségek (szallitdi tétetek) kozott van feltintetve

- a netto eszkozérték éves zarddatuma eltér a konyvelés zarédatumatol

- a nett6 eszkozérték kiszamoldsa soran a Kezelési Szabélyzat szerint a devizaértékelés elsddleges forrdsa az adatszolgaltatd (Reuters/Bloomberg) altal rogzitett és kozolt referencia
arfolyama, a kényvelés viszont a Szamviteli torvényben foglaltaknak megfelelGen ettsl eltérs arfolyamot hasznal

- a netto eszkdzérték devizaneme eltér a kényvelés devizanemétd|

A Letétkezel 6 dltal a forduld napra elkészitett hivatalosan kdzzétett nettd eszkdzérték kimutatas és a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves beszamoldban szerepld sajat téke kozotti
eltérés nem jelentds.




Uzleti jelentés

Elnevezés angolul
Elnevezés cseh nyelven
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Rovid neve cseh nyelven
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BF Money Chranény Fond
BF Money Chraneny Alap
BF Money Chraneny Fund
BF Money Chranény Fond

Harmonizacio

Az alap tipusa, fajtaja
Futamideje

Indulds datuma
Alapcimlet devizaneme

AEKBV Alap
nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap
hatarozatlan

2007. oktéber 15. (PSZAF engedély szama: PSZAF 111/110.570-1/2007)

CzZK

A sorozatok adatai
,,CZK” sorozat

névérték 1 CZK

ISIN kéd HUO000705785

Alapkezel6
LetétkezelS
Konyvvizsgalo

Budapest Alapkezel8 Zrt.
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
KPMG Hungdria Kft.

1138 Budapest, Vaci ut 193.
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij

1.2%

Az Alap kozzétételi helyei

www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas
Vagyonkimutatas

Nyito

Zaro

Atruhazhaté értékpapirok
Banki egyenlegek

Egyéb eszkdzok

Osszes eszkoz

Dijakbdl szdrmazé
kotelezettségek

Nett6 eszkozérték

1,779,083,978
787,400,847
-36,390,690
2,530,094,135

-8,806,335
2,521,287,800

2,778,871,917
999,829,207
-11,408,990
3,767,292,134

-13,765,749
3,753,526,385

A portfélié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

BF Money Chraneny Alap
Portfolié osszetétel Nyité allomany Zaro allomany
2014.12.31 2015.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 172,015,009 6.8% 455,799,563 12.1%
Betét 615,385,838 24.3% 544,029,645 14.4%



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

Jegybanki kétvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkétvény 735,304,819 29.1% 1,155,415,749 30.7%
Jelzéloglevél 12,913,912 0.5% 12,469,075 0.3%
Vallalati kotvény 278,809,331 11.0% 845,449,473 22.5%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 752,055,916 29.7% 765,537,620 20.3%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ tgyletek -40,256,252 -1.6% -12,814,757 -0.3%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 0 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 3,865,563 0.2% 1,405,767 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Brutto eszkdzérték) 2,530,094,135 100.0% 3,767,292,134 100.0%
Dijak -8,806,335 -13,765,749

Netto eszkozérték: 2,521,287,800 3,753,526,385
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: cseh korona

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kod Nyito % Zaro %

Magyar forint HUF 38,877 0.0% 39,316 0.0%

Cseh korona CZK 100,635,427 4.0% 409,549,741 10.9%

Euro EUR 624,411 0.0% 43,131,709 1.1%

Angol font GBP 1,067,278 0.0% 2,070,959 0.1%

USA dollar usD 69,649,017 2.8% 1,007,837 0.0%

Osszesen CZK 172,015,009 455,799,563

Betétek

Deviza Koéd Nyito % Zaré %

USA dollar usD 615,385,838 24.4% 544,029,645 14.5%

Osszesen CZK 615,385,838 544,029,645

%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva

Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkbtvény A150212A04 HUO0000402268 950 0.0%




A170224B06 HU0000402375 1,008 0.0%
PEMAK 2015/X HUO0000402615 30,228,793 1.2%
A150824C12 HUO0000402581 933 0.0%
A161222D13 HU0000402623 935 0.0%
PEMAK 2016/X HU0000402664 129,282,311 5.1%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 97,282,239 3.9%
REPHUN 4.75 02/03/15 US445545AC05 162,216,770 6.4%
REPHUN 5 03/30/16 XS0249458984 115,379,250 4.6%
BGARIA 8.25 01/15/15 XS0145623624 35,755,382 1.4%
REPHUN 3.5 07/16 XS0240732114 165,156,247 6.6%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 116,914,137 4.6%
DB X-TRACKERS MSCI World LU0274208692 173,472,179 6.9%
ISHARES MSCI WORLD ETF IEOOBOM62Q58 161,720,126 6.4%
LYXOR MSCI WORLD ETF FR0010315770 132,865,363 5.3%
SOURCE MSCI WORLD ETF IEO0B60SX394 58,019,616 2.3%
POWERSHARES S&P 500 LOW VOLA | US73937B7799 8,684,710 0.3%
ISHARES MSCI ALL WORLD US4642882579 100,379,784 4.0%
Jelzaloglevél FHB FJ18NFO1 HUO0000652755 12,913,912 0.5%
Vallalati kétvény | MAGYAR 5.875 05/16 XS0632248802 60,546,357 2.4%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 115,465,396 4.6%
MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 44,671,084 1.8%
CBRD 5 06/14/17 XS0305384124 58,126,494 2.3%
zar6 allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkétvény A170224B06 HU0000402375 960 0.0%
REPHUN 3.5 07/16 XS0240732114 158,181,848 4.2%
A161222D13 HU0000402623 895 0.0%
PEMAK 2016/X HU0000402664 126,261,015 3.4%
REPHUN 5 03/30/16 XS0249458984 115,055,495 3.1%
REPHUN 4.125 02/19/18 US445545AG19 113,141,081 3.0%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 94,983,870 2.5%
CZGB 0.85 03/17/18 CZ0001004246 103,138,700 2.7%
CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 206,312,000 5.5%
CZGB Float 12/20 CZ0001004113 100,754,300 2.7%
REPHUN 5.75 06/18 XS0369470397 31,116,833 0.8%
Sloven 4.75 05/10/2018 XS0927637495 106,468,752 2.8%
ETF DB X-TRACKERS MSCI World LU0274208692 115,446,631 3.1%
ISHARES MSCI WORLD ETF IEOOBOM62Q58 108,507,803 2.9%
LYXOR MSCI WORLD ETF FR0010315770 103,399,683 2.8%
SOURCE MSCI WORLD ETF IEO0B60SX394 62,703,740 1.7%
VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 100,385,774 2.7%
POWERSHARES S&P 500 LOW VOLA | US73937B7799 38,398,168 1.0%
SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 136,999,179 3.6%
VANGUARD FTSE JAPAN UCITS IEO0OB95PGT31 19,002,747 0.5%
VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 80,693,895 2.1%
Jelzaloglevél FHB FJ18NF01 HU0000652755 12,469,075 0.3%
Villalati kotvény | MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 166,467,971 4.4%
MAGYAR 5.875 05/16 XS0632248802 204,268,611 5.4%
MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 29,623,597 0.8%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 307,905,734 8.2%




CBRD 5 06/14/17 XS0305384124 56,763,332 1.5%
MAGNO 4 03/29/49 CORP XS0247761827 80,420,228 2.1%
Osszeg: Netto eszkdzértékhez viszonyitva
Egyéb eszk6z6k
Derivativ ligyletek
nyité allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/CZK -1,427,249 2015.01.07
EUR/CZK -696,183 2015.01.21
EUR/CZK -201,445 2015.01.07
EUR/CZK -310,188 2015.01.07
EUR/CZK -292,730 2015.02.25
EUR/CZK -5,684 2015.02.24
EUR/CZK 25,591 2015.02.06
EUR/CZK 9,452 2015.01.07
EUR/CZK -144,169 2015.01.07
EUR/CZK -221,260 2015.02.25
EUR/CZK 14,092 2015.02.06
EUR/CZK -43,304 2015.02.04
GBP/CZK -847,586 2015.01.07
GBP/CZK -1,844,354 2015.02.04
usD/CzK -1,062,165 2015.02.25
UsD/CzK -455,380 2015.03.18
UsD/CzK -1,566,249 2015.02.04
UsD/CzK -10,282,158 2015.01.07
UsD/CzK -6,841,545 2015.01.22
UsD/CzK -2,813,889 2015.03.04
usD/CzK -4,028,575 2015.02.25
usD/CzK -2,250,877 2015.02.04
usD/CzK -1,044,243 2015.02.25
usD/CzK -2,593,008 2015.02.04
usD/CzK -1,006,757 2015.02.04
UsD/CzK -307,489 2015.03.12
zaro allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/CZK -355,285 2016.09.14
EUR/CZK -175,272 2016.03.09
EUR/CZK -175,384 2016.09.15
EUR/CZK -201,018 2016.02.24
EUR/CZK -549,675 2016.09.09
EUR/CZK -1,301,494 2016.01.20
EUR/CZK -1,110,296 2016.02.24
EUR/USD 12,842 2016.03.09
GBP/CZK 1,873,215 2016.02.10
UsD/CzK -6,358,935 2016.01.20
UsD/CzK -4,199,302 2016.01.20
USD/CzZK -274,153 2016.03.09

Repo ligyletek




Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kételezettségek

nyité allomany

Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték

Pénz kovetelés/kotelezettség CZK

3,865,563

zaro allomany

Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Pénz kovetelés/kotelezettség CzZK 25,200
Pénz kovetelés/kotelezettség MAGNO 4 03/29/49 CORP 810,660
Ertékpapirbdl szdrmazé jovedelem  SPDR S&P500 ETF TRUST 569,907
Il. A forgalomban levé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
| "A" sorozat 2,236,012,742 3,265,573,570

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre juto nettd eszkozérték Nyité

Zaré

‘ "A" sorozat 1.1276

1.1494

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Id&szaki Eszko6zok
Nyito valtozas% Zaro %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 1,500,274,647 28.9% 1,933,422,444 51.3%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhdzhato értékpapirok 278,809,331 203.2% 845,449,473 22.4%
Osszesen 1,779,083,978 56.2% 2,778,871,917 73.8%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 1,027,028,062 96.0% 2,013,334,297 53.4%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Eszk6zok
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkozérték %-ban
OTPHB 5.27 09/16 Vallalati kotvény 307,905,734 8.2%
CZGB Float 11/19/27  Allamkétvény 206,312,000 5.5%
MAGYAR 5.875 05/16  Vdllalati kotvény 204,268,611 5.4%
MAEXIM 5.5 02/18 Vallalati kotvény 166,467,971 4.4%
REPHUN 3.5 07/16 Allamkétvény 158,181,848 4.2%
Ertékpapirok 6sszesen: 2,778,871,917 73.8%




A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 20.3%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0, 5%
Erintett befektetési forma: ISHARES MSCI WORLD ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.
2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2015

Bar az MNB az év masodik felében mar nem nyult az 1.35%-os alapkamathoz, az allampapirkamatok
folyamatosan csokkentek az év sordan. Az MNB kiilonb6z6 eszkozeivel folyamatosan tamogatta a hazai
kereskedelmi bankok allampapir vasarlasait. Az G6szi hdnapokban jelent6sen visszafogta a két hetes betéti
hozzaférését, és bevezette az Uj harom hdnapos instrumentumot, azt remélve, hogy igy még inkdbb fokozza a
hosszabb lejaratu allampapirok vasarlasat. A kiilfoldiek az év soran tobb mint ezermillidard forinttal
csokkentettek a magyar allampapir kitettséglket, azonban a kereskedelmi bankok vasarlasai és a megugré
lakossagi finanszirozas miatt ez nem okozott kindlati nyomast, annak ellenére, hogy devizas allamaddssag
kibocsatasra 2015-ben sem keriilt sor. Az év masodik felében a kinai névekedési aggodalmak, a nyersanyagarak
esése és a kozelgé FED kamatemelés miatt a feltérekvd piacokon fokozdédott a nyomads, azonban a kozép kelet
eurdpai régi meglehetésen védett maradt. A magyar dllampapirok esetében is csak minimalis
hozamemelkedést lehetett |atni az év vége felé.

2015 elsé félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az elsé negyedéves GDP adat
kismérték( lassulast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatasat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkérnyezet varhato
emelkedése és az erGs dolldr szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezetd amerikai indexek a 2014-
es csticsok kozelében mozogtak a vizsgalt idGszakban. Az eurdpai piacok jo teljesitményt nyujtottak az év elsé
felében, készonhetben a kedvez§ vildggazdasagi kdrnyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gordog adodssagvalsdg, a kinai gazdasdgi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhaté FED
kamatemelés megdllitottak az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelked&en jé teljesitményt
nyujtott, kozel 16%-ot emelkedett az év els6 felében, amit a zérd alapkamat és a kedvez6 makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhandsa tavasszal megallt és nyar kézepére Ujra 60 dollar kozelébe emelkedett a WTI
horddnkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvénydrfolyamokon is érezteti hatdsat.

Az alap befektetései 2015-ben

Az alap az eszkozeinek jelent6s részét cseh koronaban, Euréban és USA dolldrban denominalt kamatozé
eszkdzokbe (banki betétbe, allampapirba, vallalati kotvénybe) fektette, a fennmaradd része pedig részvénypiaci
kitettséget vett fel. Az alap elsGsorban a fejlett részvénypiacok részvénypiaci eszkdzeibe fektetett és ezeken
bellil 2015-ben hangsulyt kaptak a magas osztalékhozamot biztositd részvénypiaci eszk6zok.

A portfolidban 1évé részvény eszkozok ardnyat egy modell alapjan kezeljik, amely biztositja az Alap szdmara a
befektetési politika altal igért védelmet. Az Alapban a részvénybefektetések ardnya az év sordn — a kedvezé
részvénypiaci arfolyam alakulas kovetkeztében egész év soran csdkkent, év elsé harmadaban 32-34% kozott, az
év végén 15% koril mozgott.



V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szarmazo jévedelem Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezel6 dijai Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Nettd jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel§ az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyliik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 2,236,012,742
Vétel (db) 1,379,950,502
Visszavaltas (db) 350,389,674
Zaré6 Allomany (db) 3,265,573,570

Az alap devizaneme: cseh korona
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Datum Netto eszkozérték Arfolyam
2015.01.30 2,659,944,492 1.1487
2015.02.27 2,856,444,924 1.1683
2015.03.31 3,123,190,233 1.1804
2015.04.30 3,304,967,860 1.1706
2015.05.29 3,456,449,448 1.1768
2015.06.30 3,590,649,035 1.1595
2015.07.31 3,697,487,901 1.1672
2015.08.31 3,646,538,425 1.1394
2015.09.30 3,636,201,390 1.1325
2015.10.30 3,691,604,933 1.1513
2015.11.30 3,757,809,896 1.1620
2015.12.31 3,753,526,385 1.1494

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult iizleti évekrél

Datum nettd eszkozérték (CZK)  arfolyam (CZK/db)  hozam (%)
2010.12.31 82,951,637 0.9713 2.06%
2011.12.30* 81,249,846 0.9389 -3.34%
2012.12.28* 127,695,746 0.9736 3.70%
2013.12.31 723 246 130 1.0677 9.58%

2014.12.31 2,521,287,800 1.1276 5.61%



2015.12.31 3,753,526,385 1.1494 1.93%

*:tort év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban

Az lgyletek tipusa: forward fedezeti tigylet.

Az Alap 2015-ben kotott szarmaztatott ligyletei

Vételi Eladasi
Lejarat deviza deviza Vételi Erték Eladasi Erték
2015.01.07 EUR CZK 10,160,000 281,381,200
2015.02.04 CzZK uUsD 198,599,363 8,555,000
2015.03.25 CzZK GBP 37,044,000 1,050,000
2015.01.07 USD CZK 8,555,000 198,689,875
2015.01.07 GBP CZK 1,050,000 37,107,000
2015.01.07 EUR CZK 1,870,000 51,770,950
2015.03.25 CzZK EUR 51,748,510 1,870,000
2015.02.04 CzZK EUR 281,331,010 10,160,000
2015.01.21 EUR CZK 3,870,000 107,856,900
2015.04.22 CZK EUR 107,802,720 3,870,000
2015.02.04 USD CZK 6,560,000 158,227,200
2015.04.22 CZK EUR 121,394,140 4,340,000
2015.03.18 CzZK usD 122,777,400 5,100,000
2015.01.22 USD CZK 5,100,000 122,884,500
2015.04.22 CZK usD 48,606,000 2,000,000
2015.04.22 CZK EUR 30,618,500 1,100,000
2015.02.04 EUR CZK 10,708,000 297,307,620
2015.02.04 USD CZK 4,900,000 120,050,000
2015.05.06 CzK GBP 77,292,600 2,100,000
2015.03.18 CzK EUR 297,256,329 10,708,000
2015.02.04 GBP CZK 2,100,000 77,435,400
2015.05.06 CzZK usD 119,903,000 4,900,000
2015.02.04 EUR CZK 2,820,000 78,350,880
2015.03.25 CzZK EUR 78,336,047 2,820,000
2015.05.06 CzK EUR 5,278,324 190,000
2015.02.05 EUR CZK 2,920,000 81,117,600
2015.02.06 EUR CZK 190,000 5,279,530
2015.05.06 CzK EUR 27,760,000 1,000,000
2015.02.06 EUR CZK 1,000,000 27,770,000
2015.05.06 CzZK EUR 81,097,160 2,920,000
2015.04.22 CzZK EUR 30,404,000 1,100,000
2015.03.12 USD CZK 500,000 12,119,250
2015.03.18 CzK usD 15,035,856 625,000
2015.04.01 CzK EUR 60,695,838 2,210,000
2015.02.24 EUR CZK 2,210,000 60,704,280
2015.02.25 USD CZK 1,398,000 33,957,420
2015.02.25 EUR CZK 4,160,000 114,067,200
2015.02.25 USD CZK 5,610,000 136,098,600
2015.05.20 CzZK usD 135,913,470 5,610,000
2015.05.20 CzK EUR 114,033,920 4,160,000
2015.04.01 CzK usD 33,938,827 1,398,000




2015.02.25
2015.05.20
2015.03.04
2015.06.10
2015.04.15
2015.03.18
2015.05.20
2015.04.22
2015.04.22
2015.03.18
2015.03.18
2015.04.22
2015.04.22
2015.05.20
2015.05.20
2015.03.25
2015.04.22
2015.03.25
2015.03.25
2015.05.06
2015.04.01
2015.05.20
2015.04.01
2015.05.20
2015.04.22
2015.06.10
2015.04.15
2015.07.21
2015.04.22
2015.07.22
2015.07.22
2015.07.22
2015.04.22
2015.04.22
2015.07.22
2015.06.10
2015.04.22
2015.04.22
2015.06.10
2015.04.22
2015.08.05
2015.05.06
2015.05.06
2015.05.06
2015.07.22
2015.08.05
2015.08.05
2015.05.06
2015.08.05
2015.05.06
2015.08.05
2015.05.20
2015.05.20
2015.05.20
2015.07.22

usbD
CzZK
usb
CZK
CZK
usb
CzZK
CzZK
CzZK
EUR
usb
usb
usb
CZK
CzZK
GBP
CzZK
EUR
EUR
CZK
usb
CZK
EUR
CzZK
CzZK
CzZK
EUR
CZK
EUR
CZK
usbD
CzZK
usbD
usbD
CzZK
CzZK
EUR
EUR
CzZK
EUR
CzZK
EUR
EUR
usb
usb
CZK
CZK
GBP
CZK
EUR
CzK
usb
EUR
GBP
CzZK

CzZK
usD
CZK
usDb
EUR
CZK
usD
EUR
usD
CzZK
CZK
EUR
EUR
EUR
GBP
CzZK
EUR
CzK
CZK
EUR
CZK
usD
CzZK
usD
usD
EUR
CzZK
usD
CZK
EUR
EUR
EUR
CzK
CzK
usD
EUR
CzZK
CzZK
usD
usb
EUR
CzK
CzK
CzZK
EUR
EUR
usD
CzZK
EUR
CzZK
GBP
CzZK
CzZK
CzZK
GBP

1,500,000
36,112,500
3,600,000
88,806,852
29,449,440
625,000
156,904,200
291,927,064
16,083,744
10,708,000
6,100,000
1,350,000
1,360,000
51,181,900
39,102,000
1,050,000
77,190,253
2,820,000
1,870,000
60,801,807
1,398,000
35,873,645
2,210,000
54,299,455
10,919,427
29,578,500
1,080,000
111,740,640
9,310,000
30,181,580
2,710,000
255,447,780
1,060,000
2,000,000
51,030,000
371,332,372
13,528,000
1,100,000
26,965,785
2,524,688
27,400,000
1,000,000
2,920,000
4,900,000
850,000
65,783,640
120,373,400
2,100,000
80,008,000
2,400,000
77,878,500
1,500,000
6,030,000
1,050,000
39,921,000

36,165,000
1,500,000
88,927,200
3,600,000
1,080,000
16,091,875
6,100,000
10,708,000
625,000
291,953,620
157,075,000
1,267,249
1,275,678
1,870,000
1,050,000
39,154,500
2,820,000
77,197,500
51,191,250
2,210,000
35,902,038
1,398,000
60,808,150
2,135,000
435,000
1,080,000
29,581,200
4,400,000
255,466,400
1,100,000
2,521,869
9,310,000
26,984,420
51,100,000
2,000,000
13,528,000
371,343,600
30,181,800
1,060,000
2,710,000
1,000,000
27,400,000
80,008,000
120,540,000
760,558
2,400,000
4,900,000
78,036,000
2,920,000
65,786,400
2,100,000
36,833,700
165,131,550
39,974,550
1,050,000




2015.07.22
2015.07.22
2015.05.20
2015.07.21
2015.05.20
2015.08.19
2015.06.10
2015.09.09
2015.09.09
2015.06.10
2015.06.10
2015.09.09
2015.09.09
2015.09.09
2015.09.30
2015.10.21
2015.07.22
2015.10.21
2015.10.21
2015.10.21
2015.07.22
2015.07.22
2015.07.22
2015.07.22
2015.10.21
2015.10.21
2015.07.21
2015.10.21
2015.07.22
2015.09.30
2015.08.05
2015.08.05
2015.08.05
2015.10.21
2015.10.21
2015.10.21
2015.10.21
2015.08.05
2015.08.05
2015.10.21
2015.11.10
2015.11.10
2015.11.18
2015.08.19
2015.09.30
2015.09.23
2015.09.09
2015.09.09
2015.09.09
2015.09.16
2015.09.16
2016.09.09
2016.09.14
2015.09.16

CzZK
CzZK
usb
CZK
usb
CZK
EUR
CzZK
CzZK
EUR
usbD
CZK
CzZK
CZK
CZK
CzZK
GBP
usbD
CzZK
CZK
usb
EUR
usb
EUR
CzZK
CzZK
usbD
CZK
EUR
CZK
EUR
GBP
usbD
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
EUR
EUR
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
usb
CZK
CZK
EUR
EUR
usb
CzK
CzK
CZK
CzZK
usbD

usD
EUR
CZK
usDb
CZK
usDb
CzZK
EUR
EUR
CzZK
CzZK
usDb
usDb
usD
usDb
EUR
CzZK
EUR
usD
GBP
CZK
CZK
CZK
CzZK
usD
EUR
CzZK
usD
usD
usD
CzZK
CzK
CzK
usD
EUR
GBP
EUR
CzZK
CzZK
EUR
usD
usD
usD
CzZK
usD
EUR
CzZK
CzZK
CzZK
EUR
usD
EUR
EUR
CzZK

339,742,455
165,134,565
13,845,000
34,311,422
1,398,000
36,788,700
1,080,000
29,556,900
370,839,276
13,528,000
4,660,000
112,727,217
967,899
51,395,526
38,122,064
415,253,800
1,050,000
3,560,000
344,892,795
40,740,000
13,845,000
15,340,000
2,000,000
1,100,000
49,666,000
29,767,100
5,798,000
144,984,150
3,281,106
24,708,750
2,920,000
2,100,000
4,900,000
120,339,100
78,939,280
80,637,900
27,029,000
1,000,000
2,400,000
64,883,040
1,500,000
35,355,735
36,444,000
1,500,000
15,348,506
29,198,880
1,080,000
13,528,000
6,825,000
365,887,758
165,516,146
133,650,000
133,825,000
6,825,000

13,845,000
6,030,000
340,033,200
1,398,000
34,339,074
1,500,000
29,570,400
1,080,000
13,528,000
371,018,928
112,902,480
4,660,000
40,000
2,125,000
1,550,000
15,340,000
40,845,000
3,278,085
13,845,000
1,050,000
345,571,200
415,407,200
49,750,000
29,777,000
2,000,000
1,100,000
145,257,294
5,798,000
3,560,000
1,000,000
78,986,000
80,808,000
120,540,000
4,900,000
2,920,000
2,100,000
1,000,000
27,040,000
64,915,200
2,400,000
60,662
1,430,000
1,500,000
36,522,000
640,000
1,080,000
29,224,800
366,067,680
165,608,625
13,528,000
6,825,000
5,000,000
5,000,000
163,752,225




2015.09.16
2015.09.23
2015.10.21
2016.09.15
2015.09.23
2015.10.21
2015.11.04
2015.09.30
2015.11.10
2015.10.21
2015.10.21
2015.10.21
2015.12.09
2015.12.09
2015.12.09
2015.12.09
2015.10.21
2015.12.09
2015.12.09
2015.10.21
2015.10.21
2015.12.09
2015.10.21
2015.10.21
2015.12.09
2015.12.02
2015.11.04
2015.11.10
2015.12.09
2015.12.02
2015.12.09
2015.12.02
2015.12.23
2016.02.10
2016.03.09
2015.12.09
2015.12.09
2015.12.09
2015.12.23
2015.12.09
2015.12.09
2015.12.09
2016.03.09
2016.03.09
2015.12.09
2015.12.23
2015.12.23
2015.12.09
2015.12.30
2015.12.23
2015.12.23
2015.12.30
2015.12.30
2015.12.23

EUR
CzZK
CZK
CZK
usb
CZK
CzZK
usbD
CzZK
usbD
EUR
GBP
CZK
CZK
usbD
CzZK
EUR
CzZK
CZK
usb
EUR
CZK
EUR
usbD
CzZK
CzZK
usb
usb
CZK
usb
CzZK
usbD
CzZK
CzZK
usbD
usbD
GBP
EUR
CzZK
EUR
usbD
EUR
CzZK
CzZK
EUR
CZK
CzK
usb
CzK
usb
EUR
CZK
CzZK
usbD

CzZK
usD
EUR
EUR
CZK
usDb
usD
CzZK
usD
CzZK
usDb
CZK
EUR
usDb
EUR
GBP
CzZK
usD
EUR
CZK
CZK
EUR
CzZK
CzZK
usD
usD
CZK
CZK
usD
CZK
usD
CzK
usD
GBP
EUR
CzZK
CzZK
usD
EUR
CzK
CzK
CzK
EUR
usD
CzZK
EUR
usD
CzZK
EUR
CzZK
CzZK
EUR
usD
CzZK

13,528,000
163,725,130
366,227,310
134,000,000
5,525,000
133,883,237
77,111,902
3,190,000
37,978,934
18,745,000
3,135,459
3,150,000
494,343,850
446,608,998
3,560,000
116,175,150
18,260,000
47,640,000
56,855,400
2,000,000
2,100,000
431,362,096
15,928,000
11,323,000
270,045,171
78,717,301
3,190,000
3,070,000
77,716,190
1,000,000
12,983,019
510,000
466,825,480
117,157,950
3,560,000
18,745,000
3,150,000
3,279,595
496,692,086
18,260,000
2,000,000
2,100,000
56,531,706
49,398,280
15,928,000
430,092,634
371,786,780
14,903,000
81,055,200
18,745,000
18,260,000
493,385,200
465,813,250
14,903,000

366,473,520
6,825,000
13,528,000
5,000,000
134,047,550
5,525,000
3,190,000
77,204,380
1,580,000
447,068,250
3,560,000
116,329,500
18,260,000
18,745,000
3,133,527
3,150,000
494,480,800
2,000,000
2,100,000
47,700,000
56,868,000
15,928,000
431,489,520
270,313,979
11,323,000
3,190,000
78,751,530
77,756,960
3,070,000
25,421,010
510,000
12,984,600
18,745,000
3,150,000
3,272,360
466,937,950
117,589,500
3,560,000
18,260,000
496,672,000
49,698,280
56,741,706
2,100,000
2,000,000
430,087,856
15,928,000
14,903,000
371,874,559
3,000,000
466,000,700
493,549,540
18,260,000
18,745,000
371,129,409




2015.12.30 CzZK usb 371,014,209 14,903,000
2015.12.30 CzZK EUR 430,062,371 15,928,000
2015.12.23 EUR CZK 15,928,000 430,135,640
2015.12.30 USD CZK 18,745,000 461,127,000
2015.12.30 EUR CZK 18,260,000 493,020,000
2016.01.20 CzZK usb 460,002,300 18,745,000
2016.01.20 CzZK EUR 492,107,000 18,260,000
2015.12.30 EUR CzZK 3,000,000 81,030,000
2016.02.24 CZK EUR 80,859,000 3,000,000
2016.02.24 CZK EUR 429,264,378 15,928,000
2016.01.20 CzZK usb 366,575,797 14,903,000
2015.12.30 USD CZK 14,903,000 367,478,174
2015.12.30 EUR CZK 15,928,000 430,151,568

VIII. Az alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel§ Bizottsag elnoke: Sz(ics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet8i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

Az MNB H-KE-111-823/2014 szamu hatarozataval 2015. februar 1-t6l modosult az Alap tdjékoztatdja és kezelési
szabdlyzata.

Az MNB H-KE-111-903/2015 szamu hatarozataval 2015. november 18-t6l mddosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes adétorvények és azokkal 6sszefligg6 mas torvények, valamint a Nemzeti
Adé- és Vambhivatalrdl sz6lé 2010. évi CXXII. torvény moddositasardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatdrozott adé addalanyanak mindsil. Mindezek alapjan 2015. janudr 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabalyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelel6en -
elhatdaroldsra, valamint esedékességkor kifizetésre keriil.

IX. Az Alapkezelg, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfiiggé. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel6 éves
beszdmoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegli egyéb
raforditasok 6sszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai dllomanyi [étszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok
1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazandd

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kététt ij megallapodas
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3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
o »

| >
Varhatdan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat
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A mutato az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A multbeli — a szintetikus mutatd szamitdsahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhaté mutatoi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltlintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan véltozatlan,
és az alap kategorizaldsa id6ével mddosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockazatmentes
befektetést.

A kozepes kockazati besorolas a jelenlegi piaci viszonyokat tiikr6z6 arfolyam-ingadozasok eredménye, és annak
koszonhet6, hogy az alap eszkdzeinek egy részét részvényekbe fekteti, és a részvényeket szamottevé arfolyam-
ingadozas jellemzi. Az alap eddigi legnagyobb hozamingadozasa miatt kordbban az 3-as kockazati kategdéridban
is szerepelt.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutatd:

Likviditasi kockazat: A korabban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos korilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa
vagy nyitasa csak jelent8s kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevé
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az
Alapok portfélidjaban szerepl6 ezen eszk6zok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megsz(inéséhez
vezethet. Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizardlag gondos
mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogo és részletekbe mend kockazati
elemzését kovetben fekteti az Alapok t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhatd ki teljes
bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alapok futamideje alatt, ami széls6séges
esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockazat: Az Alapkezel6 az Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem
kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket
okoznak az Alapok szamdra.

Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbél ered6é kockazat: Az AlapkezelS a tevékenység irdnyitdsara, portfolidkezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel§ gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kiilon jogszabalyban elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelGkre
vonatkozd torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan késziilt bels6 szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektdl
fuggetlenil fennallnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Targyi, technikai feltételekb&l eredé kockazat: Az Alapkezel rendelkezik a miikédéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben menet kdzben bekdvetkezd esetleges valtozdsokbdl eredd
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezel6 kockazata: Az Alapok portfélidjaban szereplé befektetési eszkdzoket a LetétkezelS elkulonitett
szamlan tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabalyoknak és tGkekovetelményeknek
megfelel. A korilmények esetleges valtozasabol ered6 kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.
A t6keveszteség elleni, korlatozott védelmet megcélzd, befektetési politika korlatai

Amennyiben tehat a részvénypiaci arfolyamjegyzés folyamatos és nincsenek benne hirtelen, jelentés arfolyam-
szakadasok, akkor az Alap a magasabb kockazatu eszk6zok aranyanak folyamatos kiigazitasaval, egyensulyban
tartdsaval el tudja érni azon céljat, hogy az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke minden egyes
forgalmazasi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazasi arfolyam (egy
jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-at, igy korlatozva a maximdlis veszteséget. Amennyiben viszont a fent leirt



hirtelen arfolyamcsokkenés az Alap részvénypiaci kitettségét biztositd eszkdzeinek esetében 25%-nal nagyobb,
vagy az eszkozok forgalmazasa valamilyen nem vart korlilmény miatt sziinetel, akkor az Alap nem tudja
biztositani befektetési politikajanak céljat, azaz hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre
jutd nettd eszkozértéke) minden egyes forgalmazasi napon legalabb elérje az Alap addigi futamideje alatti
legmagasabb forgalmazasi drfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-at.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkerllésére érdekében az AlapkezelS altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettamogatasi
terllet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcid mikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiil6nitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott Ugyletek
ellenérzése, visszaigazolasa, elszdamoldsa és kiértékelése magatdl az lgyletkotéstdl teljesen elkuléndljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintli kontroll mdkodik. Az Alapkezeld
kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belll elkiilonilt funkcioként van jelen. A fliggetlen kockdazatkezelési funkcio els6dleges célja a kockdzattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek
megfeleléen a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa, a bels6 féorumokon a kockdazatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Uzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések miikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldasa a megfeleld
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és
feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozd, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Vezérigazgatdnak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockdzatokat tudatosan felvallald portfolid-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddé iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsdgat biztositandd az Alapkezeld
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikédtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(kodése soran az Alapkezel6nél, illetve az AlapkezelS altal kezelt portfélioknal
felmeril6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiuk altalanos elveit és moddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikdkat, eszk6zoket és
intézkedéseket, valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kilon
szabalyzatban, részletes eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzdk azokat a
kockazati limiteket és kisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tdamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkeriilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jovd, ami alapjan a
visszamérésrdl az Uzlettamogatasi és a kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétdl fliggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgaldsra kertilnek, ami alapjan az
Alapkezel6 vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezeld altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja Budapest Kotvény Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja Budapest Nyersanyag Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Befektetési Kartya Tékevédett Alap
Budapest Bonitas Alap Budapest Spectrum Hozamvédett Alap
Budapest Bonitas Plus Alap Budapest US100 Hozamvédett Alap
Budapest Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja Budapest US95 Plusz Alap




Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap BF Money Balancovany Alap

Budapest Egyensuly Alap BF Money Chraneny Alap

Budapest Euro Rovid Kotvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap
Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap
Budapest Global90 Plusz Alap BF Money Feltérekvd Piaci Részvény Alap
Budapest Ingatlan Alapok Alapja BF Money Konzervativni Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap  [BF Money Kézép-Eurdpai Részvény Alap
Budapest Paradigma Plusz Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja

Xl. A tékeattételt alkalmazo Alap estében a tokeattétel mértékében bekovetkezd

valtozasok
Nem alkalmazando.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



