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Tipusa: nyiltvégli értékpapir alap
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Forgalmazok
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Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Rt. 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.
Raiffeisen Bank Rt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Cashline Ertékpapir Rt. 1051 Budapest, Vorésmarty tér 7.
Koényvvizsgalé
KPMG Hungaria Kdnyvvizsgalo, Adoé és 1139 Budapest, Vaci ut 99.
Kdzgazdasagi Tanacsadé Kift.
Koényvvizsgalo neve/bejegyzési szama: Kajtar Laszlo / 000269
Forgalomban 1évd befektetési jegyek darabszama 2004.01.05-én 7,843,008,841
Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2004. évben 73,678,258,006
Visszavaltott befektetési jegyek darabszama a 2004. évben 48,210,472,070
Forgalomban 1év8 befektetési jegyek darabszama 2004.12.31-én 33,274,033,006
Osszesitett netto eszkdzérték (Ft) 2004.12.31-én 46,899,174,831
Egy jegyre jutd nettd eszkodzérték (Ft/db) 2004.12.31-én 1.4095

Az Alap az év folyaman nem vett igénybe hitelt.



A nettd eszkozérték és az arfolyam havi alakulasa

Datum Budapest Bonitas Alap
nettd eszkozérték arfolyam
04.01.30 11,527,009,917 1.2885
04.02.27 14,003,262,685 1.2987
04.03.31 17,641,252,864 1.3112
04.04.30 19,969,592,258 1.3225
04.05.28 23,277,565,218 1.3326
04.06.30 30,283,267,115 1.3443
04.07.30 35,485,782,648 1.3550
04.08.31 38,727,838,766 1.3666
04.09.30 44 690,558,355 1.3773
04.10.29 48,349,118,825 1.3876
04.11.30 48,179,711,336 1.3987
04.12.31 46,899,174,831 1.4095

A netté eszkozérték és az arfolyam alakulasa
az el6z6 harom évben

2001.12.28 1,268,728,169 1.1175
2002.12.31 3,402,202,178 1.2018
2003.12.31 9,973,204,471 1.2783

Szarmaztatott ligyletekre vonatkozé6 adatok

Az Alapban nincsenek szarmaztatott Ggyletek.

Alapkezeld miikodésében bekovetkezett valtozasok, befektetési politika valtozasai

A Budapest Alapkezel6 Rt. 2004 szeptember 14-ei hatallyal eurépai alapokat kezeld alapkezeld
"titulust" kapott.

A Felligyel6 Bizottsag tagjai megvaltoztak, Fodor Tamas és Zsembery Gyoérgy helyett Szegedi
Gabriella és Dr. Batiz Jézsef kerliltek megvalasztasra.

Az Alapkezelé miikodésében nem tortént egyéb jelentds valtozas a 2004. év folyaman.

Makrogazdasagqi és tokepiaci korkép — 2004.

Allampapir és forint piac - 2004

A magyar allampapir piac 2004. év egeészét tekintve igen szép teljesitményt tudhat maga
mogott. Kozelebbrél attekintve az évet, azonban merdben eltéré idészakokat kulonithetink el
mind a piaci hangulat, mind pedig az allampapirok teljesitménye terén. Az év elsé masfél
honapja nem kedvezett az allampapir piaci befektetéseknek: a 2003-as év végi panik utan az (j
év sem indult tulsagosan biztatdéan, a rovid hozamok kozel 2 szazalékpontot emelkedtek, de a
hosszabb hozamok sem Usztak meg 1 szazalékpontos emelkedés alatt. A marcius aprilisi
idészak azonban némi gyogyirt hozott a sebekre, a hozamok gyakorlatilag visszarendezddtek az
év legelejét jellemzd szintekre. Sajnos azonban a jokedv nem tarthatott soka, majustdl ismét



izgalmas id6szak kdvetkezett, és az izgalmakat ezuttal sem a piac er6sddése okozta: a hosszu
lejaratu allampapirok hozama ismét kozel 1 szazalékponttal emelkedett, mig a révidebb, éven
bellli lejaratok is 0,5-1 szazalékponttal feliebb voltak junius végére. A nyari honapok a
bizonytalansag és hozamingadozas jegyében teltek el — az optimizmus ugy tint végleg
cserbenhagyta a magyar koétvénypiacot. A pesszimista befektet6i hangulat mélypontjat az
augusztus vegi kormanyvalsag eredményezte, amikor is a hosszu lejaratd hozamok éves
csucsot dontottek, és kisebbfajta panik kezdett eluralkodni a piaci szereplék koérében.

A kormanyvalsag rendez6dése utan az allampapir piac is lenyugodott, és tankdnyvekbe illéen
alakult az év utolsé négy hénapja: az augusztus végi panik-kdzeli hangulat végleg ,kirazta” a
bizonytalan befektet6ket a magyar allampapir piacrdl, teret nyitva a hozamcsdkkenésnek és az
allampapir piac év végi szarnyalasanak. Szeptembertél a hozamok szinte megallas nélkil
szakadtak mind a rovid, mind pedig a hosszu lejaratokon: december végére a 10 éves
kétvényhozam 7%-ra esett, a rovid, éves hozamok pedig 9% alatt stabilizalédtak. Az év utolsé
négy honapjanak teljesitménye olyan kimagaslo lett, hogy az els6é nyolc hdénap gyenge
teljesitményét orvosolva, a 2004. éves allampapir piac egész éves teljesitményét elfogadhato —
az inflaciot jelentésen meghaladd 10% feletti szintre emelte.

A magyar gazdasag tekintetében a 2004-es év kettés képet mutatott. Az egyensulyi mutatdk
tekintetében az orszag helyzete nem sokat valtozott: mind a kilsé, mind pedig a belsé
egyensuly tekintetében komoly gondokkal kuzdott a gazdasag. Az allamhaztartas hianya —
tObbszori folfelé modositas ellenére is egész évben meghaladta az id6éaranyosan tervezettet, a
kils6 egyensuly, azaz a folyé fizetési mérleg pedig gyakorlatilag nem tudott szamottevéen
javulni a 2003-as magas hianyt kovetbéen. Azonban a magyar gazdasag a kuls6é-belsd
egyensulyi problémak mellett is viszonylag szépen, éves atlagban 4%-kal névekedett 2004-ben,
és az inflacié alakulasa is jelentds javulast mutatott az év masodik felében.

Az alap befektetései 2004-ben

A Budapest Bonitas Alap célja tovabbra is a legnagyobb biztonsagot szem elétt tartva a banki
betétekkel versenyképes hozam biztositasa a befektetSinek. Ennek biztositdsa érdekében az
alap kizarélag 3 hoénapos vagy annal rdvidebb diszkontkincstarjegyekbe és pénzpiaci
eszk6zokbe (bankbetét, repo) fektette a vagyonat a tajékoztatéban meghirdetett szélesebb
befektetési alternativakkal szemben. A konzervativ befektetési stratégianak készonhetéen az
alap az év soran biztonsagos kiszamithatdé novekedést produkalt. A befektetési stratégia
sikerességét tamasztja ala, hogy az alap vagyona a 2004-es év soran 10 milliard forintrél 46
milliard forintra nétt, ami 460 %-os névekedést jelent.

Az alap 2004. évi netté — az alapot terhel6 koltségek levonasa utani — hozama 10,23 % lett.

Varakozasok 2005-re
2005-re az egyensulyi mutatokban tovabbra sem varunk jelentds javulast, és sajnos a gazdasagi

névekedés is varhatdan lassulni fog a 2004-es évhez képest. Az inflacié viszont — varakozasaink
szerint kedvezden fog alakulni 2005-ben, ami a kamatpiacokra pozitiv hatassal lehet.

A 2004. év folyaman az Alapkezelési Szabalyzatban bekovetkezett médositasok

Az Alap Tajékoztatojaban a kovetkez6 modositasok kerultek atvezetésre:

— Torlésre kerllt a 4.3. pontban, valamint a 6. pontban leirt addhitelre vonatkozo rész.



- Az 5. pontban az Ertékelésbdl eredd kockazat kibdvitésre keriilt a kdvetkezé bekezdéssel,
valamint ehhez kapcsoléddan az I. melléklet 16. pontjaban a netté eszkbzértékelés
megallapitasaba is belekerult egy bekezdés:

Ertékelésbél eredé kockazat

Az Alapkezeld a térvényi eldirasok betartasaval ugy igyekezett meghatarozni az eszkézok értékelési szabalyait, hogy
azok a lehet6 legpontosabban tiikrozzék az Alapokban szerepld befektetések aktualis piaci értékét. Ennek ellenére
eléfordulhat, hogy egyes értékpapirok atmeneti alul- vagy fellilértékeltséget mutatnak.

Az Alapok netté eszkozértékét a Letétkezeld allapitja meg. A Letétkezeld torekszik az értékelés pontossagara, de
eléfordulhat, hogy sajat vagy mas Kkilsé szolgaltatd hibajabol kifolydlag a nettd eszkodzérték hibasan keril
megallapitasra. Amennyiben a hiba utélag megallapitasra kerll és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Szabélyzat 16.
pontjaban meghatarozott hibahatarok, ugy az érintett napon tranzakciét lebonyolité Ugyfelek és az Alap
kompenzalasra keriilnek, amennyiben kar érte 6ket. A kompenzacié semmilyen esetben sem terheli az Alapot.

— Az I|. melléklet 16. pontjaban a nettd eszkbzértékelésre vonatkozo szabalyok modositasra
keriltek.

— Frissitésre kerlltek az Alapkezeld, a Letétkezel6 és az Alapok altalanos és pénzigyi
adatai.

- Tovabba frissitésre kerultek a Forgalmazok adatai, fioklistai.

Miikodési koltségek (Eft)

Alapkezel6i dij 152,668
Letétkezelbi dij 27,229
Kozzétételi, hirdetési dij 347
FelUgyeleti dij 9,039
Konyvvizsgaldi dij 832
Bankkoéltség, forgalmi jutalék 323
Megbizasi, tgynoki dijak 304,042
Egyéb koltségek 20
Miikodési koltség 6sszesen 494,500

A 2004. évben nem volt a befektetési eszkozokre értékvesztés elszamolva.



Befektetési eszk6zok osszetétele az idészak elején és végén

Budapest Bonitas Alap befektetési eszk6zeinek 6sszetétele (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta

Idészak nyit6 allomanya
2004. januar 05.

Id6szak zar6 allomanya
2004. december 31.

Bankbetétek 4,054,714 23,064,581
HVB folyészamla latraszold 22,639 67,314
A051012102 repo 2,013,298
A060228A96 repo 2,515,649
A081024A98 repo 7,723,096
A130320A93 repo 3,007,276
Raiffeisen Bank Rt. lekotott 2,018,777
Budapest Bank Rt. lekotott 2,902,197
Budapest Bank Rt. lekotott 3,913,367
Budapest Bank Rt. lekotott 2,935,682
Tbzsdei Tbzsdén Kivdli Tézsdei Tbzsdén kivuli
Ertékpapir neve ertékpapirok | értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 7,168,189 0 29,177,756 0
Diszkont kincstarjegy 6,549,446 28,554,861
D040107 508,595
D040121 1,239,086
D040128 161,931
D040204 661,428
D040211 197,263
D040218 335,207
D040303 983,646
D040331 972,031
D040407 1,490,259
D050105 1,030,410
D050112 2,082,501
D050119 2,990,980
D050202 4,066,450
D050209 2,965,764
D050223 188,529
D050302 2,541,698
D050309 982,245
D050316 3,519,693
D050330 2,688,329
D050406 5,498,262
Allamkétvények 618,743 622,895
A060812D98 31,232 31,441
A070812C98 69,497 69,961
A080812B98 201,349 202,699
A090812A98 232,738 234,302
A100812A98 83,927 84,492
MNB kotvény 0 0
Kamatozé kincstarjegy 0 0
Vallalati és egyéb kdtvények 0 0 0 0
Részvények 0 0 0 0
Befektetési jegyek 0 0 0 0
Karpotlasi jegy 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 11,222,903 0 52,242,337 0




A konyvvizsgal6 altal hitelesitett mérleg és eredménykimutatas 2004.

MERLEG

Eszk6z06k (aktivak)

adatok E Ft-ban

Sor- El626 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év | médositasai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. I.|[ERTEKPAPIROK (03. + 04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékkulénbozete (05. + 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatbdl, osztalékbdl 0 0
06. b/ egyéb 0 0
07. B.|Forgdeszk6zok (08.+13.+18. sor) 11,544,783 0 52,319,761
08. |.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 352,122 0 312,474
09. 1. Kovetelések 352,122 312,474
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
11. 3. Kilfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kiilbnbdzete 0 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kildnbdzete 0 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 9,170,016 0 42,423,778
14. 1. Ertékpapirok 9,048,639 41,544,574
15. 2. Ertékpapirok értékkiilénbézete (16.+17. sor) 121,377 0 879,204
16. a) kamatbdl, osztalékbdl 120,229 878,057
17. b) egyéb 1,148 1,147
18. I1I.|JPENZESZKOZOK (19.+20. sor) 2,022,645 9,583,509
19. 1. Pénzeszkdzok 2,022,645 9,583,509
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbozete 0 0
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 15,165 0 230,973
22. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 15,165 230,973
23. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
24. D.|Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 11,559,948 0 52,550,734
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 10,055,271 0 46,983,304
27. I.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 7,866,271 0 33,334,057
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 48,060,470 121,738,728
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -40,194,199 -88,404,671
30. 11| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 2,189,000 0 13,649,247
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek értékkildnbozetébdl 1,622,228 10,169,198
32. b) értékpapirok értékelési kildnbozetébd| 121,377 879,204
33. c) elézd évek eredményébol 84,327 445,395
34. d) Uzleti évi eredménybél 361,068 2,155,450
35. F.|Céltartalékok 0 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 1,504,677 0 5,567,430
37. I.|[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
38. I.JROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 1,504,677 5,567,430
39. 111.|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 11,559,948 0 52,550,734
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok E Ft-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év | médositasai Targyév
a b [ d e
. PENZUGY| MUVELETEK BEVETELEI 458,896 2,651,574
1. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 3,399 1,624
Ill. _ [EGYEB BEVETELEK 61 0
IV.  [MUKODESI KOLTSEGEK 94,490 494,500
V. [EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. |RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl. [FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY 361,068 0 2,155,450




Konyvvizsgaldi jelentés
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Kiinyvvirsgalai Jelentés

A Budapest Alaphezeld Rt részére

A Magyar Konyvvizsgdldi Kamara dhal kiadon magvar Nemzeti Kdnywvizsgalati Standardok
(amelyek minden lényeges vonatkozisban Osszhanghban dllnak a Nemretkiei Konyvvizsgalati
Standardokkal) és a Magyarorszdgon érvénvben 1Evh, a kimvvvizsgdlatra vonatkozd thirvényvek és
egyeb jogszabalyok alapjan elvégeztitk a Budapest Bonitas Befekietési Alap (tovidbbiakban a7
Alap™) 2004, évi éves beszamolojanak a kinvevizsgilatit, amely éves beszimoldbdl kerih
kivonatolasra az Alap mérlege és eredménykimutatdsa. A 2005, dprilis 21-én kelt figgetlen
kimvwvizsgalon jelentésiinkben korlatozas nélkilli véleményt adtunk ki arm oz dves beszamolon,
amelybdl a mérleget &5 az eredménvkimutatist Kivonatolbak,

Véleményink srerint a Budapest Bonitas Befektetési Alap 2004, dvi dves jelemtésében
bemutatott merleg és eredménykimutatis megegyerik az alapjat képeed auditalt éves beszamold
mérlegével és eradménykimutatasaval,

Az Alap adon idoseakban fenndlld pénziigvi helvzetének és elént mikadeési eredményénck,
valamint  kdnyvvizsgilatunk hatéhOrenek  jobb megértése érdekcben a midrleget és az
eredmenykimutatist az alapjukat képezd éves beszamolival é5 az amdl készitett kimwvvizsgaldi
pelentesiinkkel egyiitt seiikseges olvasni,

Budapest, 2005, aprilis 25

KPMOG Hungédria Kt
Kamarai bejegyvads: 000202

John Varsanvi Kajtar Laszlo
FPartmer Befegyzetr kdmmwvvizsgali
lgazolviny sziam: 000269



