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A Cashline Ertékpapir Rt., mint forgalmazdi hely 2005. julius 1-jét6l megsz(int

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek darabszama 2005.01.03-an 33,334,057,242
Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2005. évben 69,962,442,649
Visszavaltott befektetési jegyek darabszama a 2005. évben 62,385,549,960
Forgalomban 1év8 befektetési jegyek darabszama 2005.12.31-én 40,910,949,931
Osszesitett nettd eszkdzérték (Ft) 2005.12.31-én 60,692,931,346
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (Ft/db) 2005.12.31-én 1.4938

Az Alap az év folyaman nem vett igénybe hitelt.
Szarmaztatott ligyletekre vonatkozé adatok

Az Alapban nincsenek szarmaztatott Ggyletek.

A netto eszkozérték és az arfolyam alakulasa
az el6z6 harom évben

2002.12.31 3,402,202,178 1.2018

2003.12.31 9,973,204,471 1.2783

2004.12.31 46,899,174,831 1.4095




A nettd eszkozérték és az arfolyam havi alakulasa
Datum Budapest Bonitas Alap
nettd eszkozeérték arfolyam
05.01.31 48,374,400,262 1.4189
05.02.28 48,739,989,555 1.4273
05.03.31 48,577,613,503 1.4360
05.04.29 52,033,390,853 1.4433
05.05.31 54,600,625,165 1.4511
05.06.30 53,624,099,983 1.4581
05.07.29 51,419,994,639 1.4646
05.08.31 48,554,335,485 1.4714
05.09.30 45,743,217,403 1.4772
05.10.28 55,273,814,631 1.4823
05.11.30 58,582,370,736 1.4882
05.12.31 60,692,931,346 1.4938

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, befektetési politika valtozasai

A Budapest Alapkezeld Rt.-nél a back-office vezet6i feladatok ellatasat 2005. oktober 1-jétél
Kdrhegyi Rita Barbaratol Toth Réka vette at.

Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént egyéb jelentés valtozas a 2005. év folyaman. A
befektetési politikaban nem tortént valtozas.

Makrogazdasagi és tokepiaci korkép — 2005.

Allampapir és forint piac - 2005

A magyar allampapirpiac 2005. folyaman komoly hullamvasutat irt le. Az év eleje még a 2004.
utols6 negyedévében kezd6dott rally jegyében telt el, aminek soran a 10 éves
allamkoétvényhozam 7%-rol 6,60-ig ment le, a kéthetes kamatot pedig a Magyar Nemzeti Bank
9,50%-rol 7,75%-ra csOkkentette. A tavasz az egyéb kockazatos piacokon tapasztalhaté
pozicidézarasoknak kdszonhetéen kisebb megingast hozott, ismét 7% koré emelve a hosszu
lejaratu kamatokat. Annak ellenére, hogy a magyar gazdasagi egyensulyi helyzete éppen
ellenkezd folyamatokat tett volna indokoltta, a nyar elejével Ujraindult a marciusban elhalt
hozamesés, ami augusztusra a szélséségesen alacsonynak szamitd 5,40%-s szintre vitte le a
hosszi kamatokat. A hozamesést a Magyar Nemzeti Bank iranyadé kamataval is kovette,
szeptemberre a régen torténelmi minimumnak szamité 6%-os szintre szoritva le kéthetes betéti
konstrukciéjanak kamatat. A kedvezd kotvénypiaci folyamatok a forint arfolyamara is aldasos
hatassal voltak, ami az euréval szemben a 245 forintos szintig er6sddétt be a nyar végére.

Az évkozepi rallyhoz képest meglepden erds korrekciot hozott az 6sz és az év vége, amikor is a
forint arfolyama 10%-ot gyengiilt, a hosszu kamatok pedig ismét 7% koré emelkedtek vissza. A
korrekcio els6dleges oka ismét a nemzetkozi piacok kockazatvallalasi hajlandésaganak atmeneti
megingasa volt, aminek elmultaval viszont meglepdé médon nem csillapodott le a magyar kamat-
és devizapiacra jellemz8 idegesség. Igazabdl ez a hazai fundamentumokat, elsésorban az
egyensulyi mutatok kedvezétlen ismerve nem is meglepd, s6t, inkabb a nyari kedvezd
folyamatok mutattak a mogoéttes gazdasagi teljesitményével komoly inkonzisztenciat. Az
allamhaztartas hianya ugyanis immaron zsinérban negyedszerre [6tte tul a koltségvetési
torvényben meghatarozott mértéket, az allamaddssag GDP-aranyos nagysaga folyamatosan



emelkedett, a folyd fizetési mérleg hianya pedig csak statisztikai kérddjelek mellett tudott a
korabbi 8,5%-0s szintrél 7,3%-o0s szintre csdkkenni.

Az egyensulyi mutatokhoz képest rendkivul jol alakult viszont az inflacio: az éves arndvekedés
uteme 2005. végére az arstabilitast jelentd 3%-os szint kozelébe csdkkent, és a jelenlegi
informaciok szerint az MNB célfliggvényében meghatarozott harom éves periddusban sem
latszik komoly inflacios veszély.

Az alap befektetései 2005-ben

A Budapest Bonitas Alap jelentésen mintegy 30 %-kal névelte vagyonat a 2005-ben. Ez a
vagyonnovekedés elsGsorban a biztonsagos kiszamithaté névekedésnek volt készdnhetd. Az
alap célja tovabbra is a legnagyobb biztonsagot szem el6tt tartva a banki betétekkel
versenyképes hozam biztositasa a befektet6inek. Ennek biztositasa érdekében az alap,
jellemzéen 3 honapos vagy annal révidebb diszkont kincstarjegyekbe és pénzpiaci eszkdzdkbe
(bankbetét, repo) fektette a vagyonat. A portfolio kismértékben tartalmazott és tartalmaz banki
kétvényt amely a biztonsag megtartasa mellett az elérheté magasabb hozam érdekében kertilt
az alap vagyonelemei kdzé.

Az alap 2005. évi nettdé — az alapot terheld koltségek levonasa utani — hozama 6 % lett, amely
2.4 %-kal haladja meg az éves atlagos inflaciét.

Varakozasok 2006-ra

Az egyensulyi mutatékban tovabbra sem varunk jelentds javulast 2006-ban. A valasztasok kordli
bizonytalan id6szak ill. a megalakul6 uj kormany elsé lépései jelentdsen meghatarozzak az
egész év gazdasagi folyamatait. Az inflacié elérelathatdlag alacsony szinten fog allni az év
folyaman ami a kamatok csokkenéséhez vezethet amennyiben a nemzetkdzi kamat és
gazdasagi kérnyezet ezt lehetdve teszi.

Miikodési koltségek:

Megnevezés EFT
Alapkezel6i dij 260,186
Letétkezel6i dij 39,595
Kozzétételi, hirdetési dij 374
Felligyeleti dij 15,549
Kényvvizsgéléi dij 987
Bankkoltség, forgalmi jutalék 512
Megbizasi, igynoki dijak 521,164
Egyéb koltség 0
Miikddési kéltség dsszesen 838,367

A 2005. évben nem volt a befektetési eszkozokre értékvesztés elszamolva.



Befektetési eszk6zok 6sszetétele az idészak elején és végén

Budapest Bonitas Alap befektetési eszkozeinek dsszetétele (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta

Idészak nyit6é allomanya
2005. januar 03.

Idészak zaré allomanya
2005. december 30.

Bankbetétek 23,064,581 36,375,336
HVB folybészamla latrasz616 67,314 6,944
A060228A96 repo 2,515,649
A081024A98 repo 7,723,096
A130320A93 repo 3,007,276
Budapest Bank Rt. lekotott 2,902,197
Budapest Bank Rt. lekotott 3,913,367
Budapest Bank Rt. lekotott 2,935,682
Budapest Bank Rt. lekotott 5,013,889
Budapest Bank Rt. lekotott 13,269,809
Budapest Bank Rt. lekotott 5,059,400
Budapest Bank Rt. lekotott 5,001,661
Budapest Bank Rt. lekotott 4,021,133
Citibank Rt. Market-linked deposit 4,002,500
Tézsdei Tézsdén kivdli T6zsdei Tézsdén kiviili
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 29,177,756 0 22,167,715 0
Diszkont kincstarjegy 28,554,861 21,556,451
D050105 1,030,410
D050112 2,082,501
D050119 2,990,980
D050202 4,066,450
D050209 2,965,764
D050223 188,529
D050302 2,541,698
D050309 982,245
D050316 3,519,693
D050330 2,688,329
D050406 5,498,262
D060125 3,849,326
D060201 1,605,892
D060208 1,986,524
D060215 5,205,168
D060222 4,954,885
D060308 3,954,656
Allamkoétvények 622,895 611,264
A060812D98 31,441 30,857
A070812C98 69,961 68,660
A080812B98 202,699 198,917
A090812A98 234,302 229,922
A100812A98 84,492 82,908
MNB kotvény 0 0
Kamatozé kincstarjegy 0 0
Vallalati és egyéb kétvények 0 0 2,000,902 0
RAIFFEISEN 2010/A KOTVENY 2,000,902
Részvények 0 0 0 0
Befektetési jegyek 0 0 0 0
Karpétlasi jegy 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 52,242,337 0 60,543,954 0




A konyvvizsgal6 altal hitelesitett mérleg és eredménykimutatas 2005.

MERLEG
Eszkozok (aktivak)
adatok E Ft-ban
Sor- El6z6 év(ek)
Szam A tétel megnevezése El6z6 év o6dositasai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. L.|ERTEKPAPIROK (03. + 04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05. + 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbol 0 0
06. b/ egyéb 0 0
07. B.|Forgéeszkozok (08.+13.+18. sor) 52,319,761 0 61,074,869
08. L|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 312,474 0 649,309
09. 1. Kovetelések 312,474 649,309
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiilonbozete 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0
13. 1L.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 42,423,778 0 24,168,617
14. 1. Ertékpapirok 41,544,574 23,989,704
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 879,204 0 178,913
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 878,057 177,765
17. b) egyéb 1,147 1,148
18. | HNL|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 9,583,509 36,256,943
19. 1. Pénzeszkozok 9,583,509 36,256,943
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0
21. C.]Aktiv idébeli elhatiroldsok (22.+23. sor) 230,973 0 123,643
22. 1.| Aktiv id6beli elhatarolasok 230,973 123,643
23. 2.]Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (-) 0
24. D.|Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.4+21.+24. sor) 52,550,734 0 61,198,512
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 46,983,304 0 61,114,763
27. L.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 33,334,057 0 40,910,950
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 121,738,728 191,701,171
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -88,404,671 -150,790,221
30. IL|TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.433.434. sor) 13,649,247 0 20,203,813
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozetébdl 10,169,198 13,735,765
32. b) értékelési kiillonbozet tartaléka 879,204 178,912
33. c) el6z6 év(ek) eredménye 445,395 2,600,845
34, d) izleti évi eredménye 2,155,450 3,688,291
35. F.[Céltartalékok 0 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 5,567,430 0 83,749
37. 1.JHOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
38. | IL|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 5,567,430 83,749
39. 111. ] KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZE] 0 0
40. H.[Passziv idébeli elhatirolasok 0 0
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 52,550,734 0 61,198,512
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok E Ft-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b ¢ d e
1. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 2,651,574 4,532,665
11. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 1,624 6,007
III. [EGYEB BEVETELEK 0
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 494,500 838,367
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
V1. |[RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIII. |[FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY 2,155,450 0 3,688,291
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Koényvvizsgaloi Jelentés

A Budapest Alapkezeld Ri. részére

A Magyar Kényvvizsgdléi Kamara altal kiadott magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok
(amelyek minden lényeges vonatkozdsban Osszhangban dlnak a Nemzetkdzi Konyvvizsgalati
Standardokkal) és a Magyarorszigon érvényben lévd, a kdnyvvizsgalatra vonatkozo tirvények és
egveb jogszabalyok alapjan elvégeztiik a Budapest Bonitas Befekretési Alap (tovibbiakban Laz
Alap™) 2005, évi dves beszamoldjanak a kényvvizsgalatat, amely éves beszdmolobol keriilt
kivonatolasra az Alap mérlege ¢s eredménykimutatasa. A 2006. aprilis 12-én kelt Figgetien
konyvvizsgaloi jelentésiinkben korldtozds nélkiili véleményt adtunk ki arra az éves beszamoléra,
amelybdl a mérieget és az credménykimuratdst kivonatoltik.

Véleménylink szerint a Budapest Bonitas Befektetési Alap 2005, évi éves jelentésében
bemutatott mérleg és eredménykimutatis megegyezik az alapjat képezd auditalt éves beszamold
mérlegével és eredménykimutatasival.

Az Alap adott iddszakban fennalld pénziigyi helyzetének és elért mikddési eredményének.
valamint konyvvizsgalatunk hatokérénck jobb megériése érdekében a mérleget és az
eredménykimutatist az alapjukat képezd éves beszamoloval és az arrdl készitett konyvvizsgaloi
jelentésiinkkel egyiitt szitkséges olvasni,

Budapest, 2006, fprilis 25,

KPMG Hungaria Kit.
Kamarai bejegyzés: 000202

John Varsanyi Kajrar Liszio
Parirer Befegvzerr kimyvvizsgalo
tgazolvany szdm: 000269



