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Budapest Alapkezel§ Zrt.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

KPMG Hungaria Kft.

1138 Budapest, Vaci ut 193.

1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

1139 Budapest, Vaci ut 99.

Aktualis alapkezelési dij

3.0%

Az Alap célja

Az Alap ugyfelei szdmdra kockazatos és biztonsagos befektetések megfelel6 kombindcidjdval vonzé
kockdzathozam profili befektetési alternativat kivan nyujtani. Az alap célja, hogy 5 éves id6tavon a pénzpiaci
alapokat meghaladd hozamokat érjen el, a pénzpiaci alapoknadl magasabb, ugyanakkor a tiszta
részvényalapoknal alacsonyabb kockazat mellett. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésénél ésszer(
kockazatvallalasra, és ezen ésszerl kockazat mellett megszerezhet6 legmagasabb — kamat-, arfolyam- és
osztaléknyereségbdl szarmazo — hozam elérésére torekszik.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja altal megengedett eszk6zokon belil elsésorban allampapirokba,
véllalati kotvényekbe, részvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), valamint
pénzpiaci eszkdzokbe és egyéb kamatozd papirokba kivan befektetni. Az Alapkezel6 mindezek mellett
szarmaztatott lgyleteket is kdthet.

Az Alap célja a t6kenovekedés. Az Alap foldrajzi specifikdcioval és specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot azon kozép- és hosszabb tdavon gondolkodd, kdzepes kockdazattiliré hajlanddsaggal rendelkezd
befektetSinknek ajanljuk, akik befektetett t6kéjikén 5 éves id6tartamban a betéteknél és a pénzpiaci
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének realizalni, de nem érzékenyek a néhany hdnapig tartd
esetleges kedvezGtlen hozamokra, mindemellett nem kivanjak napi szinten kdvetni a piacok valtozasat, és
annak megfelelGen atcsoportositani megtakaritasaikat az alacsonyabb és magasabb kockazatu eszk6zok kozott,
hanem mindezt pénziigyi szakemberekre biznak.

A befektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

M Vagyonkimutatas, az alap O6sszetétele


http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit papirokat)

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito

Zaro

Atruhazhaté értékpapirok

7,041,824,958

Banki egyenlegek 838,429,489
Egyéb eszkdzok -361,828,763
Osszes eszkdz 7,518,425,684
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -11,580,136

Netto eszkozérték

7,506,845,548

8,802,181,547
723,396,505
-139,899,754
9,385,678,298
-14,167,845
9,371,510,454

A portfolié bontasa fébb eszkozkategoridk szerint

GE Money Paradigma Alap

Portfolié 6sszetétel

Nyito allomany

Zaré6 allomany

2014.12.31 2015.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 460,210,194 6.1% 553,356,838 5.9%
Betét 378,219,295 5.0% 170,039,667 1.8%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 7,972,800 0.1% 579,977,380 6.2%
Allamkétvény 1,305,178,058 17.4% 1,170,937,545 12.5%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 5,544,969,162 73.8% 5,670,626,983 60.4%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 183,704,938 2.4% 1,380,639,639 14.7%
Derivativ tgyletek -355,999,990 -4.7% -78,231,530 -0.8%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege -5,828,773  -0.1% 94,329,094 1.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% -155,997,318 -1.7%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 7,518,425,684 100.0% 9,385,678,298 100.0%
Dijak -11,580,136 -14,167,845

Nettd eszkdzérték: 7,506,845,548 9,371,510,454

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint




Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név ISIN Eszkozérték  Pf Arany Ep Arany
Allamki)'tvény PEMAK 2015/X HU0000402615 57,280,344 1.2% 1.2%
PEMAK 2016/X HU0000402664 46,543,205 1.0% 0.9%
REPHUN 4.125 02/19/18 US445545AG19 | 455,191,661 9.5% 9.2%
REPHUN 4 03/25/19 US445545AK21 117,885,800 2.5% 2.4%
TURKEY 6.75 04/18 US900123BA75 155,776,108 3.2% 3.2%
Diszkont kincstarjegy D140723 HU0000519954 | 134,801,820 2.8% 2.7%
D150401 HUO0000519921 98,373,200 2.1% 2.0%
D141001 HU0000520051 9,943,740 0.2% 0.2%
ETF Proshares Short 7-10YR TSY US74348A6082 72,011,478 1.5% 1.5%
Jegybanki kotvény MNB140702 HU0000625140 | 731,906,304 15.3% 14.8%
MNB140709 HUO0000625157 | 541,688,350 11.3% 11.0%
Részvény MOL TORZS HUO0000068952 | 108,900,000 2.3% 2.2%
Vallalati kotvény MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 371,560,211 7.7% 7.5%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 282,795,905 5.9% 5.7%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875 XS0524202610 212,084,216 4.4% 4.3%
YASAR 9.625 XS0546767863 263,882,133 5.5% 5.3%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 302,066,259 6.3% 6.1%
VIP 6.493 02/02/16 XS0587030957 97,723,085 2.0% 2.0%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 132,978,555 2.8% 2.7%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 159,123,000 3.3% 3.2%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 383,059,342 8.0% 7.7%
Gazprom 6.25 12/15/14 XS0531270964 46,195,963 1.0% 0.9%
VTB 5.01 09/29/15 XS0230683111 69,387,734 1.4% 1.4%
GARAN 4.75 XS1057541838 92,275,386 1.9% 1.9%
100.0%
zaro allomany
Fajta Név ISIN Eszk6zérték Pf Arany | Ep Arany
Allamkétvény A220624A11 HU0000402524 | 482,277,200.00 5.1% 5.5%
PEMAK 2015/X HU0000402615 58,292,328.00 0.6% 0.7%
PEMAK 2016/X HU0000402664 | 47,350,537.00 0.5% 0.5%
A200520014 HU0000402847 |583,017,480.00 6.2% 6.6%
Diszkont kincstarjegy | D150701 HU0000520457 |579,977,380.00 6.2% 6.6%
ETF ISHARES DAX DE DE0005933931 | 259,447,685.00 2.8% 2.9%
S&P500 Short US74347R5037 |271,399,986.00 2.9% 3.1%
POWERSHARES DWA CONSUMER CYC | US73935X4198 | 172,166,452.00 1.8% 2.0%
LYXOR DOUBLE SHORT BUND FR0010869578 | 265,601,460.00 2.8% 3.0%
PROSHARES ULTRA 7-10Y LONG US74347R1804 | 254,024,056.00 2.7% 2.9%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 | 158,000,000.00 1.7% 1.8%
Vallalati kotvény MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 | 818,681,678.00 8.7% 9.3%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 |271,067,180.00 2.9% 3.1%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875 XS0524202610 72,201,285.00 0.8% 0.8%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 | 595,411,409.00 6.4% 6.8%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 | 157,889,337.00 1.7% 1.8%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 | 287,147,855.00 3.1% 3.3%
FINBN 5.5 USM4R36CAA80 | 288,771,507.00 3.1% 3.3%
MAEXIM 4 01/30/20 XS51115429372 87,224,615.00 0.9% 1.0%
Bank of Georgia 7.75 07/17 XS0783935561 | 548,832,835.00 5.9% 6.2%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 | 480,029,466.00 5.1% 5.5%
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KFINKW 5.875 10/31/16 XS0698260758 | 118,685,365.00 1.3% 1.3%
SDRLNO 6.5 10/05/15 NO0010589492 |520,027,300.00 5.5% 5.9%
VTB 5.01 09/29/15 XS0230683111 86,044,224.00 0.9% 1.0%
YASAR 8.875 05/06/20 XS$1132450427 |603,109,950.00 6.4% 6.9%
GARAN 4.75 XS$1057541838 | 115,808,858.00 1.2% 1.3%
SDRLNO 5.62509/15/17 144 US811727AA42 64,224,053.00 0.7% 0.7%
EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 | 169,500,949.00 1.8% 1.9%
JBSSBZ 7.75 10/28/20 USA29866AA70 | 156,066,579.00 1.7% 1.8%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 6.75 XS0615235701 | 229,902,538.00 2.5% 2.6%
100.0%
Pf arany: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva
Banki egyenlegek
Folydszamla
Deviza Kod Nyito % Zaro %
Magyar forint  HUF 5,536,775 0.1% 145,990,547 1.6%
Euro EUR 21,883,777 0.3% 4,584,607 0.0%
USA dollar usD 432,789,642 5.8% 402,781,684 4.3%
Osszesen HUF 460,210,194 553,356,838
Betét
Deviza Kod Nyit6 % Zaré %
Magyar forint HUF 378,219,295 5.0% 170,039,667 1.8%
Osszesen HUF 378,219,295 170,039,667

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Repo ligyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Derivativ ligyletek

nyitd allomany

Név  Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -5,245,238  2015.01.21
EUR/HUF  -26,696,201  2015.01.21
EUR/USD -2,219,676  2015.01.21
EUR/USD 4,358,690  2015.01.21
USD/HUF  -18,481,112  2015.04.22
USD/HUF 3,947,089  2015.01.21
USD/HUF  -39,719,068  2015.01.21
USD/HUF 8,057,484  2015.01.21
USD/HUF  -47,200,323  2015.01.21
USD/HUF  -28,768,749  2015.01.21
USD/HUF  -159,549,520  2015.01.21
USD/HUF  -11,756,840  2015.01.21
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zaro allomany:

Név  Eszkozérték Lejarat

EUR/HUF -5,232,114 2015.07.15
EUR/HUF -1,220,740 2015.07.15
EUR/HUF -1,070,136 2015.07.15
EUR/HUF 1,336,574 2015.07.15
TRY/HUF 3,487,525 2015.07.15
TRY/HUF 10,074,635 2015.07.15
USD/HUF -11,440,486 2015.07.15
USD/HUF -72,072,851 2015.07.15
USD/HUF -2,093,937 2015.07.15

Kovetelések/kotelezettségek
nyitd allomany

zaré allomany

Ko lés/Kotel ag Faj | ISIN

Ovetelés/Kotelezettség Fajta nstrumentum S Eszkizérték
Ertékpapirbél szarmazé jovedelem PROSHARES ULTRA 7-10Y LONG 371,029
Ertékpapir adasvétel JBSSBZ 7.75 10/28/20 USA29866AA70 -156,368,347

M A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zar6 db

| 7,284,286,510 8,774,863,460

W Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszk6zérték

Egy jegyre juto nettod eszkozérték Nyito Zaré

| 1.0306 1.068

BA befektetési alap osszetétele

Id&szaki NEE %- Eszkdzok
Nyité valtozas% Zaro ban %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett

atruhdazhatoé értékpapirok 1,496,855,796 109.2% 3,131,554,564 33.4% 33.4%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott

atruhazhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott

atruhdazhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 5,544,969,162 2.3% 5,670,626,983  60.5% 60.4%
Osszesen 7,041,824,958 25.0% 8,802,181,547 93.9% 93.8%
EbbdI hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok 6,858,120,020 8.2% 7,421,541,908 79.2% 79.1%
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Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Eszkozok
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE NEE %-ban %-ban
MAEXIM 5.5 02/18 Vallalati kotvény 818,681,678 8.7% 8.7%
YASAR 8.875 05/06/20 Vallalati kotvény 603,109,950 6.4% 6.4%
MOLHB 6.25 09/26/19 Vallalati kotvény 595,411,409 6.4% 6.3%
A200520014 Allamkotvény 583,017,480 6.2% 6.2%
D150701 Diszkont kincstarjegy 579,977,380 6.2% 6.2%
Ertékpapirok 6sszesen: 8,802,181,547 93.9% 93.8%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 13.0%
A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei

Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2015

2015 elsé félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az elsé negyedéves GDP adat
kismérték( lassulast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatasat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkdrnyezet varhatd
emelkedése és az erds dollar szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezet6 amerikai indexek a 2014-
es csticsok kozelében mozogtak a vizsgalt id6szakban. Az eurdpai piacok j6 teljesitményt nyujtottak az év elsé
felében, készonhetben a kedvez§ vildggazdasagi kdrnyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gorog adodssagvalsag, a kinai gazdasagi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhaté FED
kamatemelés megdllitottak az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelked&en jé teljesitményt
nyujtott, kozel 16%-ot emelkedett az év elsG felében, amit a zérd alapkamat és a kedvez6 makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhandsa tavasszal megallt és nyar kdzepére Ujra 60 dollar kozelébe emelkedett a WTI
hordénkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvénydrfolyamokon is érezteti hatdsat.

Az alap befektetései 2015-ban

Befektetési stratégidjaval 6sszhangban vagyonat az alap induldsat kévetéen elsGsorban vallalati kotvényekbe,
illetve rovidebb- és hosszabb futamideji allampapirokba fektette. A vallalati kotvény kitettség féldrajzi
értelemben elsGsorban a feltérekv6 orszagokhoz kapcsolddott, mig az dllampapir-portfélion belil forintban és
devizaban denominadlt értékpapirok egyardnt megtaldlhatéak voltak. Az alap portfdlidja a félév soran
kismértékl részvénykitettséget is tartalmazott.

W Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az AlapkezelS az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.
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To6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 7,284,286,510
Vétel (db) 2,438,500,037
Visszavaltas (db) 947,923,087
Zaré6 Allomany (db) 8,774,863,460

Az alap devizaneme: magyar forint

Datum Netto eszkozérték Arfolyam
2015.01.30 7,379,838,236 1.0345
2015.02.27 7,359,177,262 1.0447
2015.03.31 7,465,994,832 1.0535
2015.04.30 7,743,427,493 1.0625
2015.05.29 8,450,384,393 1.0693
2015.06.30 9,371,510,453 1.0680

B Osszehasonlité tablazat az elmalt iizleti évekrdl
GE Money Paradigma Alap 3.06%*
*: Tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2014-ban indult.

B Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok 2015. junius 30-ig

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.

Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2015. |. félév folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-111-135/2015 szamu hatarozataval 2015. marcius 16-t6l mddosult az Alap tajékoztatdja és

kezelési szabalyzata.

Budapest, 2015. augusztus 31.

Budapest Alapkezeld Zrt.



