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FELEVES JELENTES 2015 - GE Money Chraneny Alap

M Alapadatok

Elnevezés angolul GE Money Chraneny Investment Fund

Elnevezés cseh nyelven GE Money Chranény Fond

Rovid neve GE Money Chraneny Alap

Rovid név angolul GE Money Chraneny Fund

Roévid név cseh nyelven GE Money Chranény Fond

Harmonizacié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2007. oktSber 15. (PSZAF engedély szdma: PSZAF 111/110.570-1/2007)
Alapcimlet devizaneme CZK

A sorozatok adatai

,CZK” sorozat  névérték 1 CZK ISIN kéd HUO000705785
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vaci ut 99.
Aktualis alapkezel6i dij 1%*

*: A dij a részvényaranytol fligg

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szamdra a részvény-, kbtvény és pénzpiaci befektetések megfelelé kombinacidjaval
vonzo hozamd, elfogadhatd kockazat mellett kozéptavon a pénzpiaci alapok hozamanak meghaladaséara
torekvé befektetési alternativat nyujtson. Az Alapkezel6 az Alap eszkézeinek kivalasztasanal elsGsorban a
biztonsagot és az értékmegdbrzést, illetve a limitalt kockazatvallalds mellett minél nagyobb hozam elérését
tartja szem el6tt. Az Alap célja, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke) minden egyes forgalmazasi napon legalabb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb
forgalmazasi arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-at. Az Alap elsGsorban az értékalldésagot és a
biztonsagot el6térbe helyezd kamatozd eszkézokbe fektet be, elsGsorban a kockazatok csokkentése céljabdl
(fedezeti célbdl) szarmaztatott tgyleteket kot, valamint részvény alapu befektetéseket eszk6zol.

Az Alap célja a t6kendvekedés. Az Alapkezel$ az Alap részvénybefektetéseit f6ként a globdlis fejlett orszagok
részvénypiacaira kivanja 0Osszpontositani. Az Alap egyéb foéldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi
kitettséggel nem rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az Alapot azon kozép- és hosszabb tavon gondolkodé befektetGinknek ajanljuk, akik kissé magasabb kockazatot
is vallalnak az atlagosat meghaladd hozam elérése érdekében, ugyanakkor fontos nekik a biztonsag és a
befektetés értékének megdrzése. A befektetés alapkezel§ altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartama: 5
év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

M Vagyonkimutatas, az alap O6sszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona
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Az Alap csak tézsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit papirokat)

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito

Zaro

Atruhazhaté értékpapirok
Banki egyenlegek

1,779,083,978
787,400,847

Egyéb eszkdzok -36,390,690
Osszes eszkoz 2,530,094,135
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -8,806,335

Netto eszkozérték

2,521,287,800

2,891,941,457
699,451,438
7,599,101
3,598,991,996
-8,342,961
3,590,649,034

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

GE Money Chraneny Alap
Portfolié osszetétel Nyité allomany Zaro allomany
2014.12.31 2015.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 172,015,009 6.8% 181,371,173 5.0%
Betét 615,385,838 24.3% 518,080,264 14.4%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamké&tvény 735,304,819 29.1% 1,142,000,901 31.7%
Jelzaloglevél 12,913,912 0.5% 12,334,924 0.3%
Vallalati kotvény 278,809,331 11.0% 721,492,351 20.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 752,055,916 29.7% 1,016,113,280 28.2%
Derivativ tgyletek -40,256,252 -1.6% 4,379,774 0.1%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 0 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 3,865,563 0.2% 3,219,327 0.1%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 2,530,094,135 100.0% 3,598,991,996 100.0%
Dijak -8,806,335 -8,342,961

Nettd eszkdzérték: 2,521,287,800 3,590,649,034
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Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: cseh korona

Atruhazhaté értékpapirok

nyité dllomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték PfArény | Ep Arany

Allamkétvény A150212A04 HU0000402268 945 0.0% 0.0%
A150824C12 HUO0000402581 1,001 0.0% 0.0%

A170224B06 HU0000402375 1,000 0.0% 0.0%

PEMAK 2015/X HU0000402615 29,998,991 2.0% 2.9%

REPHUN 3.5 07/16 XS0240732114 88,091,771 6.0% 8.6%

REPHUN 6.75 07/2014 XS0441511200 8,890,991 0.6% 0.9%

A161222D13 HU0000402623 975 0.0% 0.0%

PEMAK 2016/X HU0000402664 99,798,301 6.8% 9.7%

REPHUN 5 03/30/16 XS0249458984 36,347,705 2.5% 3.5%

REPHUN 4.75 02/03/15 US445545AC05 141,726,309 9.7% 13.8%

PEMAK 2016/Y HU0000402698 96,586,119 6.6% 9.4%

ETF DB X-TRACKERS MSCI World LU0274208692 121,751,730 8.3% 11.9%
ISHARES DAX DE DE0005933931 26,459,879 1.8% 2.6%

ISHARES MSCI WORLD ETF IEOOBOM62Q58 121,286,373 8.3% 11.8%

LYXOR MSCI WORLD ETF FR0O010315770 102,324,267 7.0% 10.0%

SOURCE MSCI WORLD ETF IEOOB60SX394 51,430,046 3.5% 5.0%

VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 47,389,579 3.2% 4.6%

POWERSHARES S&P 500 LOW VOLA US73937B7799 713,226 0.0% 0.1%

Jelzaloglevél FHB FJ18NFO1 HUO0000652755 12,418,644 0.8% 1.2%
Vdllalati kotvény | MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 39,470,429 2.7% 3.9%
100.0%




zaro allomany

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf Arany | Ep Arany
Allamki)'tvény A150824C12 HU0000402581 935.49 0.0% 0.0%
A170224B06 HUO0000402375 960.50 0.0% 0.0%
PEMAK 2015/X HUO0000402615 29,798,246.66 0.8% 1.0%
REPHUN 3.5 07/16 XS0240732114 164,098,611.80 4.6% 5.7%
A161222D13 HU0000402623 947.21 0.0% 0.0%
PEMAK 2016/X HUO0000402664 127,421,042.38 3.5% 4.4%
REPHUN 5 03/30/16 XS0249458984 119,978,423.07 3.3% 4.1%
REPHUN 4.125 02/19/18 US445545AG19 67,354,694.35 1.9% 2.3%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 95,835,734.56 2.7% 3.3%
CZGB 0.85 03/17/18 CZ0001004246 101,958,900.00 2.8% 3.5%
CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 199,547,600.00 5.6% 6.9%
CZGB Float 12/20 CZ0001004113 100,154,300.00 2.8% 3.5%
REPHUN 5.75 06/18 XS0369470397 30,940,176.70 0.9% 1.1%
Sloven 4.75 05/10/2018 XS0927637495 104,910,328.60 2.9% 3.6%
ETF DB X-TRACKERS MSCI World LU0274208692 156,061,842.73 4.3% 5.4%
ISHARES MSCI WORLD ETF IEOOBOM62Q58 147,082,374.23 4.1% 5.1%
LYXOR MSCI WORLD ETF FR0010315770 145,674,591.54 4.1% 5.0%
SOURCE MSCI WORLD ETF IEOOB60SX394 63,452,526.54 1.8% 2.2%
VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 120,515,206.40 3.4% 4.2%
POWERSHARES S&P 500 LOW VOLA | US73937B7799 35,888,143.39 1.0% 1.2%
ISHARES MSCI ALL WORLD US4642882579 94,623,879.70 2.6% 3.3%
SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 100,812,968.30 2.8% 3.5%
SPDR MSCI ACWI (ex-US) ETF US78463X8487 46,356,334.78 1.3% 1.6%
VANGUARD FTSE JAPAN UCITS IEOOB95PGT31 19,727,884.61 0.5% 0.7%
VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 85,917,527.78 2.4% 3.0%
Jelzaloglevél FHB FJ18NFO1 HU0000652755 12,334,924.19 0.3% 0.4%
Vallalati kotvény | MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 164,713,100.51 4.6% 5.7%
MAGYAR 5.875 05/16 XS0632248802 204,937,089.83 5.7% 7.1%
MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 29,559,500.51 0.8% 1.0%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 266,059,621.26 7.4% 9.2%
CBRD 5 06/14/17 XS0305384124 56,223,038.98 1.6% 1.9%
100.0%
Pf arany: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva
Banki egyenlegek
Folydszamla
Deviza Kéd Nyito % Zar6 %
Magyar forint HUF 38,877 0.0% 38,750 0.0%
Cseh korona CZK 100,635,427 4.0% 139,384,747 3.9%
Euro EUR 624,411 0.0% 40,685,673 1.1%
Angol font GBP 1,067,278 0.0% 1,121,247 0.0%
USA dollar usD 69,649,017 2.8% 140,757 0.0%
Osszesen CzZK 172,015,009 181,371,173
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Betét

Deviza Kéd Nyité % Zaroé %
USA dollar usD 615,385,838 24.4% 518,080,264 14.4%
Osszesen CZK 615,385,838 518,080,264

%: Netto eszkdzértékhez viszonyitva

Repo lgyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Derivativ ligyletek
nyité allomany:

Név  Eszkozérték Lejarat

EUR/CZK -292,730 2015.02.25
EUR/CZK -43,304 2015.02.04
EUR/CZK -221,260 2015.02.25
EUR/CZK -5,684 2015.02.24
EUR/CZK -9,452 2015.01.07
EUR/CZK 14,092 2015.02.06
EUR/CZK 25,591 2015.02.06
EUR/CZK -696,183 2015.01.21
EUR/CZK -1,427,249 2015.01.07
EUR/CZK -201,445 2015.01.07
EUR/CZK -144,169 2015.01.07
EUR/CZK -310,188 2015.01.07
GBP/CZK -1,844,354 2015.02.04
GBP/CZK -847,586 2015.01.07
USD/CZK -455,380 2015.03.18
usD/CzK -307,489 2015.03.12
usD/CzK -1,044,243 2015.02.25
usD/CzK -2,593,008 2015.02.04
usD/CzK -2,813,889 2015.03.04
UsD/CzK -1,062,165 2015.02.25
UsD/CzK -4,028,575 2015.02.25
UsD/CzK -1,566,249 2015.02.04
UsD/CzK -2,250,877 2015.02.04
usD/CzK -1,006,757 2015.02.04
usD/CzK -6,841,545 2015.01.22
USD/CZK -10,282,158 2015.01.07
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zaro allomany:

Név  Eszkozérték Lejarat

EUR/CZK 85,455 2015.09.09
EUR/CZK 1,681,766 2015.09.09
EUR/CZK 660,125 2015.07.22
EUR/CZK 352,655 2015.08.05
EUR/CZK 120,772 2015.08.05
EUR/CZK 313,488 2015.08.05
EUR/CZK 177,943 2015.07.22
EUR/CZK 1,507,908 2015.07.22
EUR/USD 50,613 2015.07.22
EUR/USD -2,487,253 2015.07.22
GBP/CZK -456,451 2015.07.22
GBP/CZK -2,866,860 2015.08.05
USD/CzK -641,700 2015.09.09
uUsD/CzK -11,626 2015.09.09
UsD/CzK -1,387,370 2015.09.09
UsD/CzK 712,940 2015.07.22
UsD/CzK 56,478 2015.08.19
UsD/CzK 77,921 2015.07.21
uUsD/CzK 383,010 2015.08.05
uUsD/CzK 2,054,726 2015.07.22
USD/CZK 3,995,233 2015.07.21

Kovetelések/kotelezettségek

nyit6 allomany

Kovetelés/Kotelezettség Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Pénz kdvetelés/kotelezettség czK 3,865,563
Ertékpapir addsvétel GAZPROM OAO ADR US3682872078 0

zaré allomany

Kovetelés/Kotelezettség Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Ertékpapirbél szdrmazé jévedelem ISHARES MSCI ALL WORLD 799,961
Ertékpapirbél szdrmazé jévedelem ISHARES MSCI WORLD ETF 0
Ertékpapirbdl szarmazé jovedelem SPDR MSCI ACWI (ex-US) ETF 376,181
Ertékpapirbél szdrmazé jévedelem SPDR S&P500 ETF TRUST 353,127
Pénz kdvetelés/kotelezettség VANGUARD FTSE JAPAN UCITS 89,527
Ertékpapirbdl szarmazé jovedelem VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF 979,345
Ertékpapirbdl szarmazé jovedelem VANGUARD TOT WORLD STK 621,186
Ertékpapl'r adasvétel GAZPROM OAO ADR US3682872078 0

Bl A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Nyit6 db Zaré db
| 2,236,012,742 3,096,791,907 |

W Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszk6zérték
Nyito Zaro
] 1.1276 1.1595 |
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BA befektetési alap osszetétele

Id8szaki NEE %- Eszkdzok
Nyito valtozas% Zaré ban %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 1,500,274,647 44.7% 2,170,449,106 60.4% 60.3%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott
atruhazhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 278,809,331 158.8% 721,492,351  20.1% 20.0%
Osszesen 1,779,083,978 62.6% 2,891,941,457 80.5% 80.4%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 1,027,028,062 82.6% 1,875,828,177  52.2% 52.1%

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

NEE %- Eszk6zok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
OTPHB 5.27 09/16 Vallalati kotvény 266,059,621 7.4% 7.4%
MAGYAR 5.875 05/16 Vallalati kotvény 204,937,090 5.7% 5.7%
CZGB Float 11/19/27 Allamkétvény 199,547,600 5.6% 5.5%
MAEXIM 5.5 02/18 Vallalati kotvény 164,713,101 4.6% 4.6%
REPHUN 3.5 07/16 Allamkétvény 164,098,612 4.6% 4.6%
Ertékpapirok 6sszesen: 2,891,941,457 80.5% 80.4%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 28.2%
A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legmagasabb mértéke: 0,5%
Erintett befektetési forma: ISHARES MSCI WORLD ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2015

JelentGset erésodtek a magyar allampapirok 2015 elsé félévében. Az inflacié a varakozasokhoz képest joval
alacsonyabb szinten alakult tavaly, a jegybank az inflacids jelentéseiben sorozatban csokkentette az
el6rejelzését. A tavalyi évet deflacidval zarta a magyar gazdasag, amiben ugyan jelentds szerepe volt a
rezsicsokkentésnek is, de az alapvet6 trend is meredek csokkenést mutatott. A jegybank ez év tavaszatdl
folytatta a kamatcsokkentéseket, mérsékelve ugyan a vagasok mértékét. A 1,35 szazalékos szint elérése utan a
jegybank azt kommunikalta, hogy ez a szint 6sszhangban lesz a hosszu tavu inflacids célokkal. A fejlett piaci
hozamcsokkenés, a globdlis deflaciés kockazatok er6sédése, a jelentls olajaresés a masodik negyedévben, és
az egyre agresszivebb ECB miatt az év vége felé Ujra feler6sddtek a kamatvagdsra vonatkozé vérakozasok. A
jegybank a hosszabb lejaratu allampapir vasarlasok tdmogatasa miatt valtoztatott az eszkdz rendszerén,
bevezette a harom hdnapos betétet, ezzel leszoritva a rovid hozamokat.
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2015 elsd félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az elsé negyedéves GDP adat
kismérték( lassulast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatasat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkdrnyezet varhaté
emelkedése és az er@s dollar szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezet6 amerikai indexek a 2014-
es csucsok kozelében mozogtak a vizsgalt id6szakban. Az eurdpai piacok jo teljesitményt nyujtottak az év elsé
felében, koszonhetben a kedvezd vildggazdasagi kornyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gorog adossagvalsag, a kinai gazdasagi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhaté FED
kamatemelés megallitottak az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelked&en jé teljesitményt
nyujtott, kdzel 16%-ot emelkedett az év elsé felében, amit a zérd alapkamat és a kedvez6 makroadatok is
tamogattak. Az olajdr zuhandsa tavasszal megallt és nydr kozepére Ujra 60 dollar kozelébe emelkedett a WTI
horddnkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovdbbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvényarfolyamokon is érezteti hatasat.

Az alap befektetései 2015-ben

Az alap az eszkozeinek jelent6s részét cseh koronaban, Euréban és USA dollarban denominalt kamatozé
eszkdzokbe (banki betétbe, allampapirba, vallalati kotvénybe) fektette, a fennmaradé része pedig részvénypiaci
kitettséget vett fel. Az alap elsGsorban a fejlett részvénypiacok részvénypiaci eszkdzeibe fektetett és ezeken
beliil 2015-ben hangsulyt kaptak a magas osztalékhozamot biztositd részvénypiaci eszk6zok.

A portfolidban 1évé részvény eszkdzok aranyat egy modell alapjan kezeljiik, amely biztositja az Alap szdmara a
befektetési politika altal igért védelmet. Az Alapban a részvénybefektetések ardnya az év sordn — a kedvezé
részvénypiaci arfolyam alakulas kdvetkeztében egész év soran 30% koril mozgott.

M Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 2,236,012,742

Vétel (db) 981,396,903

Visszavaltas (db) 120,617,738

Zaré Allomany (db) 3,096,791,907

Datum Netto eszkozérték Arfolyam

2015.01.30 2,659,944,492 1.1487
2015.02.27 2,856,444,924 1.1683
2015.03.31 3,123,190,233 1.1804
2015.04.30 3,304,967,860 1.1706
2015.05.29 3,456,449,448 1.1768
2015.06.30 3,590,649,035 1.1595
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B Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum netto eszkozérték (CZK)  arfolyam (CZK/db)  hozam (%)
2008.12.31 32,440,050 0.9188 -7.40%
2009.12.31 31,993,664 0.9517 3.58%
2010.12.31 82,951,637 0.9713 2.06%
2011.12.30%* 81,249,846 0.9389 -3.34%
2012.12.28* 127,695,746 0.9736 3.70%
2013.12.31 723246 130 1.0677 9.58%
2014.12.31 2,521,287,800 1.1276 5.61%

*:tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

B Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok 2015. junius 30-ig

Az Alapkezel8 Ugyvezetéi: Fatér Gyula, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2015. |. félév folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Az MNB H-KE-11-823/2014. szamu hatadrozataval 2015. februdr 1-t6l médosult az Alap tajékoztatdja és kezelési
szabdlyzata.

Budapest, 2015. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



