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FELEVES JELENTES 2015 - Budapest Zenit Alapok Alapja

M Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Zenit Investment Fund of Funds

Rovid neve Budapest Zenit Alapok Alapja

Rovid név angolul Budapest Zenit Fund of Funds

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl, értékpapir befektetési alap, alapok alapja.
Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2010. oktéber 20. (PSZAF engedély szama: PSZAF KE-111-425/2010)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000709282
Alapkezel6 Budapest Alapkezel8 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vaci ut 99.

Aktualis alapkezelési dij 3.0%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szamara kockazatos (jellemz8en részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsagos,
pénzpiaci kitettséget jelenté befektetések megfelel6 kombinacidjaval vonzd hozamu, de a tiszta
részvényalapoknal kisebb kockazatot hordozd befektetési alternativat nyudjtson. Az Alapkezel6 az Alap
eszkozeinek befektetésénél elsGsorban a biztonsagot és az értékmegébrzést, illetve a korlatozott
kockazatvallalas mellett torténd minél nagyobb hozam elérését tartja szem el6tt. Az Alap célja, hogy a
befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) minden egyes forgalmazasi
napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazasi arfolyam (egy jegyre jutd nettd
eszkozérték) 90%-at. Az Alap elsGsorban az értékdllosagot és a biztonsagot el6térbe helyezd kamatozd
eszkozokbe fektet be, elsGsorban a kockazatok csokkentése céljabdl (fedezeti célbdl) szarmaztatott ligyleteket
kot, valamint részvény alapu befektetéseket eszkdzol.

Az Alap célja a t6kenovekedés. Az Alap foldrajzi specifikacioval és specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik.

Annak a jellemzd befektetdnek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az Alapot azon kdzép- és hosszabb tdvon gondolkodd befektetSinknek ajanljuk, akik kissé magasabb kockazatot
is vallalnak az atlagosat meghaladd hozam elérése érdekében, ugyanakkor fontos nekik a biztonsag és a
befektetés értékének megdrzése. A befektetés alapkezel6 altal javasolt legrévidebb befektetési id6tartama: 5
év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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M Vagyonkimutatas, az alap O6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatdas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro

Atruhazhaté értékpapirok 313,969,624 324,920,537
Banki egyenlegek 32,803,991 505,199
Egyéb eszkozok 7,585,558 1,539,530
Osszes eszkoz 354,359,173 326,965,266
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -662,191 -514,483
Nettd eszkdzérték 353,696,982 326,450,783

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Budapest Zenit Alapok Alapja

Portfolié osszetétel Nyité allomany Zaro allomany
2014.12.31 2015.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 9,793,909 2.8% 505,199 0.2%
Betét 23,010,082 6.5% 0 0.0%
Jegybanki kétvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 9,977,520 3.1%
Allamkétvény 0 0.0% 0 0.0%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 313,969,624 88.6% 314,943,017 96.3%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ tUgyletek 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 7,585,558 2.1% 1,539,530 0.5%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 354,359,173 100.0% 326,965,266 100.0%
Dijak -662,191 -514,483

Nett6 eszkozérték: 353,696,982 326,450,783

Az alap tételes 6sszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint




Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf Ardny  Ep Ardny
Befektetési jegy | Budapest Bonitas Plus A sorozat bef.jegy HU0000702444 38,762,348 9.3% 9.3%
Budapest Bonitas Plus D sorozat bef.jegy HU0000708383 228,626,515 54.9% 54.8%
GE Money EMEA Részvény EUR Bef. Jegy HUO0000707039 39,625,735 9.5% 9.5%
GE Money Feltérekv6 Részvény HUF Bef.jegy HUO0000708623 26,494,415 6.4% 6.4%
BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY A HUO0000702725 23,573 0.0% 0.0%
GE Money Fejlett Piaci Részv A Bef.Jegy HU0000701552 83,613,308 20.1% 20.0%
100.0%
zaro allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf Aréany | Ep Arany
Befektetési jegy Budapest Bonitas Plus A sorozat bef.jegy HU0000702444 32,147,737.00 9.8% 9.9%
Budapest Bonitas Plus D sorozat bef.jegy HU0000708383 | 176,038,248.00 53.9% 54.2%
GE Money EMEA Részvény EUR Bef. Jegy HU0000707039 17,341,638.00 5.3% 5.3%
GE Money Feltorekvé Részvény HUF Bef.jegy | HU0O000708623 21,125,454.00 6.5% 6.5%
BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY A HU0000702725 23,780.00 0.0% 0.0%
GE Money Fejlett Piaci Részv A Bef.Jegy HU0000701552 68,266,160.00 20.9% 21.0%
Diszkont kincstarjegy | D150826 HU0000520515 9,977,520.00 3.1% 3.1%
100.0%
Pf arany: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva
Banki egyenlegek
Folydszamla
Deviza Kod Nyito % Zar6 %
Magyar forint HUF 294,829 0.1% 505,199 0.2%
Euro EUR 9,499,080 2.7% 0 0.0%
Osszesen HUF 9,793,909 505,199
Betét
Deviza Kod Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 23,010,082 6.5% 0 0.0%
Osszesen HUF 23,010,082 0

%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva

Repo ligyletek

Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Derivativ ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések/kotelezettségek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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M A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
| 322,124,102 293,027,682

W Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszk6zérték

Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyité Zaro
1.098 1.1141

BA befektetési alap osszetétele

Id&szaki NEE %- Eszkozok
Nyito valtozas% Zaré ban %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett
atruhdazhato értékpapirok 0 0 9,977,520 3.1% 3.1%
Mads szabalyozott piacon forgalmazott
atruhdazhatd értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott
atruhazhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 313,969,624 0.3% 314,943,017 96.5% 96.3%
Osszesen 313,969,624 3.5% 324,920,537 99.5% 99.4%
EbbdI hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok 0 0 9,977,520 3.1% 3.1%

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
NEE %- Eszkdzok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
Budapest Bonitas Plus D sorozat bef.jegy Befektetési jegy 176,038,248  53.9% 53.8%
GE Money Fejlett Piaci Részv A Bef.Jegy Befektetési jegy 68,266,160  20.9% 20.9%
Budapest Bonitas Plus A sorozat bef.jegy Befektetési jegy 32,147,737 9.8% 9.8%
GE Money Feltérekvd Részvény HUF Bef.jegy Befektetési jegy 21,125,454 6.5% 6.5%
GE Money EMEA Részvény EUR Bef. Jegy Befektetési jegy 17,341,638 5.3% 5.3%
Ertékpapirok dsszesen: 324,920,537 99.5% 99.4%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 96.3%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 2.00%.
Erintett befektetési forma: GE Money Fejlett Piaci Részv A Bef.Jegy, GE Money EMEA Részvény EUR Bef. Jegy,
GE Money Feltérekvé Részvény HUF Bef.jegy

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei

Az alap neve Az alap kezelési dija %
BUDAPEST BONITAS Plus D 0.7%
GE Money Fejlett Piaci Részv A Bef.Jegy 20%
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A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2015

2014-hez hasonldan a feltérekvd piacok (beleértve a kézép-eurdpai részvényeket is) 2015 elsG felében sem
tudtdk kovetni a fejlett t6zsdék Gsszességében pozitiv teljesitményét, leszdmitva a magyar piacot, ami az év
eleje 6ta kozel 40%-os emelkedésen van tul. A feltérekvé orszagok alulteljesitését alapvetSen az ezekben az
orszagokban valtozatlanul problémasabb névekedési helyzet, a nyersanyagarak esése altal szdmos exportér
orszagra gyakorolt kedvezGtlen hatasok, a geopolitikai konfliktusok (elsGsorban az orosz-ukran torténések),
valamint az amerikai jegybank valtozé monetaris politikdja altal generalt piaci bizonytalansag indokolta. Az
amerikai jegybank kapcsan érdemes hangsulyozni, hogy 2014 végén a FED befejezte 2008 6ta tartd mennyiségi
lazitasi (QE) programjat, mely sok piaci szereplé megitélése szerint kiemelten fontos mérféldké a 2008-ban
indult gazdasagi valsagkezelés torténetében. A t6kepiaci mozgdsokat a monetdris lazitas utdn a 2015-6s évben
jelent8sen meghatdrozzak a FED kamatemeléssel kapcsolatos piaci varakozasok. A tagabb EMEA régié atfogd
indexe, az MSCI EMEA Index dollarban szamolva az év elsé felében nem mutatott jelentds elmozdulast. A
fontosabb nyersanyagok tekintetében az olaj tobb mint 40%-ot emelkedett az év eleje 6ta, ami a mult évben
kezd6dott zuhanas korrekcidjanak tudhato be. Az arany az év eleje 6ta valtozod teljesitményt nyujtott, a kezdeti
emelkedést a mdasodik negyedév soran visszaadta, végil a 2014-es mélyponthoz kozeli szinteken zarta 2015
elsé félévét.

A jelentés készitésével egy id6ben a tékepiacokon kibontakozott komolyabb, altaldnos eladasi hulldam. A
feltorekvé kotvény piacokon jelent6s tékekivondsra kerilt sor, mig a biztonsagos német és amerikai hosszu
lejaratu allampapirok hozama csékkent. A piaci turbulenciat a kinai gazdasagi névekedés lassulasa, a FED
kamatemelésének megkezdése korili bizonytalansag, és a nyersanyagarak Ujboli intenziv esése valtotta ki.

Az alap befektetései 2015-ben

Az alap a befektetési politikdjaban megfogalmazott, a t6keveszteség elleni — korlatozott védelmet megcélz6 —
befektetési politikdjanak megfelel6en vagyonat biztonsagos és kockazatos eszk6zok kombindcidjaba fektette. A
biztonsagos eszkdzok irdnti kitettséget jellemzGen alacsony kockazatu kamatozd eszkozokon és pénzpiaci
jellegli befektetési alapokon, a kockazatos eszk6zok iranti kitettséget pedig részvénypiaci kitettséget biztosito
befektetési alapokon keresztll vette fel. A portfoliot egy modell alapjan kezeljik, ami alapjan az alap
vagyonahoz mért részvénykitettség az év soran jellemz&en a 23-38% kozotti sdvban mozgott.

M Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az AlapkezelS az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 322,124,102
Vétel (db) 5,772,258
Visszavaltas (db) 34,868,678
Zaré Allomany (db) 293,027,682

Az alap devizaneme: magyar forint



Datum Netto eszkdzérték Arfolyam
2015.01.30 356,682,944 1.1070
2015.02.27 350,945,363 1.1148
2015.03.31 329,668,533 1.1153
2015.04.30 330,057,062 1.1172
2015.05.29 327,823,545 1.1224
2015.06.30 326,450,784 1.1141
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B Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum netto eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2010.12.31* 2,780,533,846 1.0272 2.72%*
2011.12.30* 2,505,601,658 1.0251 -0.21%*
2012.12.28* 911,733,803 1.0715 4,53%*
2013.12.31 533,207,838 1.0809 0.87%
2014.12.31 353,696,982 1.0980 1.58%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2010-ben indult.

W Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok 2015. junius 30-ig

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Harmath Andrés.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Kovacs lldikd.

Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentGs valtozds a 2015. |. félév folyaman.

Az Alapra hato6 fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-I11-215/2015 szamu hatarozataval 2015. marcius 16-t6l mdédosult az Alap téjékoztatoja és kezelési

szabdlyzata.

Budapest, 2015. augusztus 31.

Budapest Alapkezeld Zrt.



