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M Alapadatok

Elnevezés angolul GE Money Commodity Fund of Funds

Rovid neve GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

Roévid név angolul GE Money Commodity Fund of Funds

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégd, alapok alapja

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2006. augusztus 4. (PSZAF engedély szama: E-I11/110.405-1/2006)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat:  névérték 10,000 HUF ISIN kéd: HU0O000704374
,U” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712906
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1139 Budapest, Vaci ut 99.
Aktualis alapkezelési dij 3.0%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy az ligyfelei szamdara mérsékelt koltségek mellett lehetdséget nyljtson a nyersanyagpiacokba
torténd befektetésekhez.

Az Alap - jellemz&en - t6zsdén forgalmazott befektetési alapok, kétvények és certifikatok segitségével ad a
befekteték szamara nyersanyagkitettséget, melyek mellett egyéb, t6zsdére nem bevezetett befektetési alapok
is lehetnek a portfolio elemei.

Az Alap a befektetések soran felmeril6 devizakockazatokat lefedezheti, vagy nyitva is hagyhatja.

Annak a jellemz6 befektetdnek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az Alapot azoknak a hosszi tavon — legaldabb 0t év — gondolkodd befektet6knek ajanljuk, akik a
nyersanyagpiacok atlagos teljesitményéhez képest versenyképes befektetést keresnek.

A befektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

B Vagyonkimutatas, az alap Osszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat)


http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyit6 Zar6
Atruhéazhaté értékpapirok 445,065,358 524,420,025
Banki egyenlegek 41,838,235 1,407,125
Egyéb eszkozok -17,858,764 19,667,736
Osszes eszkdz 469,044,829 545,494,886
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -1,552,349 -1,533,842
Nett6 eszkozérték 467,492,480 543,961,043
A portfolié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint
GE Money Nyersanyag Alapok Alapja
Portfolio 6sszetétel Nyité allomany Zaro allomany
2014.12.31 2015.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 41,838,235 8.9% 1,407,125 0.3%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 31,998,752 5.9%
Allamkétvény 0 0.0% 0 0.0%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 34,661,851 7.4% 0 0.0%
Részvény, ETF 410,403,507 87.5% 492,421,273 90.3%
Derivativ Ugyletek -27,324,327 -5.8% -14,081,595 -2.6%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 3,953,373 0.8% 11,974,430 2.2%
Kovetelések/Kotelezettségek 5,512,190 1.2% 21,774,901 4.0%
Eszk6z6k 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 469,044,829 100.0% 545,494,886 100.0%
Dijak -1,552,349 -1,533,842
Netto eszkozérték: 467,492,480 543,961,043
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Atruhazhaté értékpapirok
nyité allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték PfArany  Ep Arany
Befektetési jegy DIALOG ARUPIACI SZARM. BEF. JEGY. HUO0000711551 18,260,000.00 2.7% 2.8%
BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY A HUO0000702725 18,640,496.00 2.8% 2.8%
ETF IPATH DOW JONES-UBS COMMODITY ETN US06738C7781 120,676,622.00 18.1% 18.4%
ISHARES S&P GSCI COMMODITY US46428R1077 121,739,847.00 18.3% 18.6%
Powershares DB Commodity IND US7393551050 121,348,477.00 18.2% 18.5%
Elements Rogers Total Return ETN US8702978011 120,944,658.00 18.2% 18.4%
Greenhaven Commodity ETF US3952581060 121,094,139.00 18.2% 18.5%
Jegybanki kotvény MNB140709 HUO0000625157 12,992,525.00 2.0% 2.0%
100.0%




zaro allomany
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Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf Arany | Ep Arany

Diszkont

kincstarjegy D150701 HU0000520457 31,998,752.00 5.9% 6.1%

ETF IPATH DOW JONES-UBS COMMODITY ETN US06738C7781 96,502,012.00 17.7% 18.4%
ISHARES S&P GSCI COMMODITY US46428R1077 100,230,618.00 18.4% 19.1%
Powershares DB Commodity IND US7393551050 102,592,756.00 18.9% 19.6%
Elements Rogers Total Return ETN US8702978011 97,027,092.00 17.8% 18.5%
Greenhaven Commodity ETF US3952581060 96,068,795.00 17.7% 18.3%

100.0%

Pf arany: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Ep arany: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva

Banki egyenlegek

Folydszamla

Deviza Kod Nyito % Zaro %

Magyar forint HUF 3,814,643 0.8% 1,388,540 0.3%

USA dollar usD 38,023,592 8.1% 18,585 0.0%

Osszesen HUF 41,838,235 1,407,125

Az adott id6szak végén nem volt betét.

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Repo ligyletek

Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Derivativ ligyletek

nyitd allomany:

Név Eszkozérték  Lejarat
USD/HUF -441,407  2015.01.21
USD/HUF -18,215,832  2015.01.07
USD/HUF -11,606,539  2015.01.21
USD/HUF 312,097  2015.01.21
USD/HUF 299,393  2015.01.21
USD/HUF 499,533  2015.01.21
USD/HUF 611,043  2015.01.21
USD/HUF 1,217,385  2015.01.21
zar6 allomany
Név  Eszkozérték  Lejarat
USD/HUF -124,512  2015.07.15
USD/HUF -5,712,615  2015.08.12
USD/HUF -4,573,458  2015.08.12
USD/HUF -1,059,801  2015.07.15
USD/HUF -1,874,194  2015.08.12
USD/HUF -692,565  2015.07.15
USD/HUF -44,449  2015.07.15
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Kovetelések/kotelezettségek

nyité allomany

Kovetelés/Kotelezettség Fajta Instrumentum ISIN Eszkézérték
Ertékpapir addsvétel Elements Rogers Total Return ETN US8702978011 2,176,976
Ertékpapir addsvétel Greenhaven Commodity ETF US3952581060 3,335,214

zaro allomany
Ko lés/Kotel ég Faj | ISIN
Ovetelés/Kotelezettség Fajta nstrumentum S Eszkzértek
Ertékpapir adasvétel Elements Rogers Total Return ETN US8702978011 4,355,335
Ertékpapir adasvétel Greenhaven Commodity ETF US3952581060 9,274,274
Ertékpapir adasvétel IPATH DOW JONES-UBS COMMODITY ETN US06738C7781 8,145,292
Bl A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
,A” sorozat 58,550 72,170
,U” sorozat 0 0
B Az egy befektetési jegyre esé nettd eszk6zérték
Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito Zaro
»A” sorozat 7984.5001 7537.2183
,U” sorozat 0.7985 0.7537
BA befektetési alap dsszetétele
Idészaki NEE %-  Eszk6zok
Nyito valtozas% Zaré ban %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté
értékpapirok 410,403,507 27.8% 524,420,025 96.4% 96.1%
Mads szabalyozott piacon forgalmazott
atruhdazhatd értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott
atruhdazhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 34,661,851 -100.0% 0 0.0% 0.0%
Osszesen 445,065,358 17.8% 524,420,025 96.4% 96.1%
EbbdI hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 0 0 31,998,752 5.9% 5.9%
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Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
NEE %- Eszkdzok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
Powershares DB Commodity IND ETF 102,592,756 18.9% 18.8%
ISHARES S&P GSCI COMMODITY ETF 100,230,618  18.4% 18.4%
Elements Rogers Total Return ETN ETF 97,027,092 17.8% 17.8%
IPATH DOW JONES-UBS COMMODITY ETN ETF 96,502,012 17.7% 17.7%
Greenhaven Commodity ETF ETF 96,068,795 17.7% 17.6%
Ertékpapirok dsszesen: 524,420,025 96.4% 96.1%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 90.3%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legmagasabb mértéke: 0.93%
Erintett befektetési forma: Powershares DB Commodity IND

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei

Nem alkalmazando.

A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2015

2015 els félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az els6 negyedéves GDP adat
kismérték( lassulast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatasat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkdrnyezet varhaté
emelkedése és az erds dollar szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezet6 amerikai indexek a 2014-
es csucsok kozelében mozogtak a vizsgalt idGszakban. Az eurdpai piacok jo teljesitményt nyujtottak az év els6
felében, koszonhetden a kedvez6 vilaggazdasagi kérnyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gorog adodssagvalsag, a kinai gazdasagi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhaté FED
kamatemelés megdllitottak az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelked&en jé teljesitményt
nyujtott, kozel 16%-ot emelkedett az év els6 felében, amit a zérd alapkamat és a kedvez6 makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhandsa tavasszal megallt és nyar kdzepére Ujra 60 dollar kozelébe emelkedett a WTI
hordénkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvényarfolyamokon is érezteti hatasat.

A jelentés készitésével egy idGben a tGkepiacokon kibontakozott komolyabb, altalanos eladasi hullam. A
feltorekvd kotvény piacokon jelent8s tékekivondsra kerilt sor, mig a biztonsdgos német és amerikai hosszu
lejaratu allampapirok hozama csékkent. A piaci turbulenciat a kinai gazdasagi novekedés lassuldsa, a FED
kamatemelésének megkezdése korili bizonytalansag, és a nyersanyagarak Ujbdli intenziv esése valtotta ki.

Az alap befektetései 2015-ben

A 2015 elsé félévében egy diverzifikalt, t6zsdén forgd alapokbdl (ETF) allé nyersanyag portfdliét tartottunk. A
GE Money Nyersanyag Alapok Alapja 4&tlagosan 85 szazalékos nyersanyagkitettséggel miikodott,
devizakockdazatat pedig végig fedeztiik.
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B Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az AlapkezelS az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

"A" sorozat "U" sorozat

Nyit6 allomany (db) 58,550

Vétel (db) 26,763 0

Visszavaltas (db) 13,143 0

Zaré6 Allomany (db) 72,170 0

Az alap devizaneme: magyar forint

"A" sorozat "U" sorozat
Datum Nett6 eszkdzérték Arfolyam Arfolyam

2015.01.30 419,129,025 7,541.8186 0.7542
2015.02.27 446,433,903 7,603.0162 0.7603
2015.03.31 417,410,467 7,215.5174 0.7216
2015.04.30 486,750,651 7,653.7935 0.7654
2015.05.29 535,827,258 7,458.2047 0.7458
2015.06.30 543,961,044 7,537.2183 0.7537

B Osszehasonlito tablazat az elmult iizleti évekrdl

. { eszkizérték ,A” sorozat ,U” sorozat

Datum netto eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) | hozam (%) | arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2008.12.31 992,906,539 9,732.8511 -20.57%
2009.12.31 284,542,968 10,276.3902 5.58%
2010.12.31 1,802,717,942 12,307.1741 19.76%
2011.12.30* 2,960,067,546 11,356.5275 -7.75%
2012.12.28* 1,527,416,189 11,313.0208 -0.38%
2013.12.31 783,470,913 10 368.8580 -8.28% 1.0369 0.09%*
2014.12.31 467,492,481 7,984.5001 -22.99% 0.7985 -22.99%

*: tort év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

Az ,U” sorozat 2013-ban indult

B Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok 2015. junius 30-ig

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Harmath Andras.
Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Habsz Daniel.
Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentSs valtozds a 2015. |. félév folyaman.
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Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-I11-217/2015 szamu hatarozataval 2015. marcius 16-tol mdédosult az Alap téjékoztatoja és kezelési
szabdlyzata.

Budapest, 2015. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



