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FELEVES JELENTES 2015 - GE Money Konzervativni Alap

M Alapadatok

Elnevezés angolul GE Money Konzervativni Investment Fund

Elnevezés cseh nyelven GE Money Konzervativni Fond

Rovid neve GE Money Konzervativni Alap

Rovid név angolul GE Money Konzervativni Fund

Roévid név cseh nyelven GE Money Konzervativni Fond

Harmonizacié AEKBV alap

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2010. december 27. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-111-537/2010)
Alapcimlet devizaneme CZK

A sorozatok adatai

»CZK” sorozat  névérték 1 CZK ISIN kéd: HU0000709308
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vaci ut 99.

Aktualis alapkezelési dij 2%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy mérsékelt kockdzat vallaldsa mellett a cseh koronaban elhelyezett banki betétekkel
versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasarldinak. Az Alapkezel6 a befekteték pénzének
biztonsaga érdekében az Alap eszkozeit jellemzGen vallalati kotvényekbe, allampapirokba (kincstarjegyek,
allamkoétvények), allamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, jelzdloglevelekbe, valamint banki
betétekbe fekteti be.

Felhivjuk a befektet6k figyelmét, hogy az Alapot érint6 kockazati tényez6k részletesen a Kezelési Szabdlyzat 26.
pontjadban bemutatdsra kerilnek.

Az Alap célja a t6kentvekedés. Az Alap foldrajzi specifikacidval rendelkezik, f6ként CEEMEA régidbeli
eszkdzokbe fektet. Az alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetdnek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az Alapot azoknak a kdzéptavon — legalabb fél-egy év — gondolkodd konzervativ befektetGknek ajanljuk, akik a
cseh inflaci6 mértékét tendencidjdban meghaladd, a cseh kotvénypiac teljesitményével versenyképes
befektetést keresnek. A befektetés alapkezel§ altal javasolt legrovidebb befektetési id6tartama: 6-12 hénap

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

M Vagyonkimutatas, az alap O6sszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona
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Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit papirokat)

Vagyonkimutatdas

Vagyonkimutatas Nyité

Zaro

Atruhazhaté értékpapirok
Banki egyenlegek

3,121,660,547
1,599,947,788

Egyéb eszkdzok -116,104,574
Osszes eszkoz 4,605,503,761
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -12,451,082

Netto eszkozérték

4,593,052,679

3,269,065,997
1,858,537,185
-9,519,892
5,118,083,289
-8,645,395
5,109,437,894

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

GE Money Konzervativni Alap

Portfdlié 6sszetétel

Nyito allomany

Zaré6 allomany

2014.12.31 2015.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 179,755,247 3.9% 449,402,765 8.8%
Betét 1,420,192,541 30.8% 1,409,134,420 27.5%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamké&tvény 1,044,038,923 22.7% 563,508,170 11.0%
Jelzaloglevél 22,760,770 0.5% 21,740,304 0.4%
Vallalati kotvény 2,054,860,855 44.6% 2,683,817,523 52.4%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek -119,065,956 -2.6% 13,006,991 0.3%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 0 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 2,961,381 0.1% -22,526,883 -0.4%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 4,605,503,761 100.0% 5,118,083,289 100.0%
Dijak -12,451,082 -8,645,395

Nettd eszkdzérték: 4,593,052,679 5,109,437,894

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona




Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név ISIN Eszkdzérték Pf Ep Arany
Arany
Allamkétvény PEMAK 2015/X HU0000402615 60,437,527 | 1.5% 2.3%
REPHUN 6.75 07/2014 XS0441511200 8,831,915 | 0.2% 0.3%
ROMANI 5 03/18/15 XS0495980095 14,344,711 | 0.3% 0.5%
PEMAK 2016/X HU0000402664 217,491,469 | 5:2% 8.3%
REPHUN 4.75 02/03/15 US445545AC05 488,789,028 | 11.7% 18.7%
SLOREP 2.75 03/15 $10002103065 67,401,456 | 1.6% 2.6%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 289,758,357 | 7.0% 11.1%
BUCHAR 4.125 XS0222425471 94,375,431 | 2.3% 3.6%
REPHUN 4 03/25/19 US445545AK21 18,784,317 | 0.5% 0.7%
TURKEY 6.75 04/18 US900123BA75 9,193,291 | 0.2% 0.4%
Jelzaloglevél FHB FJ18NFO1 HU0000652755 21,887,859 | 0.5% 0.8%
OTP 4 12/15/14 HU0000651161 14,227,184 | 0.3% 0.5%
Vdllalati kotvény ALFARU 6.3 02/17 XS0288690539 54,283,467 | 1.3% 2.1%
ALFARU 7.75 04/28/21 US01538RAB50 4,407,202 | 0.1% 0.2%
ALROSA 8.875 XS0205828477 19,763,446 | 0.5% 0.8%
BNKPOZ 7 XS0461517392 39,948,271 | 1.0% 1.5%
MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 83,326,461 | 2.0% 3.2%
MAGYAR 5.875 05/16 XS0632248802 14,787,988 | 0.4% 0.6%
MOLHB 3.875 10/15 XS0231264275 66,623,019 | 1.6% 2.5%
MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 4,541,635 | 0.1% 0.2%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 150,075,516 | 3.6% 5.7%
OTPHBFloat 03/15 XS0214084252 84,899,844 | 2.0% 3.2%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875 XS0524202610 187,224,076 | 4.5% 7.2%
YASAR 9.625 XS0546767863 85,051,352 | 2.0% 3.3%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 22,283,447 | 0.5% 0.9%
VIP 6.493 02/02/16 XS0587030957 34,603,383 | 0.8% 1.3%
CREDITWEST FAKTR CRDFAFloat 11/24/14 TRSTPFCK1419 1,905,334 | 0.0% 0.1%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 35,315,411 | 0.8% 1.4%
ALFARU 8 03/18/15 XS0494933806 36,117,914 | 0.9% 1.4%
BKMOSC 6.699 03/11/15 XS0494095754 58,968,786 | 1.4% 2.3%
CHMFRU 6.25 XS0648402583 10,901,663 | 0.3% 0.4%
FIAT 6.125 XS0647263317 20,402,160 | 0.5% 0.8%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 32,197,066 | 0.8% 1.2%
VTB 6.465 03/15 XS0491998133 6,314,411 | 0.2% 0.2%
FINBN 5.5 USM4R36CAA80 10,382,525 | 0.2% 0.4%
RSHB 6.299 05/15/17 XS0300998779 11,773,736 | 0.3% 0.5%
MERCEDESBENZ DAIGR 10.03 07/15 TRSMCBF71511 49,285,554 | 1.2% 1.9%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 48,148,620 | 1.2% 1.8%
FIAT 509/07/15 CH0148606178 16,957,736 | 0.4% 0.6%
Gazprom 6.25 12/15/14 XS0531270964 36,805,094 | 0.9% 1.4%
VTB 5.01 09/29/15 XS0230683111 12,284,970 | 0.3% 0.5%
GARAN 4.75 XS1057541838 4,084,297 | 0.1% 0.2%
EXPT 5.5 05/16 US282645AQ39 64,387,094 | 1.5% 2.5%

100.0%




zaro allomany
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Fajta Név ISIN Eszkozérték PfAréany | Ep Ardny

Allamkétvény PEMAK 2015/X HUO0000402615 60,033,097.66 1.2% 1.8%
PEMAK 2016/X HU0000402664 215,967,868.44 4.2% 6.6%

PEMAK 2016/Y HU0000402698 287,507,203.69 5.6% 8.8%

Jelzéloglevél FHB FJ18NFO1 HU0000652755 21,740,303.89 0.4% 0.7%
Vallalati kotvény ALFARU 6.3 02/17 XS0288690539 67,478,512.65 1.3% 2.1%
ALFARU 7.75 04/28/21 USO01538RAB50 4,926,034.57 0.1% 0.2%

MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 184,638,072.35 3.6% 5.6%

MAGYAR 5.875 05/16 XS0632248802 121,815,752.70 2.4% 3.7%

MOLHB 3.875 10/15 XS0231264275 301,090,536.56 5.9% 9.2%

MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 45,817,225.79 0.9% 1.4%

OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 455,825,538.40 8.9% 13.9%

YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875 XS0524202610 224,580,485.66 4.4% 6.9%

MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 101,818,679.89 2.0% 3.1%

JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 41,039,938.29 0.8% 1.3%

CHMFRU 6.25 XS0648402583 12,945,798.03 0.3% 0.4%

TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 51,002,572.35 1.0% 1.6%

FINBN 5.5 USM4R36CAA80 50,039,962.77 1.0% 1.5%

RSHB 6.299 05/15/17 XS0300998779 13,674,903.27 0.3% 0.4%
MERCEDESBENZ DAIGR 10.03 07/15 TRSMCBF71511 47,548,931.90 0.9% 1.5%

CBRD 5 06/14/17 XS0305384124 28,111,519.49 0.6% 0.9%

Bank of Georgia 7.75 07/17 XS0783935561 70,536,106.80 1.4% 2.2%

BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 47,114,432.26 0.9% 1.4%

KFINKW 5.875 10/31/16 X50698260758 35,991,326.70 0.7% 1.1%

SDRLNO 6.5 10/05/15 NO0010589492 77,597,543.94 1.5% 2.4%

VTB 5.01 09/29/15 XS0230683111 9,940,153.78 0.2% 0.3%

YASAR 8.875 05/06/20 XS$1132450427 28,740,334.98 0.6% 0.9%

GARAN 4.75 XS$1057541838 5,017,003.77 0.1% 0.2%

AKBNK 5.125 07/22/15 USMO0300LAA46 210,642,372.26 4.1% 6.4%

EXPT 5.5 05/16 US282645AQ39 76,287,183.49 1.5% 2.3%

EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 14,686,042.41 0.3% 0.4%

ISCTR 5.1 02/01/16 USM8933FAB33 10,190,293.35 0.2% 0.3%

ISLBAN 3 05/16/16 XS$1068092599 66,264,537.53 1.3% 2.0%

JBSSBZ 7.75 10/28/20 USA29866AA70 8,113,230.32 0.2% 0.2%

PETROBRAS 3.875 01/27/16 US71645WAT80 65,072,834.11 1.3% 2.0%

YAPI VE KREDI BA YKBNK 6.75 XS0615235701 119,516,443.28 2.3% 3.7%

AKBNK 3.875 10/24/2017 USMO0375YAJ75 25,005,485.08 0.5% 0.8%

EPERGY 4.375 05/01/18 XS0808636244 29,002,844.86 0.6% 0.9%

KOMAFI 6.75 XS0602352956 31,744,889.36 0.6% 1.0%

100.0%

Pf arany: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva
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Banki egyenlegek

Folydszamla

Deviza Kéd Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 95,922 0.0% 90,685 0.0%
Svdjci frank CHF 16,754 0.0% 124,451 0.0%
Cseh korona CZK 103,871,522 2.3% 287,050,379 5.6%
Euro EUR 21,818,539 0.5% 102,149,738 2.0%
Angol font GBP 37,679 0.0% 40,577 0.0%
Japan yen JPY 590,508 0.0% 618,042 0.0%
Torok lira TRY 2,135,999 0.0% 4,250,684 0.1%
USA dollar usD 51,188,325 1.1% 55,078,210 1.1%
Osszesen CzZK 179,755,247 449,402,765
Betét

Deviza Kaéd Nyito % Zaro %
Eurd EUR 285,451,169 6.2% 109,090,771 2.1%
USA dollar USD 1,134,741,372 24.7% 1,300,043,649 25.4%
Osszesen CZK  1,420,192,541 1,409,134,420

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Repo lgyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Derivativ ligyletek

nyitd allomany:

Név Eszkozérték Lejarat
CHF/CZK -67,485 2015.02.26
EUR/CZK 42,189 2015.01.15
EUR/CZK 615,681 2015.01.22
EUR/CZK 182,203 2015.01.15
EUR/CZK -137,196 2015.03.09
EUR/CZK -38,275 2015.01.15
EUR/CZK -412,839 2015.01.22
EUR/CZK -6,588,684 2015.01.22
EUR/CZK -4,831,081 2015.01.15
EUR/CZK -117,190 2015.01.15
TRY/CZK 1,021,460 2015.03.09
UsD/CzZK -894,290 2015.03.12
USD/CzZK -2,424,562 2015.03.12
USD/CzZK -6,482,036 2015.03.12
USD/CzZK -27,155,305 2015.01.16
USD/CzZK -226,130 2015.03.12
USD/CzZK -1,383,789 2015.01.07
USD/CzZK -12,735,877 2015.01.07
USD/CzZK -16,852,373 2015.01.07
USD/CzZK -5,754,148 2015.01.07
USD/CZK -34,826,225 2015.01.07
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zaro allomany:

Név EszkOzérték Lejarat
CHF/CZK 425,767 2015.08.31
CHF/CZK -540,506  2015.08.31
EUR/CZK 2,428,006 2015.09.02
EUR/CZK 313,271 2015.08.24
EUR/CZK 225,044 2015.08.24
EUR/CZK 4,367,066 2015.08.24
EUR/CZK 90,950 2015.07.09
EUR/USD -2,659,926 2015.08.07
TRY/CZK 1,933,028 2015.09.15
UsD/CzK -1,188,882  2015.07.09
UsD/CzZK -10,337,454  2015.09.02
UsD/CzZK -7,312,643  2015.09.02
USD/CzZK 226,394 2015.09.10
USD/CzZK 349,757 2015.07.09
UsD/CzZK 3,531,532 2015.09.04
UsD/CZK 25,021,643  2015.07.09
JBSSBZ 7.75 10/28/20 -8,143,610
KOMAFI 6.75 -14,383,273

Kovetelések/kotelezettségek

nyitd allomany

Kovetelés/Kotelezettség Fajta Instrumentum ISIN o
Eszkozérték
Pénz kdvetelés/kotelezettség CZK 2,961,381
zar6 allomany
Kovetelés/Kotelezettség Fajta Instrumentum ISIN e
/ gral Eszk6zérték
Ertékpapir adasvétel JBSSBZ 7.75 10/28/20 USA29866AA70 -8,143,610
Ertékpapir adasvétel KOMAFI 6.75 XS0602352956 -14,383,273

M A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Nyité db Zar6 db
| 4,194,766,382 4,614,904,777 |

W Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszk6zérték
Nyito Zaroé
] 1.0949 1.1072 |
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BA befektetési alap osszetétele

Id&szaki NEE %- Eszkozok
Nyito valtozas% Zaré ban %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté
értékpapirok 1,066,799,692 -45.1% 585,248,474 11.5% 11.4%
Mads szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott
atruhazhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 2,054,860,855 30.6% 2,683,817,523  52.5% 52.4%
Osszesen 3,121,660,547 4.7% 3,269,065,997 64.0% 63.9%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 3,121,660,547 4.7% 3,269,065,997 64.0% 63.9%

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

NEE %-  Eszkozok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
OTPHB 5.27 09/16 Villalati kétvény 455,825,538 8.9% 8.9%
MOLHB 3.875 10/15 Villalati kétvény 301,090,537 5.9% 5.9%
PEMAK 2016/Y Allamkotvény 287,507,204 5.6% 5.6%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875  Vallalati kétvény 224,580,486 4.4% 4.4%
PEMAK 2016/X Allamkéotvény 215,967,868 4.2% 4.2%
Ertékpapirok dsszesen: 3,269,065,997 64.0% 63.9%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mads alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legmagasabb mértéke: nem alkalmazando

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2015

Jelent@set erésodtek a magyar allampapirok 2015 elsé félévében. Az inflacié a varakozasokhoz képest joval
alacsonyabb szinten alakult tavaly, a jegybank az inflaciés jelentéseiben sorozatban csdkkentette az
el6rejelzését. A tavalyi évet deflacidval zarta a magyar gazdasag, amiben ugyan jelentés szerepe volt a
rezsicsokkentésnek is, de az alapvet6 trend is meredek csokkenést mutatott. A jegybank ez év tavaszatdl
folytatta a kamatcsokkentéseket, mérsékelve ugyan a vagasok mértékét. A 1,35 szadzalékos szint elérése utan a
jegybank azt kommunikalta, hogy ez a szint 6sszhangban lesz a hosszu tavu inflacids célokkal. A fejlett piaci
hozamcsokkenés, a globdlis deflacids kockazatok erGsddése, a jelentGs olajaresés a masodik negyedévben, és
az egyre agresszivebb ECB miatt az év vége felé Gjra felerGsodtek a kamatvagdsra vonatkozo varakozasok. A
jegybank a hosszabb lejaratu allampapir vasarlasok tdmogatasa miatt valtoztatott az eszkdz rendszerén,
bevezette a harom hdnapos betétet, ezzel leszoritva a rovid hozamokat.

Tovabbra is jelentésen elmarad a feltorekvS kotvénypiacok teljesitménye a fejlett orszagokétdl. A nagyobb
folyofizetési mérleg hidnnyal kiiszk6d6 orszagok maradtak tovabbra is a legsériilékenyebbek. A japan jegybank



&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

és az ECB folytatta a monetaris lazitast, mig a FED a honapok éta meghirdetett kamatemelésre késziilt. A kinai
lassulds er6sodése egyre érzékenyebben érintette a nyersanyagdrakat, amit csak tovabb fokozott a tulkinalat
miatti olajarzuhanas. A nyersanyag exportér, fejl6dé piaci orszagok erGsebb nyomas ala kertltek, jelent6sebb
devizagyengiilés vette kezdetét a dollarral szemben. A leggyengébben a latin amerikai régio teljesitett, az azsiai
és kelet-kozép eurdpai orszagok védettebbnek bizonyultak.

A BCE folytatta mennyiségi lazitasi programjat (QE) az év elsé felében, mikozben a piac fokozatosan a FED
kamatemelésre késziilt. Ennek megfelel6en az eurd tovabb gyengiilt a dollarral szemben, egészen az 1,04-es
szintekig, ahonnan 1,14-ig korrigalt a masodik negyedévben. A 10 éves német allampapir hozama koézel 0,1%-ig
sullyedt, majd a 0,5% kordili szintre emelkedett vissza juniusra. A gyenge els6 negyedéves GDP adat, az alacsony
olajar valamint a kozelg6 kamatemelés visszafogtak az észak-amerikai részvénypiacokat, igy azok (a Nasdag-t
leszamitva) inkabb oldalaztak a tavalyi csicsokhoz képest. A gyengiil§ valuta azonban jelentds 16kést adott az
eurdpai (f6leg a német) piacoknak, ami jelentds novekedést okozott a részvényarfolyamokban. A gorog addssag
koril kialakult bizonytalansdg és az Uj hitelmegallapodas korili vita a masodik negyedév végére jelentds
volatilitast és végll visszaesést okozott az eurdpai papirok arfolyamaban.

Az alap befektetései 2015-ben

cseh pénzpiaci hozamok 2015-ben is rendkiviil nyomott szinteken, nulla kézelében maradtak, miutan a Cseh
Jegybank nulla kdzelében tartotta az alapkamatot. A jegybank a deflacids veszélyek miatt fokozatosan egyre
kés6bbi id6pontra tolta a devizapiaci intervencié megsziintetésének id6pontjat. Az alacsony cseh
hozamkornyezet mellett az alap féleg eurdban és dollarban kibocsatott révidebb atlagos hatralévs futamidejd

vallalati kotvényekbe, illetve allampapirokba fektetett. A devizakockazat minden esetben kifedezésre keriilt. Az
értékpapirokon tul az alapban hosszabb, par hdnapos eurd és dollar betétek is megtalalhatdk voltak.

W Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyité allomany (db) 4,194,766,382
Vétel (db) 761,976,048
Visszavaltas (db) 341,837,653
Zaré Allomany (db) 4,614,904,777

Az alap devizaneme: cseh korona

Datum Nett6 eszkdzérték Arfolyam
2015.01.30 4,670,030,477 1.0975
2015.02.27 4,770,079,719 1.1013
2015.03.31 4,894,802,350 1.1052
2015.04.30 4,975,979,569 1.1061
2015.05.29 5,003,713,970 1.1084
2015.06.30 5,109,437,894 1.1072
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B Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum nettd eszkozérték (czk) | arfolyam (czk/db) | hozam (%)
2010.12.31* 18,499,945 1.0000 0.00%
2011.12.30* 119,762,764 1.0172 1.72%
2012.12.28* 1,202,051,632 1.0579 4.00%
2013.12.31 3,576,325,436 1.0802 2.09%
2014.12.31 4,593,052,679 1.0949 1.36%

*:tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2010-ben indult.

M Az Alapkezel6 mikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok 2015. junius 30-ig

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.

Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2015. |. félév folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

Az MNB H-KE-111-102/2015 szamu hatarozatdval 2015. marcius 16-tél mdédosult az Alap tajékoztatdja és kezelési

szabdlyzata.

Budapest, 2015. augusztus 31.

Budapest Alapkezeld Zrt.



