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Szarmaztatott Alap

M Alapadatok

| Rovid neve GE Money Kontroll Alap
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 1995. februdr 24. (AETF engedély szdma: 110.035-1/95)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000702741
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
LetétkezelS UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konywvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1139 Budapest, Vaci ut 99.
Aktualis alapkezelési dij 3.0%

Az Alap célja

Az alap eszkozeit egy kiegyensulyozott hozam reményében, mérsékelt arfolyamkockazatokat felvallalva fekteti
be dgy, hogy az elérhet6 legszélesebb kockazati profild eszkézokbe fektet. Az alap altal vallalt
arfolyamkockazatok jelent6s részét tézsdei és tézsdén kivili szarmaztatott tgyletekkel veszi, illetve veheti fel.
Az alap stratégiai célja, hogy 3 - 5 éves tavon minden t6kepiaci kdrnyezet esetén a pénzpiaci alapokkal
versenyképes hozamokat nyujtson. Az alap els6sorban derivativ, emellett pedig deviza-, kamatldb-, és
értékpapirtgyletek segitségével az uralkodd piaci tendencidkat kovetve, illetve el6re becsiilve pozicidit ugy
igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett téke értékét kozéptdvon
gyarapitsa. Az alap a jogszabdlyokban a szarmaztatott alapokra meghatarozott limit erejéig tGkeattételes
pozicidkat is felvehet, valamint nettd roévid pozicidkat is kiépithet. Az alap ennél fogva az atlagostdl eltéré
kockazatot fut. Az Alapkezel6 felvallalja, hogy az alap szamara nagy szabadsagfok mellett kivalasztja azokat az
eszkozoket, amelyeket az adott piaci kdrnyezetben jé befektetésnek tart. Az Alap valtozoé jellege folytdn nem
mindig egyforman reagal a t6kepiacok valtozdsaira, és az altala felvehet6 roévid poziciok miatt alkalmasint az
egy jegyre jutd arfolyam az uralkodd piaci tendencidkkal ellentétesen is mozoghat. Az Alapkezelé mindemellett
igyekszik az alap hozamat oly mddon stabilizalni, hogy az alap értékvesztése az alap szdmdra kedvez6tlen
folyamatok esetén is elmaradjon attél, amit egy tiszta részvényalap szenvedhet el komolyabb részvénypiac
visszaesés esetén.

Annak a jellemz6 befektetdnek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot a kozepes kockazatt(iré hajlanddsaggal rendelkezé tigyfeleinknek ajanljuk, akik befektetett t6kéjukon
3-5 éves idGtartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseket meghaladd hozamot szeretnének realizalni,
de nem érzékenyek a néhany hénapig tarté esetleges kedvez6tlen hozamokra, mindemellett nem kivanjak napi
szinten kovetni a piacok valtozasat, és annak megfelel6en atcsoportositani megtakaritasaikat a pénz- és
kotvénypiacrél a részvénypiacokra és vissza, hanem ezt rabizndk pénzlgyi szakemberekre. A befektetés
alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetési id6tartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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M Vagyonkimutatas, az alap O6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak tézsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyit6 Zaré

Atruhdzhaté értékpapirok 305,139,531 563,202,305
Banki egyenlegek 9,391,897 11,229,834
Egyéb eszkdzok -7,300,880 11,082,781
Osszes eszkoz 307,230,548 585,514,920
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -880,798 -1,395,144
Netto eszkozérték 306,349,750 584,119,776

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

GE Money Kontroll Alap
Portfélié osszetétel Nyité allomany Zaro allomany
2014.12.31 2015.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 9,391,897 3.1% 11,229,834 1.9%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 259,866,150 44.4%
Allamkétvény 266,519,774 86.7% 188,789,806 32.2%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 5,777,284 1.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 38,619,757 12.6% 108,769,065 18.6%
Derivativ Ugyletek -7,953,380 -2.6% -10,652,740 -1.8%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 403,912 0.1% 21,735,521 3.7%
Kovetelések/Kotelezettségek 248,588 0.1% 0 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 307,230,548 100.0% 585,514,920 100.0%
Dijak -880,798 -1,395,144

Netto eszkozérték: 306,349,750 584,119,776

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az Alap derivativ eszkdzeinek tételes 0sszetétele, illetve alakuldsa a ,,Szarmaztatott tGigyletek bemutatasa”

fejezetben talalhato.
Az alap devizaneme: magyar forint




Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany
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E
Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf Arany Ar::\y
Allamki)'tvény PEMAK 2015/X HUO0000402615 61,924,696 16.9% | 18.2%
PEMAK 2016/X HU0000402664 108,600,811 29.6% | 32.0%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 115,079,584 31.4% | 33.9%
Jegybanki kotvény MNB140702 HU0000625140 53,992,818 14.7% | 15.9%
100.0%
zaro allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf Arany | Ep Arany
Allamki)'tvény PEMAK 2015/X HUO0000402615 56,716,859.00 9.7% 10.1%
PEMAK 2016/X HUO0000402664 60,892,790.00 10.4% 10.8%
PEMAK 2016/Y HUO0000402698 44,264,857.00 7.6% 7.9%
A200520014 HUO0000402847 26,915,300.00 4.6% 4.8%
Diszkont kincstarjegy | D150701 HU0000520457 189,992,590.00 32.5% 33.7%
D150826 HU0000520515 49,887,600.00 8.5% 8.9%
D150722 HUO0000520085 19,985,960.00 3.4% 3.5%
ETF ISHARES DAX DE DE0005933931 11,598,838.00 2.0% 2.1%
ISHARES FTSE/XINHUA CHINA US4642871846 3,908,635.00 0.7% 0.7%
MARKET VECTORS AGRIBUSINESS US57060U6055 2,336,702.00 0.4% 0.4%
PROSHARES ULTRASHORT 20+Y TR US74347B2016 3,517,912.00 0.6% 0.6%
SPDR GOLD TRUST US78463V1070 3,969,751.00 0.7% 0.7%
EUROSTOXX600 ETF DE0002635307 9,698,920.00 1.7% 1.7%
LYXOR DOUBLE SHORT BUND FR0010869578 12,336,680.00 2.1% 2.2%
Részvény APPLE COMPUTER US0378331005 5,317,142.00 0.9% 0.9%
Berkshire Hathaway BRK US0846707026 2,308,044.00 0.4% 0.4%
CREDIT AGRICOLE SA FRO000045072 3,360,613.00 0.6% 0.6%
FACEBOOK US30303M1027 9,695,562.00 1.7% 1.7%
ING GROUP NV NLO000303600 4,663,669.00 0.8% 0.8%
NIKE INC US6541061031 6,105,722.00 1.0% 1.1%
NOVOB DC UJ DK0060534915 11,939,502.00 2.0% 2.1%
AETNA UsS00817Y1082 18,011,373.00 3.1% 3.2%
Vallalati kotvény PETROBRAS 3.875 01/27/16 US71645WAT80 5,777,284.00 1.0% 1.0%
100.0%
Pf arany: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva
Banki egyenlegek
Foly6szamla
Deviza Kéd Nyité % Zaro %
Magyar forint HUF 1,630,401 0.5% 10,298,984 1.8%
Euro EUR 1,040,312 0.3% 300,657 0.1%
USA dollar usD 6,721,116 2.2% 368,901 0.1%
Osszesen HUF 9,391,897 11,229,834

Az adott id6szakok végén nem volt betét.
%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva




Repo ligyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Derivativ ligyletek

nyité allomany:

Név  Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF 6,064,296  2015.01.21
EUR/HUF 103,150  2015.01.21
USD/HUF -2,472,673  2015.01.07
USD/HUF 174,082  2015.01.07
USD/HUF 306,358  2015.01.07

zaro allomany:

Név  Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -10,075,800  2015.07.15
USD/HUF -576,940  2015.07.15

Kovetelések/kotelezettségek

nyit6 allomany
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Kovetelés/Kotelezettség Fajta Instrumentum ISIN Eszkézérték
Ertékpapirbdl szdrmazé jovedelem S&P 500 DEPOSITARY RECEIPT 37,859
Ertékpapirbdl szarmazé jovedelem UNION PACIFIC CORP 22,239
Ertékpapir addsvétel NOVATEK GDR US6698881090 3,307,394
Ertékpapir addsvétel NOVATEK GDR US6698881090 -3,228,502
Ertékpapir addsvétel URALKALI GDR US91688E2063 3,762,341
Ertékpapir addsvétel URALKALI GDR US91688E2063 -3,652,743

zaro allomany
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt
Bl A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
"A" sorozat 204,394,853 380,302,194
"U" sorozat 10,841 768,822
B Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték
Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito Zaro
"A" sorozat 1.4987 1.5328
"U" sorozat 1.4987 1.5328




BA befektetési alap osszetétele
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Id&szaki NEE %- Eszkozok
Nyito valtozas% Zaré ban %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté
értékpapirok 305,139,531 82.7% 557,425,021  95.4% 95.2%
Mads szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott
atruhazhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0 5,777,284 1.0% 1.0%
Osszesen 305,139,531 84.6% 563,202,305 96.4% 96.2%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 266,519,774 70.5% 454,433,240 77.8% 77.6%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Eszk6zok

Ertékpapir neve  Ertékpapir tipusa NEE NEE %-ban  %-ban
D150701 Diszkont kincstarjegy 189,992,590 32.5% 32.4%
PEMAK 2016/X Allamkotvény 60,892,790 10.4% 10.4%
PEMAK 2015/X  Allamkdtvény 56,716,859 9.7% 9.7%
D150826 Diszkont kincstarjegy 49,887,600 8.5% 8.5%
PEMAK 2016/Y  Allamkétvény 44,264,857 7.6% 7.6%

Ertékpapirok dsszesen: 563,202,305 96.4% 96.2%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdz6khoz: 8.1%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazando
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2015

2015 elsé félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az els6 negyedéves GDP adat
kismérték( lassulast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatasat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkdérnyezet vdarhato
emelkedése és az er@s dolldr szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezetd amerikai indexek a 2014-
es csucsok kozelében mozogtak a vizsgalt id6szakban. Az eurdpai piacok jo teljesitményt nyujtottak az év elsé
felében, koszonhetden a kedvezd vildggazdasagi kornyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj csicsokat értek el, azonban a
gorog addssagvalsdg, a kinai gazdasagi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhaté FED
kamatemelés megdllitottak az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelked&en jé teljesitményt
nyujtott, kdzel 16%-ot emelkedett az év els6 felében, amit a zérd alapkamat és a kedvezd makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhandsa tavasszal megallt és nydr kézepére Ujra 60 dollar kdozelébe emelkedett a WTI
horddnkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvényarfolyamokon is érezteti hatasat.
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A jelentés készitésével egy idGben a tGkepiacokon kibontakozott komolyabb, altalanos eladasi hullam. A
feltorekvé kotvény piacokon jelentés tékekivonasra kerilt sor, mig a biztonsagos német és amerikai hosszu
lejaratu allampapirok hozama csékkent. A piaci turbulenciat a kinai gazdasagi novekedés lassuldsa, a FED
kamatemelésének megkezdése korili bizonytalansag, és a nyersanyagarak ujboli intenziv esése valtotta ki.

Az alap befektetései 2015-ben
Az alap 2015 elsé felében jellemz&en visszafogott kockazati kitettséggel mikodott. Pozicidt elsGsorban hazai
kamatozé eszkdzokben vallalt.

M Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel8 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegyliik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 204,405,694
Vétel (db) 190,237,484
Visszavaltas (db) 14,330,143
Zaré6 Allomany (db) 381,071,016

Az alap devizaneme: magyar forint

Datum Nett6 eszkozérték  Arfolyam
2015.01.30 308,716,317 1.5045
2015.02.27 304,262,631 1.5124
2015.03.31 305,610,260 1.5249
2015.04.30 318,444,536 1.5326
2015.05.29 426,229,500 1.5347
2015.06.30 584,119,776 1.5328

B Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Alap netté eszkbzértéke (Ft) ,A” sorozat »A” sorozat ,U” sorozat U” sorozat
arfolyam (Ft/db) | hozam (%) | arfolyam (Ft/db | hozam (%)
2008.12.31 1,179,259,051 1.3796 -24.13%
2009.12.31 958,378,043 1.3102 -5.03%
2010.12.31 754,833,109 1.4118 7.75%
2011.12.30* 839,888,591 1.5551 10.18%*
2012.12.28* 837,676,413 1.5393 -1.02%*
2013.12.31 437,026,565 1.4674 -4.63%
2014.12.31 306,349,751 1.4987 2.13% 1.4987 1.05%

*: tort év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
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M Az Alapkezel6 mikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok 2015. junius 30-ig

Az Alapkezel6 Ugyvezet6i: Fatér Gyula, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikd.

Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2015. |. félév folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-111-214/2015 szamu hatarozataval 2015. marcius 16-tél mddosult az Alap tajékoztatdja és kezelési

szabdlyzata.

Budapest, 2015. augusztus 31.

Budapest Alapkezeld Zrt.



