&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

FELEVES JELENTES 2015 - GE Money Franklin Templeton
Selections Alapok Alapja

M Alapadatok

Elnevezés angolul GE Money Franklin Templeton Selections Fund of Funds

Rovid neve GE Money FTS Alapok Alapja

Rovid név angolul GE Money FTS Fund of Funds

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégl alapok alapja

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2011. augusztus 15. (PSZAF engedély szama: PSZAF KE-111-431/2011;)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

~HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000710595
Alapkezel6 Budapest Alapkezel8 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
LetétkezelS Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konywvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1139 Budapest, Vaci ut 99.

Aktualis alapkezelési dij 3%

Az Alap célja

A GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapjanak a célja, hogy a befektetési jegyek vasarldinak egy
Franklin Templeton alapokbdl 6sszeallitott portfolid révén a globalis tGkepiacok tendencidit kihasznalva az
Alapkezel§ altal ésszer(inek tartott kockazatvdllalas mellett maximalis hozamot biztositson.

Az Alapkezel6 a Franklin Templeton Selections Alapok Alapjanak eszkozeit tulnyomdrészt — befektetési
alapokon keresztil - részvényekbe, valamint - technikai megfontoldasokbdl - allampapirokba, és egyéb kamatozé
értékpapirokba kivanja befektetni.

A GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapja vagyondnak meghatarozé részét — Franklin
Templeton alapokon keresztiil - fejlett (Egyesiilt Allamok, Eurépai Unié, Japan) illetve &zsiai (Kozel- és Tavol-
Kelet), latin-amerikai, feltorekvé eurdpai, és afrikai orszagokban mikodds vallalatok részvényeibe kivanja
befektetni.

Az alap arra torekszik, hogy a portfélidjdban |évé kiilfoldi devizaban kibocsatott papirok devizaarfolyam
kockazatat fedezeti ligyletek alkalmazasaval csokkentse.

Annak a jellemzd befektetdnek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az Alapot azoknak a hosszu tavon — legalabb 6t év — gondolkodd befektet6knek ajanljuk, akik a magasabb
hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is hajlanddk felvallalni.

A befektetés alapkezel§ altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

M Vagyonkimutatas, az alap O6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit papirokat)

Vagyonkimutatdas

Vagyonkimutatas Nyité

Zaré

Atruhdazhaté értékpapirok
Banki egyenlegek

10,166,306,640
194,456,730

Egyéb eszkdzok -463,834,112
Osszes eszkoz 9,896,929,258
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -21,814,256

Netto eszkozérték

9,875,115,002

9,619,112,562
676,968,768
-359,694,857
9,936,386,473
-22,648,650
9,913,737,823

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

GE Money Franklin Templeton Alap

Portfdlié 6sszetétel

Nyito allomany

Zaré6 allomany

2014.12.31 2015.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 114,456,730 1.2% 676,968,768 6.8%
Betét 80,000,000 0.8% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 899,302,200 9.1%
Allamké&tvény 885,963,130 9.0% 105,817,294 1.1%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 9,280,343,510 93.8% 8,613,993,068 86.7%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ tgyletek -464,550,502 -4.7% -158,942,831 -1.6%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 716,390 0.0% 22,373,359 0.2%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% -223,125,385 -2.2%
Eszk6z6k 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 9,896,929,258 100.0% 9,936,386,473 100.0%
Dijak -21,814,256 -22,648,650

Netto eszkozérték: 9,875,115,002 9,913,737,823

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint.




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf Ardny Ep Arany
Allamkétvény A190520B13 HU0000402649 97,399,500 1.2% 1.2%
A171220C14 HU0000402821 594,105,000 7.3% 7.3%
Befektetési jegy FT Inv Funds - European Dividend Fund BEFJEGY LU0645132902 547,237,532 6.7% 6.7%
FT Inv Funds - Franklin European Growth Fund BEFJEGY LU0195949390 570,267,779 7.0% 7.0%
FT Inv Funds - Franklin Mutual Beacon Fun BEFJEGY LU0195949986 1,247,356,064 15.4% 15.3%
FT Inv Funds - Franklin Templeton Japan Fund BEFJEGY LU0231791996 355,000,061 4.4% 4.3%
FT Inv Funds - Templeton Asian Growth Fund BEFJEGY LU0181996454 1,056,284,552 13.0% 12.9%
FT Inv Funds - Templeton Asian Smaller Companies Fund
BEFJEGY LU0390136223 1,045,970,680 12.9% 12.8%
FT Inv Funds - Templeton Eastern Europe Fund BEFJEGY LU0195951297 161,780,990 2.0% 2.0%
FT Inv Funds - Templeton Frontier Markets Fund BEFJEGY LU0390136900 152,215,648 1.9% 1.9%
FT Inv Funds - Templeton Latin America Fund LU0229944334 293,171,155 3.6% 3.6%
FT Inv Funds - U.S. Opportunities Fund BEFJEGY LU0195948665 1,274,003,254 15.7% 15.6%
BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY A HU0000702725 33,625,465 0.4% 0.4%
FT Inv Funds - Frank-Euroland Core-I-ACCE bef.jegy LU0390139169 156,790,690 1.9% 1.9%
FT Inv Funds - Franklin MENA Fund BEFJEGY LU0352132954 141,114,406 1.7% 1.7%
Jegybanki kotvény MNB140702 HU0000625140 441,943,424 5.4% 5.4%
100.0%
zaré allomany
Pf
Fajta Név ISIN Eszkozérték Arany | Ep Arany
Allamkétvény A190520B13 HU0000402649 73,963,950.00 0.7% 0.8%
A171220C14 HU0000402821 31,853,344.00 0.3% 0.3%
Befektetési jegy FT Inv Funds - European Dividend Fund BEFJEGY LU0645132902 747,201,018.00 7.5% 7.8%
FT Inv Funds - Franklin Mutual Beacon Fun BEFJEGY LU0195949986 1,299,828,730.00 | 13.1% 13.5%
FT Inv Funds - Franklin Templeton Japan Fund BEFJEGY LU0231791996 655,378,823.00 6.6% 6.8%
FT Inv Funds - Templeton Asian Growth Fund BEFJEGY LU0181996454 1,007,574,214.00 | 10.2% 10.5%
FT Inv Funds - Templeton Asian Smaller Companies Fund
BEFJEGY LU0390136223 1,712,790,248.00 | 17.3% 17.8%
FT Inv Funds - Templeton Eastern Europe Fund BEFJEGY LU0195951297 200,912,498.00 2.0% 2.1%
FT Inv Funds - Templeton Latin America Fund LU0229944334 406,141,897.00 4.1% 4.2%
FT Inv Funds - U.S. Opportunities Fund BEFJEGY LU0195948665 1,611,001,829.00 | 16.3% 16.7%
FT Inv Funds - Frank-Euroland Core-I-ACCE bef.jegy LU0390139169 722,997,804.00 7.3% 7.5%
FT Inv Funds - Franklin MENA Fund BEFJEGY LU0352132954 250,166,007.00 2.5% 2.6%
Diszkont kincstarjegy | D150701 HU0000520457 599,976,600.00 6.1% 6.2%
D150826 HU0000520515 299,325,600.00 3.0% 3.1%
100.0%

Pf arany: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva
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Banki egyenlegek

Folydszamla

Deviza Kéd Nyito % Zaroé %
Magyar forint ~ HUF 2,050,745 0.0% 147,318,983 1.5%
Euro EUR 90,840,109 0.9% 254,691,328 2.6%
USA dollar usD 21,565,876 0.2% 274,958,457 2.8%
Osszesen HUF 114,456,730 676,968,768
Betét
Deviza Kod Nyité % Zar6 %
Magyar forint HUF 80,000,000 0.8% 0 0.0%
Osszesen HUF 80,000,000 0

Az adott id6szak végén nem volt betét.
%: Netto eszkdzértékhez viszonyitva

Repo lgyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Derivativ ligyletek
nyito allomany

Név  Eszkozérték Lejarat

EUR/HUF -10,967,439 2015.02.25

EUR/HUF -4,867,306 2015.01.07
EUR/HUF -4,248,917 2015.01.21
EUR/HUF -2,793,702 2015.01.07

EUR/HUF -32,008,002 2015.01.07
USD/HUF -96,550,119 2015.03.18
USD/HUF -10,908,713 2015.02.25
USD/HUF -24,360,052 2015.01.07
USD/HUF  -216,655,397 2015.01.21
USD/HUF -17,304,102 2015.01.07
USD/HUF -43,886,752 2015.01.07

zaré allomany

Név EszkOzérték  Lejarat
EUR/HUF 8,312,306  2015.08.12
EUR/HUF -16,828,292  2015.08.12
EUR/HUF 8,557,557  2015.07.22
USD/HUF -8,668,875  2015.08.12
USD/HUF 34,769,011  2015.09.09
USD/HUF 64,716,320  2015.07.22
USD/HUF 17,090,470  2015.07.08




Kovetelések/kotelezettségek

nyité allomany

zaro allomany
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Kovetelés/Kotelezettség Fajta Instrumentum ISIN o
Eszkozérték
Ertékpapir adasvétel FT Inv Funds - European Dividend Fund BEFJEGY LU0645132902 -10,599,534
Ertékpapir addsvétel FT Inv Funds - Franklin MENA Fund BEFJEGY LU0352132954 -8,464,512
Ertékpapir adasvétel FT Inv Funds - Franklin Mutual Beacon Fun BEFJEGY LU0195949986 -28,177,214
Ertékpapir adasvétel FT Inv Funds - Franklin Templeton Japan Fund BEFJEGY LU0231791996 -11,146,533
Ertékpapir adasvétel FT Inv Funds - Templeton Asian Growth Fund BEFJEGY LU0181996454 -57,857,966
Ertékpapir adasvétel FT Inv Funds - Templeton Asian Smaller Companies Fund BEFJEGY LU0390136223 -61,017,658
Ertékpapir adasvétel FT Inv Funds - Templeton Eastern Europe Fund BEFJEGY LU0195951297 -12,942,390
Ertékpapir adasvétel FT Inv Funds - Templeton Latin America Fund LU0229944334 -32,919,578

M A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam

Nyité db Zaré db

6,920,212,066 6,598,539,257

B Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszk6zérték

Egy jegyre juto nettd eszkozérték Nyité Zaro

1.427 1.5024

BA befektetési alap osszetétele

Id&szaki NEE %-  Eszkdzok
Nyité valtozas% Zaré ban %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett
atruhdazhatd értékpapirok 885,963,130 13.4% 1,005,119,494 10.1% 10.1%
Mads szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott
atruhazhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 9,280,343,510 -7.2% 8,613,993,068 86.9% 86.7%
Osszesen 10,166,306,640 -5.4% 9,619,112,562 97.0% 96.8%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 885,963,130 13.4% 1,005,119,494 10.1% 10.1%

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
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NEE %- Eszkozok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
FT Inv Funds - Templeton Asian Smaller Companies Fund BEFIEGY ~ Befektetési jegy 1,712,790,248 17.3% 17.2%
FT Inv Funds - U.S. Opportunities Fund BEFJEGY Befektetési jegy 1,611,001,829 16.3% 16.2%
FT Inv Funds - Franklin Mutual Beacon Fun BEFJEGY Befektetési jegy 1,299,828,730 13.1% 13.1%
FT Inv Funds - Templeton Asian Growth Fund BEFJEGY Befektetési jegy 1,007,574,214 10.2% 10.1%
FT Inv Funds - European Dividend Fund BEFJEGY Befektetési jegy 747,201,018 7.5% 7.5%
Ertékpapirok 6sszesen: 9,619,112,562 97.0% 96.8%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 86.7%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1.21%
Erintett befektetési forma: FT Inv Funds - Templeton Asian Growth Fund BEFJEGY, FT Inv Funds - Templeton
Asian Smaller Companies

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2015. | félév

2015 elsé félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az els6 negyedéves GDP adat
kismérték( lassulast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatasat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkdrnyezet varhaté
emelkedése és az erds dollar szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezet6 amerikai indexek a 2014-
es csticsok kozelében mozogtak a vizsgalt idGszakban. Az eurdpai piacok jo teljesitményt nyujtottak az év elsé
felében, koszonhetden a kedvez6 vilaggazdasagi kérnyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gordog adodssagvalsdg, a kinai gazdasagi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhatdé FED
kamatemelés megdllitottak az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelked&en jé teljesitményt
nyujtott, kozel 16%-ot emelkedett az év els6 felében, amit a zérd alapkamat és a kedvez6 makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhandsa tavasszal megallt és nyar kdzepére ujra 60 dollar kozelébe emelkedett a WTI
hordénkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvényarfolyamokon is érezteti hatasat.

A jelentés készitésével egy id6ben a t6kepiacokon kibontakozott komolyabb, 3ltalanos eladasi hullam. A
feltorekvd kotvény piacokon jelent8s tékekivondsra kerilt sor, mig a biztonsdgos német és amerikai hosszu
lejaratu allampapirok hozama csékkent. A piaci turbulenciat a kinai gazdasagi novekedés lassuldsa, a FED
kamatemelésének megkezdése korili bizonytalansag, és a nyersanyagarak Ujbdli intenziv esése valtotta ki.

Az alap befektetései 2015-ben

Az Alap t6kéjének tulnyomé részét Franklin Templeton Alapokba fekteti. A Franklin Templeton alapok EUR és
USD devizakitettségét forintra kifedeztik. A portfdlid befektetései a Franklin Templetontdl kapott ajanlasoknak
megfelelGen havonta keril Ujrasulyozasra.

M Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

6




Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az AlapkezelS az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db)
Vétel (db)
Visszavaltas (db)
Zaré Allomany (db)

6,920,212,066

990,506,725
1,312,179,534
6,598,539,257

Az alap devizaneme: magyar forint

Datum Nett6 eszkozérték  Arfolyam
2015.01.30 9,574,018,205 1.4399
2015.02.27 9,830,622,595 1.5065
2015.03.31 9,552,436,051 1.5055
2015.04.30 9,639,193,199 1.5311
2015.05.29 9,826,168,640 1.5375
2015.06.30 9,913,737,824 1.5024
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B Osszehasonlito tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum netto eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2011.12.30* 1,313,524,577 1.0471 4.71%*
2012.12.28* 1,810,730,548 1.2018 14.77%*
2013.12.31 5,709,126,610 1.3891 15.45%
2014.12.31 9,875,115,003 1.4270 2.73%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2011-ben indult.

B Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok 2015. junius 30-ig
Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Harmath Andras.
Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovacs Ildiko.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentSs valtozds a 2015. |. félév folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezG6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-111-237/201 5szamu hatarozataval 2015. marcius 16-tél mdédosult az Alap tajékoztatdja és kezelési

szabdlyzata.

Budapest, 2015. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



