&3 BUDAPEST ALAPKEZELG
Eves jelentés 2008.

Alap megnevezése: Budapest Bonitas Befektetési Alap

A GE Money Bank tagja

Tipusa: nyiltvégli értékpapir alap

Futamideje: nyilvantartasba vételtol hatdrozatlan ideig tart
Alapkezel6

Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vaci Ut 188.

Letétkezeld

UniCredit Bank Hungary Zrt.

1054 Budapest, Szabadsdag tér 5-6.

Forgalmazok

foforgalmazo: Budapest Bank Nyrt.

1138 Budapest Vdci Gt 188.

BNP Paribas Magyarorszdagi Fidktelepe
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Zrt.*

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

1055 Budapest, Honvéd utca 20.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
1122 Budapest, Pethényi kdz 10.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Kényvvizsgalo

KPMG Hungdria Kft.
Konywizsgdld neve/bejegyzési széma:

1139 Budapest, Vaci Gt 99.
Nagy Zsuzsanna / 005421

* 2009. Janudr 1-t6l Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

Forgalomban lévé befektetési jegyek darabszdma 2008.01.02-dn (nyitd

43,282,209,126

dllomany)
Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2008. évben 51,984,040,487
Visszavaltott befektetési jegyek darabszdma a 2008. évben 66,009,308,571
Forgalomban évd befektetési J,egyek, darabszdma 2008.12.31-én (zard 29,256,941 042
dllomany)
A nett6 eszkozérték és az arfolyam havi alakulasa
Datum Budapest Bonitas Alap
nett6 eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db)
08.01.31 74,563,706,531 1.6843
08.02.29 76,807,701,270 1.6923
08.03.31 76,906,244,188 1.7009
08.04.30 77,496,310,793 1.7100
08.05.30 71,349,619,314 1.7196
08.06.30 68,347,834,707 1.7298
08.07.31 66,730,019,740 1.7403
08.08.29 66,789,317,538 1.7503
08.09.30 65,964,608,302 1.7613
08.10.31 60,792,328,554 1.7723
08.11.28 57,091,784,809 1.7831
08.12.31 52,757,572,029 1.7972
Netto eszkozérték, arfolyam, és hozam alakulds
Datum Budapest Bonitas Alap
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2003.12.31 9,973,204,471 1.2783 6.37%
2004.12.31 46,899,174,831 1.4095 10.23%
2005.12.31* 60,692,931,346 1.4938 5.98%
2006.12.31* 63,816,319,017 1.5728 5.29%
2007.12.31 72,066,547,938 16753 6.52%
2008.12.31 52,757,572,029 1.7972 7.21%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni

teljesitményre, hozamra.
*: t6rt év, nem annualizalt hozam
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Az Alapkezeld muikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara hatd fontosabb tényezok, eqgyéb informdciok

Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2008-as év folyamdan.
Az Alap befektetési politikdjdban nem tortént vdltozds.

Egyéb informaciok
Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt. Az Alapban nem voltak szdrmaztatott Ugyletek.
Az Alap befektetési jegyei februdr 19-t6l az Erste Befektetési Zrt.-nél is elérhetdk.

Az alap kénywvizsgaldi megbizdsdt a 2007-es Uzleti évtdl a KPMG Hungdria nevében Nagy Zsuzsanna ldtja
el.

Makrogazdasdagi és tokepiaci korkép - 2008.

Allampapir- és devizapiac

Viharos hozamingadozdsok jellemezték az dllampapirpiacot a 2008-as év sordn. Az év elején a kedvezbtlen
globdlis kornyezetnek kdszonhetden gyengulésbe kezdett a forint az euréval szemben, igy a kordbban vart
kamatcsokkentések elmaradtak. A gyengébb forintnak és az emelkedd nyersanyagdraknak készénhetben
az MNB cél feletti inflaciét prognosztizdlt 2009-re. A kamatemelés helyett azonban a Jegybank, a
kormdnnyal egyetértésben februdrban inkdbb a forint ingadozdsi sdvjanak eltériése mellett dontott. A
dontés indokolt volt, hiszen a régids tapasztalatok azt mutattdk, hogy a szabadon lebegd devizdval
kedvezébb inflacid és GDP novekedés kombindcid érhetd el. A sdveltorlés ellenére az MNB az infldcids
aggodalmak miatt végul a tavasz folyamdn 6sszesen 100 bdzisponttal, 8,5%-ra emelte irdnyad6 kamatat.
A kamatemelések és a saveltorlés végll is a forint gyors erésddését hozta, a hazai deviza nydrra rekord
szintekre, 230 kozelébe ért az eurdval szemben. A devizdk erésddése régids jelenség volt, a szlovak
eurdzona csatlakozds dltaldnos optimista hangulatot sziilt a régidban. Az erds forint és az egyre romlé
hazai GDP névekedési kildtdsok ismét a kamatcsokkentési vérakozdsok megjelenéséhez vezettek.

Az 6sz jelentds vdltozast hozott: a globdlis hangulat egyre negativabbd valt, egyre valészinlbb lett, hogy a
gazdasdgi visszaesés sllyos és hosszan elhlzodé lesz. A tézsdék vilagszerte zuhandsba kezdtek, a
befekteték  szabadulni  kivéntak  kockdzatosabb  eszkozeiktél.  Magyarorszdg magas  Kkulsé
addssagdllomanya miatt fokozottan nehéz helyzetbe kerilt, ennek eredményeként a forint is gyors tGtem(
gyengulésbe kezdett. Az dllampapirpiacon is vdltozott a helyzet, ismét a kamatemelés lehetésége kerdlt
elétérbe. Oktéber sordn jelentésen besz(kiult az dllampapirpiac, a jegyzések megszlntek, kisebb
mennyiségeket sem lehetett értékesiteni. Az orszdg végul az IMF-hez fordult segitségért, az MNB pedig 300
bézispontos kamatemelést hajtott végre, hogy csdkkentse egy drasztikus forintgyengulés lehetéségét. Az
AKK sziineteltette a katvénykibocsatdsokat, sét visszavasdrldsokba kezdett, és visszavésarldsi aukciok
keretében az MNB is megjelent a piacon. A kereskedelmi bankok és alapkezel6k poziciondltsdgukbdl
adéddéan nem nagyon tudtdk névelni dllomdnyukat, az utdbbiak esetében a folyamatos Ugyfél
visszavdltdsok inkdbb kényszereladdsokhoz vezettek. A kilféldiek dltal birtokolt dllampapir dllomdény igen
jelentésen mérséklédott. Az dllampapirpiac az év vége felé stabilizdldédni kezdett, a hozamok
korrigdini/csokkenni kezdtek, azonban a piaci aktivitds elég mérsékelt maradt. Az infldcid gyors
csokkenésbe kezdett a globdlis tendencidk kovetkeztében, és az MNB is azt (zente, hogy tolerdlja a
rendezett forint gyenglilést, igy a piac azzal kezdett szdmolni, hogy a Jegybank majd gyorsan visszaveszi
az oktdéberi kamat emelést.
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Az alap befektetései 2008-ban

fektette vagyondt, amivel a leheté legnagyobb biztonsdggal tudta elérni, hogy az drfolyam majdnem
minden nap névekedjen.

Budapest, 2009. dprilis 20.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd
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MELLEKLETEK
Budapest Bonitas Alap befektetési eszk6zeinek 6sszetétele (eFt)
Id6szak nyito allomanya Id6szak zard allomanya
2008. janudr 02. 2008. December 31.
1. Bankbetétek
Osszesen 19,450,495 Osszesen 6,058,384
UniCredit folydszdmla 1,399 UniCredit folydszédmla 20429
Budapest Bank lekotott 2,089,833 Budapest Bank latraszéld 35
Raiffeisen Bank lekotott 2,024,256 Raiffeisen lekotott betét 1,026,254
UniCredit Bank lekotott 655,238 Budapest Bank lekotott bd 5011667
Budapest Bank lekdtott 4,100,447
Budapest Bank lekotott 2,009,379
Budapest Bank lekdtott 4,054,267
Budapest Bank lekotott 4,515,677
Tézsdei Tézsdén kivali Tézsdei Tézsdén kivali
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok Ertékpapir neve értékpapirok értékpapirok
2. Jegybankképes értékpapirok
Osszesen | 17008350|  30,811,175] |Osszesen | 12,799,121 | 31,660,300
2.1 Diszkont kincstarjegy
Osszesen 14,983,689 Osszesen 10,968,090
D080102 2,725,412 D090107 2,671,298
D080109 1,560,234 D090311 8,296,792
D080130 382,067
D080206 1,984,308
D080213 1,790,749
D080227 1,057,343
D080305 3,945,152
D080312 1,342,120
D080402 196,303
2.2 Allamkotvények
Osszesen 2,024,661 Osszesen 1,831,031
A080812B98 198,951 A090812A98 231851
A090812A98 229,960 A100812A98 83,606
A100812A98 82,922 A130320A93 624,700
A130320A93 624,007 A131220C93 297,624
A131220C93 297,296 A140502A94 593,250
A140502A94 591,525
2.3 MNB kotvény
Osszesen 8,702,668] |Osszesen 31,660,300
MNB080102 3,159,369 MNB081231 15,648,000
MNB080109 5,543,299 MNB090107 16,012,300
2.4 repo szallitasos vétel
Osszesen 22,108,507 [Osszesen 0
A111012B06 7,025,121
A080424D05 5,025,337
A090812F06 5,025,325
A120612B06 5,032,724
3. Vallalati és egyéb kétvények
Osszesen 5,020,909 0 Osszesen 2,010,134 0
CIB CLASSIC 2008A 2,513,302 RAIFFEISEN 2010/A KOTVH 2,010,134
MKB D080213 495,191
RAIFFEISEN 2010/A KOTVE 2,012,416
4. Egyéb értékpapirok, szarmazékos termékek

Osszesen 0 0 Osszesen 0 0

MINDOSSZESEN 41,479,754 30,811,175 MINDOSSZESEN 20,867,639 31,660,300
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MERLEG
Eszkoz6k (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai Targyév

a b [ d e
01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. | |ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgbeszk6z6k (08.+13.+18. sor) 72,204,509 0 52,631,140
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 59,773 0 123,501
09. 1. Kovetelések 59,773 123,501
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11 3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kulonbozete 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 52,840,435 0 46,485,636
14. 1. Ertékpapirok 51,942,304 46,269,757
15. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (16.+17. sor) 898,131 0 215,879
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 874,671 210,209
17, bl __egyéb 23,460 5,670
18. I11|PENZESZKOZOK (19.420. sor) 19,304,301 6,022,003
19. 1. Pénzeszkdzok 19,304,301 6,022,003
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 601,902 0 18,328
22. 1.|Aktiv id6beli elhataroldsok 601,902 18,328
23. 2.|Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24. D.|Szdrmaztatott ligyletek értékelési kilonbozete 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 72,806,411 0] 52,649,468
26. E.[Sajat téke (27.+30. sor) 72,510,606 0 52,605,144
27. I./INDULO TOKE (28.4+29. sor) 43,282,210 0 29,256,940
28. a)  kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 333,124,990 385,109,029
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -289,842,780 -355,852,089
30. I[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.432.+33.+34. sor) 29,228,396 0 23,348,204
31. a) visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete 15,195,710 4,520,186
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 898,131 215,880
33. c)  elézé éviek) eredménye 9,425,193 13,134,555
34. d) Uzleti év eredménye 3,709,362 5,477,583
35. F.[Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 294,875 0 285
37. I.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I1.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 294,875 285
39. 11 [KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. H.|Passziv idébeli elhatdrolasok 930 44,039
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 72,806,411 0 52,649,468
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"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- El6z6 évlek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai Targyév
a b C d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 4,787,710 6,531,886
Il. PENZUGY! MOVELETEK RAFORDITASAI 3,510 7
I. EGYEB BEVETELEK 0 0
IV.  [MUKODESI KOLTSEGEK 1,074,838 1,054,296
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX.  |TARGYEVI EREDMENY 3,709,362 0 5,477,583

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés El6z6 év Targyév

eft eFt

Alapkezel6i dij 481,941 562,538
Letétkezel6i dij 27,351 25,717
Kozzétételi, hirdetési dij 362 169
Fellgyeleti dij 19,595 17,199
Konywvizsgaldi dij 1,549 1,656
Bankkoltség, forgalmi jutalék 261 254
Megbizdsi, Ugynoki dijak 20 0
Forgalmazasi dij 543,749 446,741
Egyéb koltség 10 22
MUikodési kéltség 6sszesen 1,074,838 1,054,296
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KPR Hunpdrla Kiv Tedefon: <20 (1} 007 71 00
i an 53, +36 (1) 270 71 00
H-1138 Budapest Telefax: <36 (1) 887 11 01
Hungary G 27T m

g-mnail:  info@kpmg hu
Intarnet: wwwe kpmg.hu

Fiiggetlen kinyvvizsgaloi jelentés
A Budapest Alapkezelt Zrt. részére

A Magyar Kdnyvvizsgaldi Kamara altal kiadott magyar Nemzeti Kinyvvizsgilati Standardok (amelyek minden
lényveges wvonatkozisban Osszhangban fllnak a Nemzetkdei Konyvvizsgalati  Standardokkal) é= a
Magyarorszigon érvényben lévd, a konyvvizsgilatra vonatkord tirvények és egyéb jopszabdlyok alapjdn
elvégeztik a Budapest Bonitas Befekietési Alap (tovabbiakban ,az Alap™) 2008, évi éves beszimoldjinak
kdnyvvizsgilatit, amely éves beszimolobdl keriilt kivonatolisra az Alap mérlege és eredménykimutatisa, A
2009 aprilis 20-4n kelt figgetlen knyvvizsgdldi jelentésiinkben korlitozas nélkiili véleményt admunk ki arra az
£ves beszamolara, amelybdl a mérleget &5 eredménykimutatast kivonatoltik,

Veleményiink szerint az Alap 2008, évi éves jelentésében bemutatolt mérleg &5 eredménykimutatis megegyezik
az alapjat képezd auditdlt éves beszimold mérlegével és eredménykimutatdsdval,

Az Alap adott idoszakban fenndlld pénzilgyi helyzetének és elént mikddési ercdményének, valamint
kiinyvvizsgalamnk hatokfrének jobb mepgériése érdekében a mérleget é5 az eredménykimutatist az alapjukat
képezd éves beszimoldval és az arrol késziilt kinyvvizsgalol jelentésiinkke] egyiitt szllkséges olvasni,

Budapest, 2009, aprilis 29

KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest, Vici it 99,
Kamarai bejegyzés: 000202

John Varsanyi Magy Zsuzsanna
Partner Bejegyzett kinyvvizsgald
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