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FELEVES JELENTES 2015 - GE Money Bonus Abszolut Hozam Alapok
Alapja

M Alapadatok

Elnevezés angolul GE Money Bonus Absolute Return Fund of Funds

Rovid neve GE Money Bonus Alapok Alapja

Rovid név angolul GE Money Bonus Fund of Funds

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégd, alapok alapja

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2013. oktéber 29. (MNB engedély szdma: MNB H-KE-I11-776/2013.)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712153
Alapkezel6 Budapest Alapkezel8 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
LetétkezelS Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konywvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1139 Budapest, Vaci ut 99.

Aktualis alapkezelGi dij 2%

Az Alap célja

Az Alap a vagyonat abszolut hozamu alapokba fekteti be. Ezen alapok eszkozeiket egy kiegyensulyozott hozam
reményében, kozepes arfolyamkockazatokat felvallalva fektetik be Ugy, hogy az elérhets legszélesebb kockazati
profilu eszkozdkbe fektetnek. Az alap stratégiai célja, hogy a vagyonat képez6 befektetésin alapokon keresztiil
3- 5 éves tdvon minden t6kepiaci kdrnyezet esetén a pénzpiaci alapokat meghaladé hozamokat nyujtson.

Az alap a jogszabalyokban az alapokra meghatarozott limit erejéig tGkeattételes pozicidkat is felvehet. Az
Alapkezel§ felvallalja, hogy az Alap szamdra nagy szabadsagfok mellett kivalasztja azokat a befektetési
alapokat, amelyeket az adott piaci kornyezetben jé befektetésnek tart. Az Alap portfolidjat alkotd abszolut
hozamu alapok valtozé jellege folytan nem mindig egyforman reagalnak a t6kepiacok valtozasaira, és az altaluk
felvehet6 rovid poziciok miatt alkalmasint az egy jegyre juté arfolyamuk, és ezaltal az Alap arfolyama az
uralkodo piaci tendenciakkal ellentétesen is mozoghat.

A pozicidkat az Alapkezel6 sajat dontése szerint alakitja ki.

Az alap pénziigyi célja a t6kenovekedés, és nem rendelkezik sem foldrajzi, sem iparagi, sem egyéb célpiaci
kitettséggel

Annak a jellemz6 befektetdnek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az Alapot a kdzepes kockazatt(iré hajlanddsaggal rendelkez6 ligyfeleinknek ajanljuk, akik befektetett t6kéjikon
3-5 éves idGtartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének realizalni,
de nem érzékenyek a néhany hdnapig tartd esetleges kedvez6tlen hozamokra. Mindemellett nem kivanjak napi
szinten kovetni a piacok valtozasat, és annak megfelel6en atcsoportositani megtakaritasaikat a pénz- és
kotvénypiacrdl a részvénypiacokra és vissza, hanem ezt rabizndk Eurdpa legnagyobb abszolut hozam alapjainak
pénzligyi szakemberekre.

A befektetés alapkezel§ altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

M Vagyonkimutatas, az alap O6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak tézsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito

Zaro

Atruhazhaté értékpapirok
Banki egyenlegek

13,367,555,056
322,329,898

Egyéb eszkozok 13,234,099
Osszes eszkoz 13,703,119,053
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -26,182,599

Netto eszkozérték

13,676,936,454

13,049,735,052
503,623,921

13,612,155,393
-25,238,839
13,586,916,554

58,796,420

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

GE Money Bonus Alap

Portfolio 6sszetétel

Nyité allomany

Zaro allomany

2014.12.31 2015.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 4,085,940 0.0% 3,494,754 0.0%
Betét 318,243,958 2.3% 500,129,167 3.7%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 149,490,000 1.1% 154,993,335 1.1%
Allamkétvény 789,738,106 5.8% 810,201,759 6.0%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 12,428,326,950 90.7% 12,084,539,958 88.8%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ tUgyletek 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 13,234,099 0.1% 58,796,420 0.4%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 13,703,119,053 100.0% 13,612,155,393 100.0%
Dijak -26,182,599 -25,238,839

Netto6 eszkozérték: 13,676,936,454 13,586,916,554




Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Atruhazhato értékpapirok

nyité dllomany
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Fajta Név ISIN Eszkozérték  PfArany  Ep Arany
Allamkbtvény A190520B13 HU0000402649 48,699,750 0.3% 0.3%
A171220C14 HU0000402821 651,535,150 4.6% 4.5%
Befektetési jegy CITADELLA Szarmaztatott Befektetési Alap HU0000707948 | 1,285,916,042 9.0% 9.0%
Concorde COLUMBUS Globlis Ertékalapu
Szarm. Befektetési Alap HUO0000705702 2,604,890,766 18.2% 18.2%
Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott
Bef.Alap HUO0000703749 2,559,737,420 17.9% 17.8%
PLATINA Pi Szarmaztatott Befektetési Alap B
sorozat HU0000709969 | 1,287,951,614 9.0% 9.0%
AEGON Atticus ALFA Befektetési Alap HU0000703970 | 2,600,602,873 18.2% 18.1%
OTP SUPRA Derivativ Befektetési Alap HUO0000706379 2,596,529,245 18.2% 18.1%
Diszkont kincstarjegy | D150401 HU0000519921 98,373,200 0.7% 0.7%
Jegybanki kotvény MNB140702 HU0000625140 613,921,408 4.3% 4.3%
100.0%
zaro allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf Arany | Ep Arany
Allamké&tvény A190520B13 HU0000402649 219,919,478.00 1.6% 1.7%
A171220C14 HUO0000402821 590,282,281.00 4.3% 4.5%
Befektetési jegy CITADELLA Szarmaztatott Befektetési Alap HU0000707948 1,452,291,049.00 10.7% 11.1%
Concorde COLUMBUS Globdlis Ertékalapu
Szérm. Befektetési Alap HU0000705702 2,625,552,967.00 19.3% 20.1%
Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott
Bef.Alap HUO0000703749 1,672,950,624.00 12.3% 12.8%
PLATINA Pi Szarmaztatott Befektetési Alap B
sorozat HU0000709969 1,134,614,486.00 8.4% 8.7%
AEGON Atticus ALFA Befektetési Alap HUO0000703970 2,298,093,669.00 16.9% 17.6%
GENERALI IPO Absz.hoz. BEF.JEGY HUO0000706791 569,570,682.00 4.2% 4.4%
OTP SUPRA Derivativ Befektetési Alap HU0000706379 1,758,182,748.00 12.9% 13.5%
GENERALI SPIRIT ABSZOLUT BEF.JEGY HU0000706833 573,283,733.00 4.2% 4.4%
Diszkont kincstarjegy | D150701 HU0000520457 154,993,335.00 1.1% 1.2%
100.0%
Pf ardny: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva
Banki egyenlegek
Folydszamla
Deviza Koéd Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 4,085,940 0.0% 3,494,754 0.0%
Osszesen HUF 4,085,940 3,494,754
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Betét
Deviza Koéd Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 318,243,958 2.3% 500,129,167 3.7%
Osszesen HUF 318,243,958 500,129,167

Az adott id6szak végén nem volt betét.
%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Repo ligyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Derivativ ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések/kotelezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Bl A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Nyité db
| 13,234,124,982

Zéré db
12,995,602,931 |

B Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Nyito Zaro
| 1.0335 1.0455 |
BA befektetési alap Osszetétele
Id&szaki NEE %- Eszkozék
Nyito valtozas% Zaré ban %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhatd értékpapirok 939,228,106 2.8% 965,195,094 7.1% 7.1%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott
atruhdazhatoé értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott
atruhdazhatoé értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 12,428,326,950 -2.8% 12,084,539,958 88.9% 88.8%
Osszesen 13,367,555,056 -2.4% 13,049,735,052 96.0% 95.9%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 939,228,106 2.8% 965,195,094 7.1% 7.1%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
NEE %-  Eszk6zok
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
Concorde COLUMBUS Globalis Ertékalapt Szarm.
Befektetési Alap Befektetési jegy 2,625,552,967 19.3% 19.3%
AEGON Atticus ALFA Befektetési Alap Befektetési jegy 2,298,093,669 16.9% 16.9%
OTP SUPRA Derivativ Befektetési Alap Befektetési jegy 1,758,182,748 12.9% 12.9%
Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott Bef.Alap Befektetési jegy 1,672,950,624 12.3% 12.3%
CITADELLA Szarmaztatott Befektetési Alap Befektetési jegy 1,452,291,049 10.7% 10.7%
Ertékpapirok 6sszesen: 13,049,735,052 96.0% 95.9%
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A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 88.8%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 2.20%
Erintett befektetési forma: Concorde COLUMBUS Globalis Ertékalapu Szarm. Befektetési Alap, Concorde-VM
Abszolut Szarmaztatott Bef.Alap

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2015

2015 elsé félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az els6 negyedéves GDP adat
kismérték( lassulast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatasat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkdrnyezet varhaté
emelkedése és az erGs dolldr szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezetd amerikai indexek a 2014-
es csucsok kozelében mozogtak a vizsgalt id6szakban. Az eurdpai piacok jo teljesitményt nydjtottak az év elsé
felében, készonhetben a kedvezd vilaggazdasagi kornyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gorog adossagvalsag, a kinai gazdasagi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhaté FED
kamatemelés megdllitottak az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelked&en jé teljesitményt
nyujtott, kdzel 16%-ot emelkedett az év elsé felében, amit a zérd alapkamat és a kedvezd makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhanasa tavasszal megallt és nyar kdzepére Ujra 60 dollar kozelébe emelkedett a WTI
horddnkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvényarfolyamokon is érezteti hatdsat.

A jelentés készitésével egy idGben a tGkepiacokon kibontakozott komolyabb, altalanos eladasi hullam. A
feltorekvé kotvény piacokon jelent6s tékekivondsra kerilt sor, mig a biztonsagos német és amerikai hosszu
lejaratu allampapirok hozama csékkent. A piaci turbulenciat a kinai gazdasagi novekedés lassuldsa, a FED
kamatemelésének megkezdése korili bizonytalansag, és a nyersanyagarak Ujbdli intenziv esése valtotta ki.

Az alap befektetései 2015-ben

Az alap befektetési stratégidjanak megfelel6en abszolut hozam stratégiaval rendelkez6 befektetési alapokba
fektet. Az alapban az év folyaman a befektetési alap kitettség 90% koril mozgott, az egyes befektetési alapok
sulya 4%-20% kozott volt.

M Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 13,234,124,982
Vétel (db) 1,742,018,317
Visszavaltas (db) 1,980,540,368
Zaré Allomany (db) 12,995,602,931
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Az alap devizaneme: magyar forint

Datum Netto eszkozérték Arfolyam
2015.01.30 13,524,468,486 1.0190
2015.02.27 13,478,164,422 1.0289
2015.03.31 13,224,443,000 1.0348
2015.04.30 13,067,387,267 1.0397
2015.05.29 13,230,620,286 1.0500
2015.06.30 13,586,916,555 1.0455

B Osszehasonlité tablazat az elmalt iizleti évekrdl

Datum netto eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2013.12.31* 8,054,926,823 1.,0032 0.28%*
2014.12.31 13,676,936,455 1.0335 3.02%

*:tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2013-ban indult.

M Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok 2015. junius 30-ig

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Harmath Andrés.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Kovacs lldikd.

Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2015. |. félév folyaman.

Az Alapra hato6 fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-I11-95/2015 szamu hatarozataval 2015. marcius 16-tdl modosult az Alap tdjékoztatdja és kezelési

szabdlyzata.

Budapest, 2015. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



