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B Alapadatok

| Rovid neve Budapest US95 Plusz Alap
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 2013. julius 16. (PSZAF engedély szama: PSZAF H-KE-111-485/2013)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712351
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konywvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1139 Budapest, Vaci ut 99.
Aktualis alapkezelési dij 3.0%

Az Alap célja

Az Alap célja a védett periddus alatt

Az Alap célja, hogy a védett periodus teljes futamidejére vonatkozdan kozepes kockazatu, a téke legalabb 95%-
anak megdvasat el6térbe helyez6, és emellett a befektet6k szamara vonzd hozampotencidllal rendelkezé
t6kepiaci befektetési lehetGséget nyujtson a befektetési jegyek tulajdonosainak. A kdzepes kockdzati szint
kizardlag a védett periddus teljes futamideje tekintetében valdsul meg.

Az elmult évek t6kepiacat id6szakonként kiugréan magas volatilitds (arfolyam ingadozas) jellemezte, a
részvény-, kotvény-, nyersanyag- és devizaarfolyamok mozgasanak mértéke és kiszamithatatlansaga jelentdsen
meghaladta a kordbbi id6szakok jellemz6 arfolyammozgasat. Jelent6s mértékben ezen piaci tendencidk
hatasara is a befektet6k tovabbra is érdeklédnek a tékére valamilyen mértékben védelmet kinald befektetési
alapok irant, melyeken keresztil t6kéjuk jelentds részének megdvasa mellett fektethetnek be kockazatos
piacokon.

A Budapest US95 Plusz Alap olyan (a védett periddus teljes futamideje tekintetében) befektetési lehetdséget
kivdn nyujtani a befektet6knek, amely egyrészt a védett t6kehdnyad mértékéig védelmet nyujt a t6kéjuk
elvesztése ellen, és amelyen keresztil egy az amerikai részvénypiac atlagosndl alacsonyabb volatilitasu
(arfolyam-ingadozasu) részvényeibGl 0Osszedllitott befektetési kosar teljesitményébdl részesedhetnek a
befektet6k. A védett t6kehanyad 95%, azaz az alap elsGdleges célja az, hogy a védett periddus lejaratanak
napjan az Alap befektetési jegyeinek arfolyama — fliggetlenil a befektetési kosar teljesitményétdl — elérje a
befektetési jegy névértékének legaldbb 95%-at. Az Alap célja, a védett t6kehdnyad biztositasa mellett, hogy a
befektetési kosar teljesitményébdl lehetSleg 100% folotti aranyban részesedhessenek a befektet6k, azaz a
befektetési kosar egységnyi hozama lehetSleg egységnél nagyobb hozamlehet&séget kindljon a befekteték
szamara. A befektetési kosar teljesitményéhez kotott hozam kizardlag a védett periddus teljes futamidejére
tekintetében biztositott, amit a befektetSk befektetési jegyeik visszavaltasaval realizalhatnak arfolyamnyereség
formajaban. A hozam részletes leirasat és szamitasat a Kezelési Szabdlyzat Ill. Befektetési politika része
tartalmazza.

Az Alap befektetési céljat megvaldsito befektetési konstrukcié bemutatasa

Az Alap védett periddus alatti hozamat a befektetési kosar teljesitménye és a védett t6kehanyad hatarozza
meg: az Alap a befektet6k szamara egy az amerikai részvénypiac atlagosnal alacsonyabb arfolyam-ingadozasu
(volatilitasu) részvényeibdl Osszeallitott befektetési kosar részesedési mutatdval sulyozott teljesitményébdl
részesedik a védett periédus lejaratakor egy opcids struktura kifizetése utjan, mely kifizetés a védett tGke
értékéhez adddok hozza, egyiittesen kialakitva az Alap hozamat.
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Az Alapkezel6 hirdetményben teszi k6zzé a befektetési kosarat alkotd részvények és/vagy indexek nevét,
legkés6bb a védett periddus indulasat kdvet6 2. munkanapon.

Az Alap a jegyzés és forgalmazas soran Osszegyljtott t6kének meghatarozé részét a védett tékehanyad
biztositasa érdekében biztonsagos befektetési eszkbzokbe, bankbetétbe, és/vagy allampapirba fekteti. A t6ke
bankbetétben elhelyezett része varhatéan a Budapest Bank Zrt.-nél elhelyezett révid- és hosszu lejaratu
betétként keril lekotésre.

A befektetési kosar teljesitményéhez kotott extra hozam kifizetésének biztositdsara az Alap a Tajékoztatdban
leirtaknak megfelel6en 6sszetett opcids strukturat vasarol.

Felhivjuk a befektet6k figyelmét, hogy az Alapot érint6 kockazati tényez6k részletesen a Kezelési Szabalyzat 1.8.
Kockazati tényez6k pontjaban bemutatasra kertlnek.

Az alap pénzigyi célja a védett periédus alatt a t6kendvekedés. Az Alap részvénypiaci kitettségének foldrajzi
eloszldsa az Amerikai Egyesiilt Allamok részvénypiacara koncentralédik. Az alap specifikus iparagi kitettséggel
nem rendelkezik.

Az Alap befektetési politika valtozasa a védett periddus lejaratat kévetéen

Az Alap befektetési céljat a védett periddus futamideje alatt valdsitja meg. Ennek megfelel6en a befektetési
politika, a befektetett eszk6zok a védett periddus lejaratat kbvetGen madosul.

Az Alap célja a védett periddus lejaratat kovet6en

A védett periddust kovetd pénzpiaci periddus elsé napjatol hatdrozatlan ideig az Alap célja, hogy olyan
biztonsagos befektetési lehetdséget nyujtson a befekteték szamdra, amely alacsony kockdzat mellett a
bankbetétekhez hasonld varhaté hozamot biztosit. Az Alapkezel6nek a pénzpiaci periddus alatt lehetGsége van
- jogszabalyi elGirdsok betartdsa mellett — a befektetési politikdt megvaltoztatni, és Ujabb védett-, vagy
t6kepiaci periddust kialakitani.

Az alap pénzigyi célja a tGkendvekedés. Az alap foldrajzi eloszlassal specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot a kozepes kockazatt(iré hajlanddsaggal rendelkezé tgyfeleinknek ajanljuk, akik befektetett tékéjlikon
3 éves idGtartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni, de
nem érzékenyek a hosszabb ideig tarté esetleges kedvezdtlen hozamokra. Szeretnék tdékéjiket 95%-os
névértékre vonatkozo védelem mellett befektetni, mindemellett pedig részesedni kivannak az amerikai
részvénypiac atlagosnal alacsonyabb arfolyam-ingadozdsu részvényeib6l 0Osszedllitott befektetési kosar
teljesitményébdl. A befektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

B Vagyonkimutatas, az alap Osszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyité Zaroé

Atruhazhaté értékpapirok

Banki egyenlegek

Egyéb eszkdzok

Osszes eszkoz

Dijakbdl szarmazo kotelezettségek

Netto eszkozérték

1,401,009,324
293,733,286
437,058,470
2,131,801,080
-1,533,603
2,130,267,477

1,425,983,814
288,908,641
312,537,517
2,027,429,972
-10,663,995
2,016,765,977

2
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A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Budapest US95 Plusz Alap
Portfolié osszetétel Nyité allomany Zaro allomany
2014.12.31 2015.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 17,468,489 0.8% 6,306,806 0.3%
Betét 276,264,797 13.0% 282,601,835 13.9%
Jegybanki kétvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 11,959,200 0.6% 39,910,080 2.0%
Allamkétvény 1,389,050,124 65.2% 1,386,073,734 68.4%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek 436,556,930 20.5% 310,801,410 15.3%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 501,540 0.0% 1,736,107 0.1%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Brutto eszkdzérték) 2,131,801,080 100.0% 2,027,429,972 100.0%
Dijak -1,533,603 -10,663,995
Nettd eszkdzérték: 2,130,267,477 2,016,765,977
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Atruhazhaté értékpapirok
nyité allomany
Fajta Név ISIN Eszkdzérték PfArany Ep Arany
Allamkétvény A160212C05 HUO0000402318 96,606,900 4.9% 6.8%
A170224B06 HUO0000402375 654,606,309 33.0% 46.1%
A161222D13 HUO0000402623 637,178,140 32.1% 44.9%
Jegybanki kotvény MNB140702 HUO0000625140 14,998,005 0.8% 1.1%
MNB140709 HUO0000625157 15,990,800 0.8% 1.1%
100.0%
zar6 allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Pf Arany | Ep Arany
Allamkétvény A160212C05 HU0000402318 94,359,690.00 4.7% 6.6%
A170224B06 HUO0000402375 656,967,264.00 32.6% 46.1%
A161222D13 HU0000402623 634,746,780.00 31.5% 44.5%
Diszkont
kincstarjegy D150826 HU0000520515 39,910,080.00 2.0% 2.8%
100.0%

Pf arany: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva
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Banki egyenlegek

Folydszamla

Deviza Koéd Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 17,468,489 0.8% 6,306,806 0.3%
Osszesen HUF 17,468,489 6,306,806
Betét

Deviza Kéd Nyité % Zaro %
Magyar forint HUF 276,264,797 13.0% 282,601,835 14.0%
Osszesen HUF 276,264,797 282,601,835

%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva

Repo ligyletek

Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név EszkOzérték  Lejarat
US95 struktira 436,556,930

zaro allomany
Név EszkOzérték  Lejarat
US95 struktura 310,801,410

Kovetelések/kotelezettségek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Bl A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
| 1,803,307,965 1,788,180,080

W Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszk6zérték

Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito Zaro
‘ 1.1813 1.1278
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BA befektetési alap osszetétele

Id&szaki NEE %- Eszkozok
Nyito valtozas% Zaré ban %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté
értékpapirok 1,401,009,324 1.8% 1,425,983,814 70.7% 70.3%
Mads szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott
atruhazhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 1,401,009,324 1.8% 1,425,983,814 70.7% 70.3%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 1,401,009,324 1.8% 1,425,983,814 70.7% 70.3%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
NEE %-
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE ban Eszkdzok %-ban
A170224B06 Allamkétvény 656,967,264 32.6% 32.4%
A161222D13 Allamkétvény 634,746,780 31.5% 31.3%
A160212C05 Allamkétvény 94,359,690 4.7% 4.7%
D150826 Diszkont kincstarjegy 39,910,080 2.0% 2.0%
Ertékpapirok dsszesen: 1,425,983,814 70.7% 70.3%

A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhels alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 0,0%
A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazando
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2015

A FED 2014 els6 felében a varakozasoknak megfelelen folytatta mennyiségi lazitasi programjanak kivezetését,
2015 elsé félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az elsé negyedéves GDP adat
kismérték( lassulast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatasat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkoérnyezet varhato
emelkedése és az er@s dollar szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezetd amerikai indexek a 2014-
es csticsok kozelében mozogtak a vizsgalt idGszakban. Az eurdpai piacok jo teljesitményt nyujtottak az év elsé
felében, koszonhetden a kedvezd vildggazdasagi kornyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az els6 negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gordog addssagvalsdg, a kinai gazdasdgi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhaté FED
kamatemelés megdllitottak az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelkedGen jo teljesitményt
nyujtott, kézel 16%-ot emelkedett az év els6 felében, amit a zérd alapkamat és a kedvez6 makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhandsa tavasszal megallt és nyar kézepére Ujra 60 dollar kozelébe emelkedett a WTI
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horddnkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvényarfolyamokon is érezteti hatasat.

A jelentés készitésével egy idGben a tGkepiacokon kibontakozott komolyabb, altalanos eladasi hullam. A
feltorekvd kotvény piacokon jelent8s t6kekivondsra kerilt sor, mig a biztonsagos német és amerikai hosszu
lejaratu allampapirok hozama csokkent. A piaci turbulenciat a kinai gazdasagi novekedés lassuldsa, a FED
kamatemelésének megkezdése korili bizonytalansag, és a nyersanyagdrak Ujbdli intenziv esése valtotta ki.

Az alap befektetései 2015-ben

Az alap statikus befektetési stratégidjanak megfeleléen a Budapest Banknal elhelyezett betétben,
allampapirban és dsszetett opcids strukturaban tartja eszkozeit. A t6kevédelmet a bankbetét és az allampapir,
a részvénypiacok teljesitményéhez kotott kifizetést pedig az opcids struktura biztositja. Az opcids struktura
névértékét az Alap forgalmazdsanak megfelel6en valtoztattuk a vizsgalt id&szakban.

W Az alap eszko6zeinek alakulasa a targyidGszakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 1,803,307,965
Vétel (db) 280,031
Visszavaltas (db) 15,407,916
Zaré6 Allomany (db) 1,788,180,080

Az alap devizaneme: magyar forint

Datum Netto eszkozérték  Arfolyam
2015.01.30 2,133,424,395 1.1880
2015.02.27 2,125,628,460 1.1837
2015.03.31 2,099,429,521 1.1709
2015.04.30 2,059,790,750 1.1512
2015.05.29 2,067,943,679 1.1565
2015.06.30 2,016,765,977 1.1278

B Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum netto eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2013.12.31* 1,826,514,137 0.9982 -0.37%*
2014.12.31 2,130,267,477 1.1813 18.34%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2013-ban indult.
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M Az Alapkezel6 mikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok 2015. junius 30-ig

Az Alapkezel6 Ugyvezet6i: Fatér Gyula, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Kovacs lldikod.

Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2015. |. félév folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-Il1-125/2015szam hatarozatdval 2015. marcius 16-t6l mdédosult az Alap tajékoztatdja és kezelési

szabdlyzata.

Budapest, 2015. augusztus 31.

Budapest Alapkezeld Zrt.



