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B Alapadatok

| Rovid neve Budapest US100 Plusz Alap
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2013. julius 16. (PSZAF engedély szama: PSZAF H-KE-111-484/2013)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712344
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1139 Budapest, Vaci ut 99.
Aktualis alapkezelési dij 3.0%

Az Alap célja

Az Alap célja a t6kevédett periodus alatt

Az Alap célja, hogy a t6kevédett periddus teljes futamidejére vonatkozdan alacsony kockazatu, a téke
megovasat el6térbe helyez6, de az alacsony kockdzathoz tarsuld pénzpiaci hozamoknal magasabb
hozampotencidllal rendelkez6 t6kepiaci befektetési lehetGséget nyujtson a befektetési jegyek tulajdonosainak.
Az alacsony kockazat kizarolag a t6kevédett periddus teljes futamideje tekintetében valdsul meg.

Az elmult évek t6kepiacat id&szakonként kiugréan magas volatilitds (arfolyam ingadozas) jellemezte, a
részvény-, kotvény-, nyersanyag- és devizaarfolyamok mozgasanak mértéke és kiszamithatatlansaga jelentGsen
meghaladta a kordbbi id6szakok jellemz6 arfolyammozgasat. Jelentés mértékben ezen piaci tendenciak
hatasdra is a befektet6k tovabbra is érdekl6dnek az ugynevezett t6kevédett befektetési alapok irdnt, melyeken
keresztll t6kevédelem mellett fektethetnek be kockazatos piacokon.

A Budapest US100 Plusz Alap olyan (a tékevédett periddus teljes futamideje tekintetében) téke- és
hozamvédett befektetési lehetdséget kivan nyujtani a befektet6knek, amelyen keresztiil egy az amerikai
részvénypiac atlagosnal alacsonyabb volatilitasu (arfolyam-ingadozasu) részvényeibdl 6sszeallitott befektetési
kosar teljesitményébdl, de legaldbb az el6re meghatdrozott minimalis fix hozambdl részesedhetnek a
befektetdk. Az Alap altal igért minimalis fix hozam, és a befektetési kosar teljesitményéhez kotott extra hozam
igérete kizardlag a t6kevédett periddus teljes futamidejére vonatkozik, amit a befektet6k befektetési jegyeik
visszavaltasaval realizdlhatnak arfolyamnyereség formajaban. Az igért hozam részletes leirasat és szamitdsat a
Kezelési Szabalyzat IIl. Befektetési politika része tartalmazza.

Az Alap befektetési céljat megvalodsito befektetési konstrukcié bemutatasa

Az Alap t6kevédett periddus alatti hozama két tényezGbdl all: a tékevédett periddus végén az Alap a befektet6k
szamara egy el6re meghatdrozott fix hozamot igér arfolyamnyereség formajaban, amely hozam fliggetlen az
Alap befektetési kosaranak teljesitményétdl. Ezzel parhuzamosan az Alap egy az amerikai részvénypiac
atlagosnal alacsonyabb  arfolyam-ingadozasu (volatilitasd) részvényeibdl 0Osszedllitott befektetési kosar
részesedési mutatoval sulyozott, fix hozamot meghaladé teljesitményébdl (extra hozam) is részesedik a
t6kevédett periddus lejaratakor.

Az Alapkezel6 hirdetményben teszi kbézzé a fix hozam mértékét, valamint a befektetési kosarat alkotd
részvények és/vagy indexek nevét, legkésébb a t6kevédett periddus induldsat kbvetd 2. munkanapon.

Az Alap a jegyzés és forgalmazas soran Osszegylijtott t6kének meghatarozd részét a téke megdrzése, a fix
hozam és a t6kevédett periddus lejaratara igért t6kevédelem biztositasa érdekében biztonsagos befektetési
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eszk6zokbe, bankbetétbe, és/vagy allampapirba fekteti. A téke bankbetétben elhelyezett része varhatdan a
Budapest Bank Zrt.-nél elhelyezett révid- és hosszu lejaratu betétként keril lek6tésre.

A befektetési kosar teljesitményéhez kotott extra hozam kifizetésének biztositasara az Alap a Tajékoztatdban
leirtaknak megfelel6en 6sszetett opcids strukturat vasarol.

Felhivjuk a befektet6k figyelmét, hogy az Alapot érint6 kockdazati tényez6k részletesen a Kezelési Szabalyzat 1.8.
Kockdzati tényez6k pontjaban bemutatasra keriilnek.

Az alap pénzigyi célja a t6kevédett periddus alatt a t6kendvekedés. Az Alap részvénypiaci kitettségének
foldrajzi eloszldsa az Amerikai Egyesiilt Allamok részvénypiacara koncentralédik. Az alap specifikus iparagi
kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap befektetési politika valtozasa a t6kevédett periodus lejaratat koveten

Az Alap befektetési céljdt a tékevédett peridodus futamideje alatt valdsitia meg. Ennek megfelel6en a
befektetési politika, a befektetett eszkdzok a t6kevédett periddus lejaratat kdvetéen mddosul.

Az Alap célja a tékevédett periddus lejaratat kovetéen

A tGkevédett periodust kdvet6 pénzpiaci periddus elsé napjatol hatarozatlan ideig az Alap célja, hogy olyan
biztonsagos befektetési lehetdséget nyujtson a befekteték szamdra, amely alacsony kockdzat mellett a
bankbetétekhez hasonld varhaté hozamot biztosit. Az Alapkezel6nek a pénzpiaci periddus alatt lehetGsége van
- jogszabalyi elGirasok betartasa mellett — a befektetési politikat megvaltoztatni, és Ujabb tékevédett, vagy
t6kepiaci periddust kialakitani.

Az alap pénziigyi célja a t6kevédett periddus lejaratat kovetSen a tékenovekedés. Az alap foldrajzi eloszlassal
specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot a kdzepes kockazattlir6 hajlanddsaggal rendelkezé tigyfeleinknek ajanljuk, akik befektetett t6kéjiikon
3 éves idGtartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni, de
nem érzékenyek a hosszabb ideig tartd esetleges kedvezGtlen hozamokra. Szeretnék t6kéjiket tGke- és
hozamvédelem mellett befektetni, mindemellett pedig részesedni kivannak az amerikai részvénypiac atlagosnal
alacsonyabb arfolyam-ingadozasu részvényeibdl dsszeallitott befektetési kosar teljesitményébdl. A befektetés
alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetési id6tartama: 3 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

B Vagyonkimutatas, az alap Gsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat)

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyité Zaré

Atruhazhaté értékpapirok 1,434,766,910 1,432,728,881
Banki egyenlegek 503,824,589 501,468,763
Egyéb eszk6zok 104,670,791 46,646,236
Osszes eszkoz 2,043,262,290 1,980,843,880
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -1,558,175 -10,764,865

Netto eszkozérték

2,041,704,115

1,970,079,015



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint
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Budapest US100 Plusz Alap

Portfolié 6sszetétel

Nyité allomany

Zaro allomany

2014.12.31 2015.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 17,705,876 0.9% 4,199,325 0.2%
Betét 486,118,713 23.8% 497,269,438 25.1%
Jegybanki kétvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 31,891,200 1.6% 44,898,840 2.3%
Allamkétvény 1,402,875,710 68.7% 1,387,830,041 70.1%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek 107,948,975 5.3% 54,653,130 2.8%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege -3,278,184  -0.2% -8,006,894 -0.4%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6z6k 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 2,043,262,290 100.0% 1,980,843,880 100.0%
Dijak -1,558,175 -10,764,865
Nettd eszkdzérték: 2,041,704,115 1,970,079,015
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Atruhazhaté értékpapirok
nyité allomany
Fajta Név ISIN Eszkdzérték PfAréany Ep Arany
Allamkétvény A160212C05 HUO0000402318 96,606,900 4.9% 6.7%
A170224B06 HUO0000402375 663,619,821 33.7% 46.0%
A161222D13 HUO0000402623 648,163,970 32.9% 44.9%
Jegybanki kotvény MNB140702 HUO0000625140 21,997,074 1.1% 1.5%
MNB140709 HUO0000625157 11,993,100 0.6% 0.8%
100.0%
zar6 allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Pf Arany | Ep Ardny
Allamkf)tvény A160212C05 HU0000402318 90,165,926.00 4.6% 6.3%
A170224B06 HUO0000402375 651,973,425.00 33.1% 45.5%
A161222D13 HU0000402623 645,690,690.00 32.8% 45.1%
Diszkont
kincstarjegy D150826 HU0000520515 44,898,840.00 2.3% 3.1%
100.0%

Pf arany: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva
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Banki egyenlegek

Folydszamla

Deviza Kéd Nyito % Zaroé %
Magyar forint HUF 17,705,876 0.9% 4,199,325 0.2%
Osszesen HUF 17,705,876 4,199,325
Betét

Deviza Koéd Nyité % Zaro %
Magyar forint HUF 486,118,713 23.8% 497,269,438 25.2%
Osszesen HUF 486,118,713 497,269,438

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Repo ligyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Derivativ ligyletek
nyité allomany

Név EszkOzérték  Lejarat
| US100 strukttra 107,948,975 |

zaré allomany
Név Eszkozérték  Lejarat
| US100 strukttra 54,653,130 |

Kovetelések/kotelezettségek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

M A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zar6 db
| 1,832,755,998 1,785,889,776

W Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszk6zérték

Egy jegyre juto nettd eszkozérték Nyité Zaro
| 1.114 1.1031

BA befektetési alap osszetétele

Id&szaki NEE %- Eszkozok
Nyité valtozds% Zaro ban %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhaté értékpapirok 1,434,766,910 -0.1% 1,432,728,881  72.7% 72.3%
Mads szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott
atruhazhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 1,434,766,910 -0.1% 1,432,728,881 72.7% 72.3%
EbbdI hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 1,434,766,910 -0.1% 1,432,728,881  72.7% 72.3%

4
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Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Eszk6zok %-
Ertékpapir neve  Ertékpapir tipusa NEE NEE %-ban  ban
A170224B06 Allamkéotvény 651,973,425 33.1% 32.9%
A161222D13 Allamkétvény 645,690,690 32.8% 32.6%
A160212C05 Allamkétvény 90,165,926 4.6% 4.6%
D150826 Diszkont kincstarjegy 44,898,840 2.3% 2.3%
Ertékpapirok 6sszesen: 1,432,728,881 72.7% 72.3%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 0.0%
A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazando
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2015

2015 elsé félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az els6 negyedéves GDP adat
kismérték( lassulast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatasat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkdrnyezet varhaté
emelkedése és az erGs dolldr szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezetd amerikai indexek a 2014-
es csticsok kozelében mozogtak a vizsgalt idGszakban. Az eurdpai piacok jo teljesitményt nyujtottak az év elsé
felében, koszonhetden a kedvez6 vilaggazdasagi kérnyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gordog adodssagvalsdg, a kinai gazdasagi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhatdé FED
kamatemelés megdllitottak az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelked&en jé teljesitményt
nyujtott, kozel 16%-ot emelkedett az év els6 felében, amit a zérd alapkamat és a kedvez6 makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhanasa tavasszal megallt és nyar kdzepére uUjra 60 dollar kozelébe emelkedett a WTI
hordénkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvényarfolyamokon is érezteti hatasat.

A jelentés készitésével egy id6ben a t6kepiacokon kibontakozott komolyabb, dltalanos eladasi hullam. A
feltorekvd kotvény piacokon jelent8s tékekivondsra kerilt sor, mig a biztonsdgos német és amerikai hosszu
lejaratu allampapirok hozama csékkent. A piaci turbulenciat a kinai gazdasagi novekedés lassuldsa, a FED
kamatemelésének megkezdése korili bizonytalansag, és a nyersanyagarak Ujboli intenziv esése valtotta ki.

Az alap befektetései 2015-ben

Az alap statikus befektetési stratégidjanak megfeleléen a Budapest Banknal elhelyezett betétben,
allampapirban és 6sszetett opcids strukturaban tartja eszkozeit. A t6ke- és hozamvédelmet a bankbetét és az
allampapir, a részvénypiacok teljesitményéhez kotott kifizetést pedig az opcids struktura biztositja. Az opcids
struktura névértékét az Alap forgalmazasanak megfelelGen véltoztattuk a vizsgalt id6szakban.
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B Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az AlapkezelS az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 1,832,755,998
Vétel (db) 0
Visszavaltas (db) 46,866,222
Zaré6 Allomany (db) 1,785,889,776

Az alap devizaneme: magyar forint

Datum Nett6 eszkozérték  Arfolyam
2015.01.30 2,046,241,284 1.1257
2015.02.27 2,040,607,398 1.1234
2015.03.31 2,016,410,080 1.1131
2015.04.30 2,002,835,856 1.1067
2015.05.29 1,991,460,669 1.1089
2015.06.30 1,970,079,015 1.1031

B Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2013.12.31 1,864,591,989 1.0094 0.75%*
2014.12.31 2,041,704,115 1.1140 10.36%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévGbeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2013-ban indult.

B Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok 2015. junius 30-ig

Az Alapkezel6 Ugyvezetéi: Fatér Gyula, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldiko.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2015. |. félév folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Az MNB H-KE-111-178/2015 szamu hatarozataval 2015. marcius 16-tél mddosult az Alap tajékoztatdja és kezelési
szabdlyzata.

Budapest, 2015. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



