&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

FELEVES JELENTES 2015 - Budapest Pénzpiaci T6kevédett Alap

M Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Money Market Capital Protected Investment Fund
Rovid neve Budapest Pénzpiaci Alap

Rovid név angolul Budapest Money Market Capital Protected Investment Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég( értékpapir alap

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 1995. oktdber 4. (AETF engedély szdma: 110.046-1/95)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd HU0O000702733
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Véci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgald KPMG Hungaria Kft. 1139 Budapest, Vaci ut 99.
Aktualis alapkezelési dij 2.5%

Az Alap célja

Az Alap, illetve a hozzda tartozé Budapest Befektetési Kartya, egy, a kartyaszamlak kényelmét biztositd, de
annak kamatat meghaladd hozamot elérni kivand, elsGsorban megtakaritdsi eszkdz. A befektetések
kialakitasanal a biztonsag és a kiszamithatdsag kap kiemelt fontossagot, ezért az Alapkezel$ az 6sszegyljtott
t6két rovid lejaratu és alacsony hitelkockdzatot hordozé kamatozd eszkozokbe, diszkont kincstarjegyekbe,
allamkotvényekbe, egyéb repo képes értékpapirokba, hitelintézeti betétekbe és repo konstrukcidkba fekteti.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az Alap és a hozza kapcsolédd Budapest Befektetési Kartya egy kartyaszamla kényelmét és egy konzervativ,
rovid lejaratlu eszkozokbe (kincstarjegyek, bankkozi betétek) fektet6 befektetési alap elényeit kombinalja. Az
alapot azoknak a maganszemélyeknek ajanljuk, akik bankkartyaval hozzaférhets befektetéseiket egy egyszeri
kartyaszamla kamatanal nagyobb mértékben kivanjak gyarapitani, de pénziikh6z barmikor szeretnének
hozzéaférni.

A befektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartama: 1 hénap.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

M Vagyonkimutatas, az alap O6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatdas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro

Atruhazhaté értékpapirok 8,055,839,742 7,052,479,000
Banki egyenlegek 44,858,345,596 42,492,230,106
Egyéb eszkozok -64,920,396 -611,678,804
Osszes eszkoz 52,849,264,942 48,933,030,302
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -73,062,898 -50,772,471
Nettd eszkdzérték 52,776,202,044 48,882,257,831

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Budapest Pénzpiaci Alap

Portfolio 6sszetétel

Nyit6 allomany

Zaro allomany

2014.12.31 2015.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 74,016,028 0.1% 1,035,806 0.0%
Betét 44,784,329,568 84.7% 42,491,194,300 86.8%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 3,725,851,586 7.0% 2,699,263,976 5.5%
Allamkétvény 612,359,624 1.2% 612,320,282 1.3%
Jelzaloglevél 562,899,932 1.1% 569,838,142 1.2%
Vallalati kotvény 3,154,728,600 6.0% 3,171,056,600 6.5%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ tgyletek -56,832,654 -0.1% -26,030,393 -0.1%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege -8,087,742 0.0% -585,648,411 -1.2%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6z6k 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 52,849,264,942 100.0% 48,933,030,302 100.0%
Dijak -73,062,898 -50,772,471

Nettd eszkdzérték: 52,776,202,044 48,882,257,831

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint




Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf Arany  Ep Arany
Allamki)'tvény A151222B10 HU0000402482 610,925,980 1.1% 1.2%
Diszkont kincstarjegy D141015 HUO0000519681 31,789,760 0.1% 0.1%

D140723 HU0000519954 3,577,071,445 6.6% 7.3%
D150401 HU0000519921 2,419,983,180 4.5% 4.9%
D140813 HU0000519970 5,483,813,500 10.2% 11.2%
D150527 HU0000520002 1,273,881,700 2.4% 2.6%
D140702 HU0000519913 3,116,601,024 5.8% 6.4%
D140730 HU0000519962 1,297,130,900 2.4% 2.7%
D140821 HU0000519988 3,986,124,000 7.4% 8.2%
D140903 HU0000520010 2,987,007,000 5.5% 6.1%
D140910 HU0000520028 1,194,312,000 2.2% 2.4%
D140924 HU0000520044 3,480,935,500 6.5% 7.1%
D141001 HU0000520051 4,474,683,000 8.3% 9.2%
D150121 HU0000519848 651,761,220 1.2% 1.3%
Jegybanki kotvény MNB140702 HU0000625140 11,575,518,144 21.4% 23.7%
MNB140709 HU0000625157 88,948,825 0.2% 0.2%
Jelzaloglevél FHBHU 8 09/14/15 HU0000652425 87,517,823 0.2% 0.2%
Vallalati kotvény CIB CLASSIC 2015/A HU0000350780 1,507,692,000 2.8% 3.1%
FHB FK15NF02 HUO0000353693 1,054,615,000 2.0% 2.2%
100.0%
zar6 allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf Ardny | Ep Ardny
Allamké&tvény A150824C12 HU0000402581 2,161,682.00 0.0% 0.0%
A151222B10 HUO0000402482 610,158,600.00 1.2% 8.7%

Diszkont kincstarjegy D150701 HU0000520457 1,254,951,055.00 2.6% 17.8%
D150826 HUO0000520515 1,444,312,921.00 3.0% 20.5%

Jelzéloglevél FHBHU 8 09/14/15 HU0000652425 569,838,142.00 1.2% 8.1%

Vallalati kotvény CIB CLASSIC 2015/A | HU0O000350780 1,806,750,000.00 3.7% 25.6%
DK2015 7.75 HU0000350376 322,581,600.00 0.7% 4.6%
FHB FK15NF02 HU0000353693 1,041,725,000.00 2.1% 14.8%

100.0%

Pf ardny: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Ep arany: Ertékpapirok sszesenhez viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kod Nyito % Zar6 %

Magyar forint HUF 74,016,028 0.1% 1,035,806 0.0%

Osszesen HUF 74,016,028 1,035,806

Betét

Deviza Koéd Nyito % Zaro %

Magyar forint HUF  43,741,284,642 82.9% 41,333,447,616 84.6%

USA dollar usD 1,043,044,926 2.0% 1,157,746,684 2.4%

Osszesen HUF 44,784,329,568 42,491,194,300

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
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Repo ligyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Derivativ ligyletek:
nyitd allomany:

Név  Eszkozérték Lejarat

USD/HUF -56,832,654 2015.01.16

zaro allomany:

Név  Eszkozérték Lejarat
USD/HUF  -26,030,393  2015.07.22

Kovetelések/kotelezettségek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Bl A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
| 36,889,398,878 34,115,307,886

W Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszk6zérték

Egy jegyre juto nettod eszkozérték Nyito Zaré
‘ 1.43066 1.432854

BA befektetési alap Osszetétele

Idészaki NEE %-  Eszkdzok
Nyito valtozas% Zaré ban %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhaté értékpapirok 4,901,111,142 -20.8% 3,881,422,400 7.9% 7.9%
Mads szabalyozott piacon forgalmazott
atruhdazhatoé értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott
atruhazhatd értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 3,154,728,600 0.5% 3,171,056,600 6.5% 6.5%
Osszesen 8,055,839,742 -12.5% 7,052,479,000 14.4% 14.4%
EbbdI hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 8,055,839,742 -12.5% 7,052,479,000  14.4% 14.4%
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Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
NEE %- Eszkdzok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
CIB CLASSIC 2015/A  Vallalati kotvény 1,806,750,000 3.7% 3.7%
D150826 Diszkont kincstarjegy 1,444,312,921 3.0% 3.0%
D150701 Diszkont kincstarjegy 1,254,951,055 2.6% 2.6%
FHB FK15NFO02 Vallalati kotvény 1,041,725,000 2.1% 2.1%
A151222B10 Allamkétvény 610,158,600 1.2% 1.2%
Ertékpapirok 6sszesen: 7,052,479,000 14.4% 14.4%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 0,0%
A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2015

JelentGset erésodtek a magyar allampapirok 2015 elsé félévében. Az inflacidé a varakozasokhoz képest joval
alacsonyabb szinten alakult tavaly, a jegybank az inflaciés jelentéseiben sorozatban csokkentette az
el6rejelzését. A tavalyi évet deflacidval zarta a magyar gazdasag, amiben ugyan jelentds szerepe volt a
rezsicsokkentésnek is, de az alapvet6 trend is meredek csokkenést mutatott. A jegybank ez év tavaszatdl
folytatta a kamatcsokkentéseket, mérsékelve ugyan a vagasok mértékét. A 1,35 szazalékos szint elérése utan a
jegybank azt kommunikalta, hogy ez a szint 6sszhangban lesz a hosszu tavu inflacids célokkal. A fejlett piaci
hozamcsokkenés, a globdlis deflacids kockazatok er6sddése, a jelentls olajaresés a masodik negyedévben, és
az egyre agresszivebb ECB miatt az év vége felé Gjra feler6sddtek a kamatvagdsra vonatkozo varakozdsok. A
jegybank a hosszabb lejaratu allampapir vasarlasok tdmogatasa miatt valtoztatott az eszkdz rendszerén,
bevezette a harom hdnapos betétet, ezzel leszoritva a révid hozamokat.

Az alap befektetései 2015-ben

Az alap az év folyaman alapvet6en alacsony kamatérzékenység( diszkontkincstarjegyekbe, valtozé kamatozasu
allamkotvényekbe és pénzpiaci eszkézokbe (kilonb6z6 lejaratu bankbetét, repo) fektette a vagyonat, ennek
koészonhetben az alap teljesitette a 30 napos tékegaranciat, amelyet a befektetési politika biztosit. Az év elején
a folytatéddé kamatcsokkentésekre reagalva az alap hosszabb lejaratu betétekbe fektette tGkéje egy részét,
illetve novelte diszkontkincstarjegy allomanyat az MNB papirokkal szemben. Az év kdzepén az MNB altal
kialakitott kamatpalya és az eszkoztar atalakitasanak koszonhet6en, amikor megsziintek az MNB kotvények, az
alapkamatnal jéval alacsonyabb hozamszintek alakultak ki a révid dllampapirok piacén. igy Uj eszkozok keriiltek
az alap portfélidjdba. Devizdban denominalt eszk6zok, a forint kockazatdt semlegesit6 fedezeti Ugylettel
parositva, vallalati kotvények és hosszabb lejdratu valtozé kamatozasu allampapirok. Ezek az Uj eszk6zok a
biztonsag megtartdsa mellett az elérhet6 magasabb hozam érdekében keriiltek az alap vagyonelemei kozé.

W Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az AlapkezelS az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.



To6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db)

Vétel (db)
Visszavaltas (db)

Zaré Allomany (db)

37,373,569,695
49,642,929,893
52,936,362,724

34,080,136,864
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Az alap nettd eszkozérték szamolasi sajatossagabdl addéddan az idGszak utolsé napjara készilt nettd
eszkozértékben szerepl6 befektetési jegy allomany eltér a KELER-ben nyilvantartott értéktél.

Az alap devizaneme: magyar forint

Datum Netto6 eszk6zérték Arfolyam
2015.01.30 51,417,833,191 1.431006
2015.02.27 50,282,832,253 1.431275
2015.03.31 48,904,186,098 1.431511
2015.04.30 47,881,107,557 1.431723
2015.05.29 48,128,549,424 1.432233
2015.06.30 48,882,257,831 1.432854

B Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2007.12.31 42,234,205,128 1.080269 5.44%
2008.12.31 33,811,535,513 1.147145 6.14%
2009.12.31 39,024,398,499 1.232171 7.41%
2010.12.31 42,949,521,873 1.275189 3.49%
2011.12.30* 42,422,014,207 1.322815 3.75%*
2012.12.28* 41,280,616,579 1.388964 5,00%*
2013.12.31 53,141,687,129 1.421662 2.33%
2014.12.31 52,776,202,045 1.430660 0.63%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 1995-ben indult.

B Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté

fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok 2015. junius 30-ig
Az Alapkezel6 Ugyvezetéi: Fatér Gyula, Harmath Andras.
Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikd.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2015. |. félév folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezG6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-111-205/2015 szamu hatarozataval 2015. marcius 16-tél mddosult az Alap tajékoztatdja és kezelési

szabdlyzata.

Budapest, 2015. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



