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FELEVES JELENTES 2015 - Budapest Kotvény Alap

M Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Kotvény Alap

Rovid neve Budapest Bond Investment Fund

Rovid név angolul Budapest Bond Fund

Harmonizacié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 1997. februar 3. (APTF engedély szam: 110.011-7/1997)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000702709
»,U” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000712930
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vaci ut 99.

Aktualis alapkezelési dij 1.5%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy els6sorban a magyar allam altal kibocsatott kotvények lehet8ségeit kihasznalva a pénzpiaci
eszkdzoket tendenciaszerlien meghaladd hozamot biztositson befektetSinek. Az alap portfolidjanak egy részét
jobb hozam-kockazati profil kialakitasanak reményében egyéb orszagok allamkotvényeibe, valamint
jelzaloglevelekbe, vallalati kotvényekbe, valamint nemzetkozi pénziigyi intézmények kotvényeibe is fektetheti.

Annak a jellemz6 befektetdnek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot azoknak a kdzéptavon — legalabb egy év - gondolkodd befektetéknek ajanljuk, akik a magyar inflacié
mértékét tendencidjdban meghaladd, a magyar kotvénypiac teljesitményével versenyképes befektetést
keresnek.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 1 éven belll ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

M Vagyonkimutatas, az alap O6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito

Zaro

11,598,179,572
1,094,875,748

Atruhazhaté értékpapirok
Banki egyenlegek

Egyéb eszkdzok -252,427,768
Osszes eszkdz 12,440,627,552
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -18,063,780
Netto eszkozérték 12,422,563,772

14,313,247,913
21,629,602
-293,078,915
14,041,798,600
-21,843,198
14,019,955,402

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Budapest Kétvény Alap

Portfolio 6sszetétel

Nyit6 allomany

Zaro allomany

2014.12.31 2015.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 171,606,487 1.4% 21,629,602 0.2%
Betét 923,269,261 7.4% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkétvény 9,509,717,374 76.4% 10,183,452,673 72.5%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 2,088,462,198 16.8% 4,129,795,240 29.4%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ tgyletek -265,919,113 -2.1% -148,342,230 -1.1%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 13,491,345 0.1% 18,275,815 0.1%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% -163,012,500 -1.2%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 12,440,627,552 100.0% 14,041,798,600 100.0%
Dijak -18,063,780 -21,843,198

Nett6 eszkozérték: 12,422,563,772 14,019,955,402

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint




Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf Arany  Ep Arany
Allamkétvény A170224B06 HU0000402375 743,614,740 7.3% 7.3%
A171124A01 HU0000402037 798,106,537 7.9% 7.9%
A190624A08 HU0000402433 693,887,574 6.8% 6.9%
A201112A04 HUO0000402235 1,324,258,155 13.1% 13.1%
A220624A11 HU0000402524 263,274,220 2.6% 2.6%
A231124A07 HU0000402383 363,254,900 3.6% 3.6%
A161222D13 HU0000402623 131,829,960 1.3% 1.3%
Al181220A13 HU0000402631 2,212,958,130 21.8% 21.9%
REPHUN 4.125 02/19/18 US445545AG19 119,787,279 1.2% 1.2%
REPHUN 5.75 11/23 US445545A157 190,821,733 1.9% 1.9%
A180425B14 HU0000402730 203,528,400 2.0% 2.0%
A250624B14 HU0000402748 1,043,431,429 10.3% 10.3%
Diszkont kincstarjegy D140806 HU0000519608 4,987,980 0.0% 0.0%
Jegybanki kotvény MNB140702 HU0000625140 734,905,920 7.2% 7.3%
Vallalati kdtvény ALTEO 2014/D HUO0000349055 25,143,450 0.2% 0.2%
MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 495,413,614 4.9% 4.9%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 266,160,852 2.6% 2.6%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 503,443,765 5.0% 5.0%
100.0%
zaré allomany

Fajta Név ISIN Eszkdzérték Pf Arany | Ep Arany
Allamké&tvény A171124A01 HU0000402037 46,512.00 0.0% 0.0%
A190624A08 HU0000402433 362,669,724.00 2.6% 2.5%
A201112A04 HU0000402235 701,942,910.00 5.0% 4.9%
A220624A11 HU0000402524 2,357,129,815.00 16.8% 16.5%
A231124A07 HU0000402383 698,499,360.00 5.0% 4.9%
A181220A13 HU0000402631 715,733,550.00 5.1% 5.0%
REPHUN 4.125 02/19/18 | US445545AG19 747,483,974.00 5.3% 5.2%
REPHUN 5.75 11/23 US445545A157 511,404,869.00 3.6% 3.6%
A200520014 HU0000402847 314,890,500.00 2.2% 2.2%
A170510K14 HU0000402870 206,836,000.00 1.5% 1.4%
A250624B14 HU0000402748 2,091,791,446.00 14.9% 14.6%
REPHUN 4 03/25/19 US445545AK21 768,022,563.00 5.5% 5.4%
REPHUN 6.25 01/20 US445545AD87 324,566,460.00 2.3% 2.3%
A200624B14 HU0000402953 101,705,490.00 0.7% 0.7%
A240626B15 HU0000403068 280,729,500.00 2.0% 2.0%
Vallalati kotvény MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 1,226,489,405.00 8.7% 8.6%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 1,063,261,012.00 7.6% 7.4%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 1,065,473,048.00 7.6% 7.4%

MAGYAR 6.25
10/21/2020 XS0954674312 635,640,077.00 4.5% 4.4%
FHBHU 6.85 06/19 HU0000354840 138,931,698.00 1.0% 1.0%
100.0%

Pf arany: Nettd eszkozértékhez viszonyitva

Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva
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Banki egyenlegek

Folydszamla

Deviza Koéd Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 6,787,829 0.1% 17,695,631 0.1%
Svdjci frank CHF 176,330 0.0% 202,678 0.0%
Euro EUR 167,986 0.0% 1,691,079 0.0%
USA dollar usD 164,474,342 1.3% 2,040,214 0.0%
Osszesen HUF 171,606,487 21,629,602
Betét

Deviza Koéd Nyito % Zaroé %
Magyar forint HUF 923,269,261 7.4% 0 0.0%
Osszesen HUF 923,269,261 0

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Repo ligyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Derivativ ligyletek

nyito lgyletek:

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -5,680,715 2015.01.28
EUR/HUF -1,115,961  2015.01.21
EUR/HUF -1,193,521 2015.01.28
EUR/HUF 1,193,521 2015.01.28
USD/HUF -74,703,629 2015.02.18
USD/HUF -7,614,494  2015.01.21
USD/HUF -18,340,315  2015.01.28
USD/HUF 9,601,456 2015.01.21
USD/HUF -56,485,157 2015.01.21
USD/HUF -34,200,827 2015.01.28
USD/HUF -11,642,792  2015.01.28
USD/HUF 8,556,631 2015.01.28
USD/HUF -5,359,714  2015.01.21
USD/HUF -49,730,684 2015.01.28

zaro ugyletek:

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -5,928,774  2015.08.10
EUR/HUF -19,598,167 2015.08.10
EUR/HUF 166,667 2015.08.10
EUR/HUF 1,382,845 2015.08.25
EUR/HUF -2,235,865 2015.11.24
USD/HUF 9,535,204 2015.07.31
USD/HUF -6,259,969  2015.08.12
USD/HUF -22,130,768 2015.07.21
USD/HUF -68,050,743  2015.07.15
USD/HUF -10,636,000 2015.07.21
USD/HUF -5,195,351  2015.08.05
USD/HUF -320,902 2015.07.21
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Kovetelések/kotelezettségek
nyité allomany

zaro allomany

Kovetelés/Kotelezettség Fajta Instrumentum ISIN Eszkézérték
| Ertékpapir adasvétel A220624A11 HU0000402524 -163,012,500
M A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
"A" sorozat 1,704,735,714 1,899,226,577
"U" sorozat 354,133 1,383,767
W Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszk6zérték
Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito Zaro
"A" sorozat 7.2856 7.3766
"U" sorozat 7.2856 7.3766
BA befektetési alap Osszetétele
Id&szaki NEE %- Eszkozok
Nyito valtozas% Zaro ban %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté
értékpapirok 9,509,717,374 7.1% 10,183,452,673 72.6% 72.5%
Mads szabalyozott piacon forgalmazott
atruhdazhatd értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott
atruhazhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 2,088,462,198 97.7% 4,129,795,240 29.5% 29.4%
Osszesen 11,598,179,572 23.4% 14,313,247,913 102.1% 101.9%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 11,598,179,572 23.4% 14,313,247,913 102.1% 101.9%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Eszkozok
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE NEE %-ban %-ban
A220624A11 Allamké&tvény 2,357,129,815 16.8% 16.8%
A250624B14 Allamkétvény 2,091,791,446 14.9% 14.9%
MAEXIM 5.5 02/18 Vallalati kotvény 1,226,489,405 8.7% 8.7%
MOLHB 6.25 09/26/19 Vallalati kotvény 1,065,473,048 7.6% 7.6%
OTPHB 5.27 09/16 Vallalati kotvény 1,063,261,012 7.6% 7.6%
Ertékpapirok 6sszesen: 14,313,247,913 102.1% 101.9%
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A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2015

Jelentdset erésodtek a magyar allampapirok 2015 elsé félévében. Az inflacidé a varakozasokhoz képest joval
alacsonyabb szinten alakult tavaly, a jegybank az inflacids jelentéseiben sorozatban csokkentette az
el6rejelzését. A tavalyi évet deflacidval zarta a magyar gazdasag, amiben ugyan jelentds szerepe volt a
rezsicsokkentésnek is, de az alapvet6 trend is meredek csokkenést mutatott. A jegybank ez év tavaszatdl
folytatta a kamatcsokkentéseket, mérsékelve ugyan a vagasok mértékét. A 1,35 szazalékos szint elérése utan a
jegybank azt kommunikalta, hogy ez a szint 6sszhangban lesz a hosszu tavu inflacids célokkal. A fejlett piaci
hozamcsokkenés, a globdlis deflacids kockazatok er6sddése, a jelentls olajaresés a masodik negyedévben, és
az egyre agresszivebb ECB miatt az év vége felé Ujra feler6sddtek a kamatvagdsra vonatkozd vdrakozasok. A
jegybank a hosszabb lejaratu allampapir vasarlasok tdmogatasa miatt valtoztatott az eszkdz rendszerén,
bevezette a harom hdnapos betétet, ezzel leszoritva a rovid hozamokat.

Az alap befektetései 2015-ben
A kotvény alap az év els6é félévében benchmark sulyozdssal illetve atmenetileg, tavasszal agresszivebb

pozicionaltsaggal futott. A forintban denominalt dllampapirok mellett a nyar soran egyre jelentGsebb szerepet
kaptak a portfolidban a jelent6s hozamfelarat biztosité devizas magyar allampapirok.

W Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett j6vedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

"A" sorozat "U" sorozat
Nyit6 allomany (db) 1,704,735,714 0
Vétel (db) 484,240,149 0
Visszavaltas (db) 289,749,286 0
Zaré Allomany (db) 1,899,226,577 0

Az alap devizaneme: magyar forint
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"A" sorozat "U" sorozat
Datum Nett6 eszkozérték Arfolyam Arfolyam
2015.01.30 13,473,958,757 7.5346 7.5346
2015.02.27 13,784,344,126 7.5234 7.5234
2015.03.31 14,284,611,742 7.4788 7.4788
2015.04.30 14,347,780,529 7.4397 7.4397
2015.05.29 14,249,656,155 7.4661 7.4661
2015.06.30 14,019,955,401 7.3766 7.3766

B Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

»A” sorozat »U” sorozat
Datum nettd eszkdzérték (Ft) | arfolyam (Ft/db) | hozam (%) | arfolyam (Ft/db) | hozam (%)

2007.12.31 21,051,417,609 4.2973 5.15%

2008.12.31 13,053,966,480 4.2941 -0.07%

2009.12.31 11,628,517,920 4.9303 14.82%

2010.12.31 13,129,185,419 5.2132 5.74%

2011.12.30* 9,167,212,890 5.2985 1.64%*

2012.12.28* 9,400,667,578 6.1415 15,91%*

2013.12.31 9,999,769,067 6.5334 6.33% 6.5334 0.21%*
2014.12.31 12,422,563,772 7.2856 11.51% 7.2856 11.51%

*:tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 1997-ben indult.

Az ,,U” sorozat 2013-ban indult.

B Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok 2015. junius 30-ig

Az Alapkezels Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Harmath Andras.
Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.
Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovacs Ildiko.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentSs valtozds a 2015. |. félév folyaman.

Az Alapra hato6 fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-I11-169/2015 szamu hatarozataval 2015. marcius 16-tol mdédosult az Alap téjékoztatoja és kezelési

szabdlyzata.

Budapest, 2015. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.




