&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

FELEVES JELENTES 2015 - Budapest Ingatlan Alapok Alapja

M Alapadatok

‘ Rovid neve Budapest Ingatlan Alapok Alapja
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl alapokba befektets értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 2003. majus 13. (PSZAF engedély szdma: E-111/110.193-1/2003)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd HUO000703004
JIL” sorozat*  névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000712880
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konywvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1139 Budapest, Vaci ut 99.
Aktualis alapkezelési dij 0.4%

*: Az,IL” sorozat 2013. szeptember 26-an kerilt |étrehozasra

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy az ingatlan-befektetéseken altalaban elérhet6 hozamokat elérhetévé tegye a befektetési
jegyek vasarléi szamara. Ennek megvaldsitasara értékpapir allomanyaban els6sorban megfeleléen likvid
ingatlan alapok befektetési jegyei kapnak helyet, azok hianyaban kdzvetve es kdzvetlenil pénzpiaci es kétvény
eszkdzok. Az alap pénzigyi célja a t6kendvekedés. Az alap Magyarorszagon forgalmazott, Magyarorszagon
befektetd ingatlan alapokba igyekszik vagyonat elhelyezni.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot magas kockazatt(ir6 hajlanddsaggal rendelkezd tgyfeleinknek ajanljuk, akik befektetett t6kéjikon 3
éves idGtartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének realizalni.

A befektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartama: 3 év

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

B Vagyonkimutatas, az alap Gsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak tézsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit papirokat)

Vagyonkimutatas

lllikvid papirok a portfélioban
NEE Eszk6zok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE %-ban %-ban
FIRSTFUND INGATLAN BEF.JEGY A SOR Befektetési jegy 74,646,447 53.1% 53.1%
D150722 Diszkont kincstarjegy 59,954,220 42.7% 42.6%
NAP INGATLAN ALAP BEF.JEGY A SOR. Befektetési jegy 4,191,935 3.0% 3.0%
Ertékpapirok 6sszesen: 138,792,602 98.8% 98.7%

llikvid eszkoz/6sszes eszk6z aranya: 25,5%


http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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Vagyonkimutatas Nyité Zaré

Atruhéazhaté értékpapirok 597,326,422 542,126,473
Banki egyenlegek 350,785 2,876,713
Egyéb eszkozok -545,331 -248,400
Osszes eszkdz 597,131,876 544,754,786
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -584,240 -558,353
Netto eszkozérték 596,547,636 544,196,433

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Budapest Ingatlan Alap
Portfolié osszetétel Nyité allomany Zaro allomany
2014.12.31 2015.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 350,785 0.1% 2,876,713 0.5%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 59,954,220 11.0%
Allamkdtvény 0 0.0% 0 0.0%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 597,326,422 100.0% 482,172,253 88.5%
Részveny, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ tgyletek 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege -186,246 0.0% 295,790 0.1%
Kovetelések/Kotelezettségek -359,085 -0.1% -544,190 -0.1%
Eszk6zok osszesen (Brutto eszkozérték) 597,131,876 100.0% 544,754,786 100.0%
Dijak -584,240 -558,353
Nett6 eszkdzérték: 596,547,636 544,196,433
Az ,A” sorozat nettd eszkozértéke: 403,679,967
Az ,IL” sorozat nettd eszkozértéke: 140,516,465
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg o6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Atruhazhaté értékpapirok
nyité allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf Ep
Arany Arany
Befektetésijegy | BIGGEORGES-NV4. INGATLANF.ALAP HU0000706049 64,222,264 | 9.5% 9.5%
FIRSTFUND INGATLAN BEF.JEGY ASOR | HU0000706031 82,133,709 | 12.2% 12.2%
NAP INGATLAN ALAP BEF.JEGY A SOR. HUO0000706981 15,080,617 2.2% 2.2%
BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY A HU0000702725 415,455,439 | 61.6% 61.6%
BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY A HU0000702691 97,343,861 | 14.4% 14.4%
100.0%
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Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf Arény | Ep Arany
Befektetési jegy FIRSTFUND INGATLAN BEF.JEGY A SOR | HUO000706031 74,646,447.00 13.7% 13.8%
NAP INGATLAN ALAP BEF.JEGY A SOR. | HUO000706981 4,191,935.00 0.8% 0.8%
BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY A HU0000702725 303,112,260.00 55.7% 55.9%
BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY A HU0000702691 100,221,611.00 18.4% 18.5%
Diszkont kincstarjegy | D150722 HU0000520085 59,954,220.00 11.0% 11.1%
100.0%
Pf ardny: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva
Banki egyenlegek
Folydszamla
Deviza Kéd Nyitd % Zaro %
Magyar forint HUF 350,785 0.1% 2,876,713 0.5%
Osszesen 350,785 2,876,713
%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Az Alapban nem voltak betétek az id&szak végén.
Repo lgyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Derivativ ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany
Kovetelés/Kotelezettség Fajta Instrumentum ISIN Eszkézérték
Pénz kdvetelés/kotelezettség  HUF -12,267
Pénz kovetelés/kotelezettség  HUF -13,498
Pénz kovetelés/kotelezettség  HUF -1,000
Pénz kovetelés/kotelezettség  HUF -10,000
Pénz kovetelés/kotelezettség  HUF -14,314
Pénz kdvetelés/kotelezettség  HUF -13,546
Pénz kdvetelés/kotelezettség  HUF -13,269
Pénz kdvetelés/kotelezettség  HUF -1,764
Pénz kdvetelés/kotelezettség  HUF 12,932
Pénz kovetelés/kotelezettség  HUF -13,214
Pénz kovetelés/kotelezettség  HUF -13,789
Pénz kovetelés/kotelezettség  HUF -14,638
Pénz kovetelés/kotelezettség  HUF -80,195
Pénz kovetelés/kotelezettség  HUF -14,482
Pénz kovetelés/kotelezettség  HUF -12,390
Pénz kovetelés/kotelezettség  Hur -12,000
Pénz kovetelés/kotelezettség  Hur 412,221
Pénz kovetelés/kotelezettség  HuF -14,000
Pénz kovetelés/kotelezettség  HuF -12,610
Pénz kovetelés/kotelezettség  HUF -10,000
Pénz kovetelés/kotelezettség  HUF -13,508
Pénz kovetelés/kotelezettség  HUF -43,448
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Kovetelés/Kotelezettség Fajta Instrumentum ISIN Eszkézérték
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -13,789
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -83,438
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -13,963
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -13,498
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -13,799
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -13,508
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -12,390
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -12,000
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -14,205
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -9,000
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -10,000
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -13,567
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -13,492
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -13,641
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -13,546
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -10,000
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -80,195
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -13,214
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -12,932
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -10,000
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -12,610
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -43,448
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -12,267
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -12,221
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -14,638
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -14,482
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -14,314
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -14,000
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -13,269
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -1,764
Pénz kovetelés/kotelezettség HUF -1,000

H A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
"A" sorozat 480,485,367 375,515,465
"IL" sorozat 640,080,953 640,080,953

W Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszk6zérték

Egy jegyre juto netto eszkozérték Nyito Zaro
"A" sorozat 1.0685 1.0750
"IL" sorozat 0.2518 0.2195
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BA befektetési alap osszetétele

Id&szaki NEE %- Eszkozok
Nyito valtozas% Zaré ban %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 0 0 59,954,220 11.0% 11.0%
Mads szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott
atruhazhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 597,326,422 -19.3% 482,172,253  88.6% 88.5%
Osszesen 597,326,422 -9.2% 542,126,473  99.6% 99.5%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 0 0 59,954,220 11.0% 11.0%

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

NEE %- Eszk6zok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban

BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY A Befektetési jegy 303,112,260 55.7% 55.6%

BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY A Befektetési jegy 100,221,611 18.4% 18.4%

FIRSTFUND INGATLAN BEF.JEGY A SOR Befektetési jegy 74,646,447 13.7% 13.7%
Diszkont

D150722 kincstarjegy 59,954,220 11.0% 11.0%

NAP INGATLAN ALAP BEF.JEGY A SOR. Befektetési jegy 4,191,935 0.8% 0.8%
Ertékpapirok dsszesen: 542,126,473 99.6% 99.5%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 88.5%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1.5%.
Erintett befektetési forma: BUDAPEST BONITAS BEF JEGY A, BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY A

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei

Ertékpapir neve Az alap kezelési dija %
BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY A 0.87%

A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2015

JelentGset erésodtek a magyar allampapirok 2015 elsé félévében. Az inflacié a varakozasokhoz képest joval
alacsonyabb szinten alakult tavaly, a jegybank az inflaciés jelentéseiben sorozatban csdkkentette az
el6rejelzését. A tavalyi évet deflacidval zarta a magyar gazdasag, amiben ugyan jelent6s szerepe volt a
rezsicsokkentésnek is, de az alapvet6 trend is meredek csokkenést mutatott. A jegybank ez év tavaszatdl
folytatta a kamatcsokkentéseket, mérsékelve ugyan a vagasok mértékét. A 1,35 szazalékos szint elérése utan a
jegybank azt kommunikalta, hogy ez a szint 6sszhangban lesz a hosszu tavu inflacids célokkal. A fejlett piaci
hozamcsokkenés, a globdlis deflacids kockazatok erGsodése, a jelentGs olajaresés a masodik negyedévben, és
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az egyre agresszivebb ECB miatt az év vége felé Ujra feler6sédtek a kamatvagdsra vonatkozo varakozdsok. A
jegybank a hosszabb lejaratu allampapir vasarlasok tdmogatasa miatt valtoztatott az eszkdz rendszerén,
bevezette a harom hdnapos betétet, ezzel leszoritva a révid hozamokat

Az alap befektetései 2015-ben

A portfolio tulnyomo része hazai pénzpiaci eszkdzoket tartalmazé Budapest Bonitas Befektetési Alapban volt,
melyet a Budapest Allampapir Befektetési Alap jegyeivel egészitettiik ki. Az alap ingatlan befektetési jegyes
kitettségét a BigGeorges-NV4. Ingatlanforgalmazo Befektetési Alap, FirstFund Intézményi Ingatlanbefektetési
Alap, valamint NAP Ingatlan Alap befektetési jegyek alkottdk. Az ingatlan befektetetési jegyeket illikvid
sorozatba helyeztiik 2013 folyaman.

W Az alap eszko6zeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel§ az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

"A" sorozat "IL" sorozat
Nyit6 allomany (db) 415,788,406 640,080,953
Vétel (db) 343,894 0
Visszavaltas (db) 40,616,835 0
Zaré Allomany (db) 375,515,465 640,080,953
Az alap devizaneme: magyar forint
Alap 6sszegzdé "A" sorozat "IL" sorozat
Datum Netto eszkozérték Netto eszkozérték Arfolyam Netto eszkozérték Arfolyam
2015.01.30 594,114,847 444,302,812 1.0757 149,199,400 0.2331
2015.02.27 586,333,889 435,679,428 1.0764 149,999,100 0.2343
2015.03.31 585,112,438 430,482,273 1.0764 153,882,540 0.2404
2015.04.30 569,633,450 418,024,632 1.0762 150,831,233 0.2356
2015.05.29 556,013,330 414,303,942 1.0761 141,228,513 0.2206
2015.06.30 544,754,786 403,679,967 1.0750 140,516,465 0.2195
B Osszehasonlit6 tablazat az elmalt iizleti évekrél
,A” sorozat ,A” sorozat ,IL” sorozat ,IL” sorozat
Datum netto eszkozérték (Ft) | arfolyam (Ft/db | hozam (%) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2008.12.31 20,239,493,247 1.4627 -1.92%
2009.12.31 4,147,084,642 1.3968 -4.51%
2010.12.31 3,084,818,748 1.4692 5.18%
2011.12.30* 2,016,284,672 1.4923 1.58%*
2012.12.28* 1,269,224,508 1.4997 0,50%*
2013.12.31 807,035,102 1.0565 -29.35%
2014.12.31 596,547,637 1.0732 1,58% -30,48%

*: tort év, nem annualizalt hozam

Az, IL” sorozat hozama 2013-ban: -2.11% (t6rt év, nem annualizalt hozam). Az ,IL” sorozat 2013-ban indult.
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Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévSbeni teljesitményre, hozamra.

W Az Alapkezel6 mikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok 2015. junius 30-ig

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Harmath Andras.

Az Alapkezel8 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet8je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelents valtozas a 2015. |. félév folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MINB H-KE-I11-227/2015 szamu hatarozataval 2015. marcius 16-tol mdédosult az Alap téjékoztatoja és kezelési
szabdlyzata.

Budapest, 2015. augusztus 31.

Budapest Alapkezeld Zrt.



