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FELEVES JELENTES 2015 - Budapest Horizont Tékevédett
Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

M Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Horizont Capital Protected Structured Open-Ended Investment Fund
Rovid neve Budapest Horizont T6kevédett Alap
Rovid név angolul Budapest Horizont Capital Protected Fund

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2012. junius 15. (PSZAF engedély szdma: SZAF KE-111-240/2012)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000711221

Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
LetétkezelS Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Konywvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1139 Budapest, Vaci ut 99.

Aktualis alapkezelési dij 3.0%

Az Alap célja

A pénzpiaci peridodus elsé napjatél hatdrozatlan ideig az Alap célja, hogy olyan biztonsiagos befektetési
lehet6séget nyujtson a befektetGk szamdra, mely alacsony kockazat mellett a bankbetétekhez hasonld varhaté
hozamot biztosit. Az Alapkezel6nek a pénzpiaci periddus alatt lehet&sége van - jogszabalyi elGirasok betartasa
mellett — a befektetési politikat megvaltoztatni, és Ujabb tékevédett, vagy tGkepiaci periddust kialakitani.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot magas kockazatt(ir6 hajlanddsaggal rendelkezd Ugyfeleinknek ajanljuk, akik befektetett t6kéjiikon 3
éves idGtartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének realizalni.

A befektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartama: 3 év

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

B Vagyonkimutatas, az alap Osszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat)

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyité Zaroé

Atruhazhaté értékpapirok

Banki egyenlegek

Egyéb eszkdzok

Osszes eszkoz

Dijakbdl szarmazo kotelezettségek
Netto eszkozérték

280,824,398
3,473,386,037
671,630,957
4,425,841,392
-4,853,226
4,420,988,166

268,258,035
4,009,569,539
98,204,175
4,376,031,749
-49,848,918
4,326,182,831



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint
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Budapest Horizont T6kevédett Alap

Portfolié 6sszetétel

Nyité allomany

Zaro allomany

2014.12.31 2015.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 8,085,172 0.2% 9,569,539 0.2%
Betét 3,465,300,865 78.3% 4,000,000,000 91.4%
Jegybanki kétvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamké&tvény 280,824,398 6.3% 268,258,035 6.1%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ tgyletek 668,900,429 15.1% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 2,730,528 0.1% 98,204,175 2.2%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 4,425,841,392 100.0% 4,376,031,749 100.0%
Dijak -4,853,226 -49,848,918

Nettd eszkdzérték: 4,420,988,166 4,326,182,831

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név ISIN Eszkdzérték Pf Arany Ep Arany
Allamkétvény A150824C12 HU0000402581 417,194,250 9.5% 100.0%
100.0%
zaré allomany
Fajta Név ISIN Eszko6zérték | Pf Arany | Ep Arany
Allamkétvény A150824C12 HUO0000402581 268,258,035.00 6.2% 100.0%
100.0%

Pf arany: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva

Banki egyenlegek

Folydszamla

Deviza Kéd Nyito % Zaroé %
Magyar forint HUF 8,085,172 0.2% 9,569,539 0.2%
Osszesen HUF 8,085,172 9,569,539

2




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Betét

Deviza Kéd Nyité % Zaro %
Magyar forint HUF  3,465,300,865 78.4% 4,000,000,000 92.5%
Osszesen HUF  3,465,300,865 4,000,000,000

%: Netto6 eszkdzértékhez viszonyitva

Repo lgyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Derivativ ligyletek
nyité allomany:

Név Eszkozérték Lejarat
Horizont Struktdra 668,900,429

zar6 allomany:
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések/kotelezettségek
Az Alapban az id6szak végén nem voltak ilyen elemek.

M A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
| 3,802,670,188 3,561,769,364

B Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Egy jegyre jutod netto eszkozérték Nyité Zar6
| 1.1626 1.2146

BA befektetési alap Osszetétele

Id8szaki NEE %- Eszkdzok
Nyit6 valtozas% Zaro ban %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté
értékpapirok 280,824,398 -4.5% 268,258,035 6.2% 6.1%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott
atruhdazhatdé értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 280,824,398 -4.5% 268,258,035 6.2% 6.1%
EbbdI hitelviszonyt megtestesit§
értékpapirok 280,824,398 -4.5% 268,258,035 6.2% 6.1%

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
NEE %-  Eszkdzok

Ertékpapir neve  Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
A150824C12 Allamkétvény 268,258,035 6.2% 6.1%
Ertékpapirok 6sszesen: 268,258,035 6.2% 6.1%
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A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2015

2015 elsé félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az els6 negyedéves GDP adat
kismérték( lassulast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatasat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkdrnyezet varhaté
emelkedése és az erGs dolldr szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezetd amerikai indexek a 2014-
es csticsok kozelében mozogtak a vizsgalt idGszakban. Az eurdpai piacok jo teljesitményt nyujtottak az év elsé
felében, készonhetben a kedvezd vilaggazdasagi kornyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gorog addssagvalsdg, a kinai gazdasagi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhatdé FED
kamatemelés megdllitottak az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelked&en jé teljesitményt
nyujtott, kdzel 16%-ot emelkedett az év elsé felében, amit a zéré alapkamat és a kedvezd makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhanasa tavasszal megallt és nyar kozepére Ujra 60 dollar kézelébe emelkedett a WTI
horddnkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvénydrfolyamokon is érezteti hatdsat.

Az alap befektetései 2015-ben

Az alap statikus befektetési stratégidjanak megfeleléen a Budapest Bankndl elhelyezett betétben,
allampapirban és dsszetett opcids struktiraban tartja eszkozeit. A t6kevédelmet a bankbetét és az allampapir,
a részvénypiacok teljesitményéhez kotott kifizetést pedig az opcids struktira biztositja. Az opcids struktira
névértékét az Alap forgalmazdsanak megfelelGen valtoztattuk a vizsgalt idGszakban.

W Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett j6vedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 3,802,670,188
Vétel (db) 10,255
Visszavaltas (db) 240,911,079
Zaré Allomany (db) 3,561,769,364

Az alap devizaneme: magyar forint
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Datum Nett6 eszkozérték  Arfolyam
2015.01.30 4,434,741,429 1.1684
2015.02.27 4,503,193,856 1.1868
2015.03.31 4,535,342,172 1.1958
2015.04.30 4,557,021,785 1.2044
2015.05.29 4,557,031,695 1.2058
2015.06.30 4,326,182,831 1.2146

B Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum netto eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2012.12.28* 4,132,482,605 1.0445 4.35%*
2013.12.31 4,256,654,601 1.0919 4.50%
2014.12.31 4,420,988,166 1.1626 6.47%

*:tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2012-ben indult.

B Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok 2015. junius 30-ig

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Harmath Andrés.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.

Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2015. |. félév folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-I11-130/2015 szamu hatarozataval 2015. marcius 16-tol mdédosult az Alap téjékoztatoja és kezelési

szabdlyzata.

Budapest, 2015. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



