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M Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Horizont 2. Protected Fund

Rovid neve Budapest Horizont 2. T6kevédett Alap

Rovid név angolul Budapest Horizont 2. Protected Fund

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2012. oktdber 24. (PSZAF engedély szama: PSZAF H-KE-111-546/2012.)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000711650
Alapkezel6 Budapest Alapkezel8 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vaci ut 99.

Aktualis alapkezelési dij 3.0%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy alacsony kockdazatu, a t6ke megdvasat el6térbe helyezd, de az alacsony kockazathoz tarsuld
pénzpiaci hozamoknal magasabb hozampotencidllal rendelkezé t&kepiaci befektetési lehetGséget nyujtson a
befektetési jegyek tulajdonosainak. Az alacsony kockazat kizardlag a tékevédett periddus teljes futamideje
tekintetében valdsul meg.

A jelen gazdasagi és pénzigyi valsag kozepette meglehetdsen bizonytalan és megjosolhatatlan, hogy az
elkbvetkezé néhany évben mely részvénypiaci régiok, szektorok, vagy részvények arfolyamai lesznek képesek
szamottevd és trendszer(i ndvekedésre, illetve lesznek-e egyaltalan ilyen eszk6zék. Nagy annak a valdszinlsége,
hogy a részvénypiaci arfolyamok tovabbra is folytatjak jelenleg is megfigyelhetd oldalazé mozgasukat, rovid
tava emelked6 és es6 id&szakokkal. Ezt a kiszamithatatlan, meghatdrozé irdny nélkili — oldalazé -
részvénypiacra vonatkozd varakozast kivanja az Alap a befektet6k szdmdra a befektetési politikdja altal
kiaknazni.

Az Alap célja a t6kevédett periddus lejaratat kovetGen

A tGkevédett periddust kovet6 pénzpiaci periddus elsé napjatol hatarozatlan ideig az Alap célja, hogy olyan
biztonsagos befektetési lehetfséget nyujtson a befektet6k szamara, mely alacsony kockazat mellett a
bankbetétekhez hasonld varhaté hozamot biztosit. Az Alapkezel6nek a pénzpiaci periddus alatt lehetGsége van
- jogszabalyi elGirasok betartdsa mellett — a befektetési politikat megvaltoztatni, és Ujabb tékevédett, vagy
t6kepiaci periddust kialakitani.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot magas kockazatt(ir6 hajlanddsaggal rendelkezé lgyfeleinknek ajanljuk, akik befektetett t6kéjikon 3
éves idGtartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének realizalni.

A befektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartama: 3 év

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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M Vagyonkimutatas, az alap O6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak tézsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatas

Zaro
1,854,526,601

Nyito
1,861,171,888

Vagyonkimutatas

Atruhazhaté értékpapirok

Banki egyenlegek
Egyéb eszkdzok
Osszes eszkoz

Dijakbdl szarmazd kotelezettségek

Netto eszkozérték

1,191,642,952
349,755,388
3,402,570,228
-3,843,288
3,398,726,940

1,195,830,398
295,957,605
3,346,314,604
-33,233,411
3,313,081,193

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Budapest Horizont 2. T6kevédett Alap
Portfélié osszetétel Nyité allomany Zaro allomany
2014.12.31 2014.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 5,485,923 0.2% 2,038,277 0.1%
Betét 1,186,157,029 34.9% 1,193,792,121 35.7%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 24,953,775 0.7%
Allamkétvény 1,861,171,888 54.7% 1,829,572,826 54.7%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek 352,944,084 10.4% 295,579,624 8.8%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege -3,188,696 -0.1% 377,981 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 3,402,570,228 100.0% 3,346,314,604 100.0%
Dijak -3,843,288 -33,233,411
Netto eszkozérték: 3,398,726,940 3,313,081,193
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Atruhazhaté értékpapirok
nyité allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf Arany Ep Arany

Allamkéstvény A150824C12 HU0000402581 925,105,962 27.1% 48.5%

A160212C05 HU0000402318 978,949,920 28.7% 51.3%
Jegybanki kotvény MNB140702 HU0000625140 2,999,601 0.1% 0.2%

100.0%



&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

zaro allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | PfArany | Ep Arany
Allamkﬁtvény A150824C12 HUO0000402581 | 843,261,340.00 25.5% 45.5%
A160212C05 HU0000402318 | 980,292,335.00 29.6% 52.9%

A161222D13 HU0000402623 6,019,151.00 0.2% 0.3%

Diszkont kincstarjegy D150826 HU0000520515 | 24,953,775.00 0.8% 1.3%
100.0%

Pf arany: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Koéd Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 5,485,923 0.2% 2,038,277 0.1%
Osszesen HUF 5,485,923 2,038,277
Betét

Deviza Kod Nyit6 % Zaré %
Magyar forint HUF 1,186,157,029 34.9% 1,193,792,121 36.0%
Osszesen HUF 1,186,157,029 1,193,792,121

%: Netto eszkdzértékhez viszonyitva

Repo lgyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Derivativ ligyletek
nyit6 allomany:

Név Eszkozérték Lejarat
| Horizont 2. Struktura 352,944,084 |

zaro allomany:
Név Eszkozérték Lejarat
| Horizont 2. Struktura 295,579,624 |

Kovetelések/kotelezettségek
Az Alapban az id6szak végén nem voltak ilyen elemek.

Bl A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
| 3,010,078,475 2,982,644,312

W Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszk6zérték

Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito Zaro
1.1291 1.1108
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BA befektetési alap osszetétele

Id6szaki NEE %- Eszkozok
Nyito valtozas% Zaré ban %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté
értékpapirok 1,861,171,888 -0.4% 1,854,526,601  56.0% 55.4%
Mads szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott
atruhazhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 1,861,171,888 -0.4% 1,854,526,601 56.0% 55.4%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 1,861,171,888 -0.4% 1,854,526,601  56.0% 55.4%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Ertékpapir neve  Ertékpapir tipusa NEE NEE %-ban Eszk6zok %-
ban

A160212C05 Allamké&tvény 980,292,335 29.6% 29.3%
A150824C12 Allamkétvény 843,261,340 25.5% 25.2%
D150826 Diszkont kincstarjegy 24,953,775 0.8% 0.7%
A161222D13 Allamké&tvény 6,019,151 0.2% 0.2%

Ertékpapirok sszesen: 1,854,526,601 56.0% 55.4%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2015

2015 elsé félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az elsé negyedéves GDP adat
kismérték( lassulast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatasat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkornyezet varhaté
emelkedése és az erGs dolldr szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezetd amerikai indexek a 2014-
es csucsok kozelében mozogtak a vizsgalt idGszakban. Az eurdpai piacok jo teljesitményt nyujtottak az év elsé
felében, koszonhetden a kedvez6 vildggazdasagi kornyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gorog adodssagvalsdg, a kinai gazdasagi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhaté FED
kamatemelés megdllitottak az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelked&en jé teljesitményt
nyujtott, kézel 16%-ot emelkedett az év els6 felében, amit a zéré alapkamat és a kedvez6 makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhandsa tavasszal megallt és nyar kozepére uUjra 60 dollar kozelébe emelkedett a WTI
hordénkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvényarfolyamokon is érezteti hatasat.



&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

A jelentés készitésével egy idGben a t6kepiacokon kibontakozott komolyabb, altalanos eladasi hullam. A
feltorekvé kotvény piacokon jelent6s tékekivondsra kerilt sor, mig a biztonsagos német és amerikai hosszu
lejaratu allampapirok hozama csékkent. A piaci turbulenciat a kinai gazdasagi novekedés lassulasa, a FED
kamatemelésének megkezdése korili bizonytalansag, és a nyersanyagarak Ujboli intenziv esése valtotta ki.

Az alap befektetései 2015-ben

Az alap statikus befektetési stratégidajanak megfelel6en a Budapest Bankndl elhelyezett betétben,
allampapirban és dsszetett opcids strukturaban tartja eszkozeit. A t6kevédelmet a bankbetét és az allampapir,
a részvénypiacok teljesitményéhez kotott kifizetést pedig az opcids struktura biztositja. Az opcids struktura
névértékét az Alap forgalmazdsanak megfelelGen valtoztattuk a vizsgalt idGszakban.

M Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel8 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegyliik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 3,010,078,475
Vétel (db) 0
Visszavaltas (db) 27,434,163
Zaré6 Allomany (db) 2,982,644,312

Az alap devizaneme: magyar forint

Datum Nett6 eszkdzérték Arfolyam
2015.01.30 3,335,257,706 1.1090
2015.02.27 3,306,970,032 1.1018
2015.03.31 3,290,905,775 1.0985
2015.04.30 3,293,536,204 1.1002
2015.05.29 3,286,861,041 1.0995
2015.06.30 3,313,081,192 1.1108

W Osszehasonlito tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2012.12.28* 3,289,478,275 1.0227 1.61%*
2013.12.31 3,351,990,647 1.0850 6.04%
2014.12.31 3,398,726,940 1.1291 4.06%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2012-ben indult.

B Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok 2015. junius 30-ig

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikd.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2015. |. félév folyaman.
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Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-111-232/2015 szamu hatdrozataval 2015. marcius 16-tél mdédosult az Alap tajékoztatdja és kezelési
szabdlyzata.

Budapest, 2015. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



