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FELEVES JELENTES 2015 - BUDAPEST BONITAS ALAP

M Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Bonitas Investment Fund

Rovid neve Budapest Bonitas Alap

Rovid név angolul Budapest Bonitas Fund

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 1997. mércius 3. (APTF engedély szama: 110.071-1/97
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000702725
,U” sorozat névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712914
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1139 Budapest, Vaci ut 99.
Aktualis alapkezelési dij 0.7%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsag elve mellett, a gyakran valtozé magyar pénz- és tékepiacon a banki
betétekkel versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasarldinak.

Az Alapkezel6 a befektet6k pénzének biztonsaga érdekében az Alap eszkozeit elsGsorban allampapirokba
(kincstarjegyek, allamkotvények), allamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vallalati
kotvényekbe, jelzaloglevelekbe, valamint rovid lejaratu betétekbe fekteti be.

Az Alapkezeld az Alap szabad eszkdzeinek minél gyorsabb befektetésére torekszik.

A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejaratd, a fix, illetve valtozé kamatozasu
értékpapirok és konstrukcidk aranyat az Alapkezel6 Ugy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkozérték kevéssé
ingadozd novekedése mellett lehetbleg a legmagasabb nyereséget biztositsa a befektetGk szamara.

Annak a jellemz6 befektetdnek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot az alacsony kockazatt(ir6 hajlanddsaggal rendelkezé tgyfeleinknek ajanljuk, akik a betétek kamataval
versenyképes hozamu megtakaritasi format keresnek. A befektetés alapkezel§ dltal javasolt legrévidebb
befektetési id6tartama: 1 hénap.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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M Vagyonkimutatas, az alap O6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit papirokat)

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito

Zaro

Atruhazhaté értékpapirok

6,589,616,922

Banki egyenlegek 24,029,967,528
Egyéb eszkdzok -159,370,069
Osszes eszkdz 30,460,214,381
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -48,418,971
Netto eszkdzérték 30,411,795,410

10,164,662,052
14,289,026,805
-222,138,304
24,231,550,553
-35,470,286
24,196,080,267

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Budapest Bonitas Alap

Portfolio 6sszetétel

Nyit6 allomany

Zaro allomany

2013.12.31 2014.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 50,306,492 0.2% 23,625,287 0.1%
Betét 23,979,661,036 78.7% 14,265,401,518 58.9%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 2,160,226,536 7.1% 909,589,375 3.8%
Allamkétvény 1,078,057,000 3.5% 3,436,686,853 14.2%
Jelzaloglevél 593,307,346 1.9% 519,947,637 2.1%
Vallalati kotvény 2,758,026,040 9.1% 5,298,438,187 21.9%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek -142,081,636 -0.5% -159,361,564 -0.7%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege -17,288,433 -0.1% -43,651,236 -0.2%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% -19,125,504 -0.1%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 30,460,214,381 100.0% 24,231,550,553 100.0%
Dijak -48,418,971 -35,470,286

Nettd eszkdzérték: 30,411,795,410 24,196,080,267

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint




Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf Ardny  Ep Arany
Diszkont kincstarjegy D140723 HU0000519954 3,271,093,108 7.5% 9.8%
D150401 HU0000519921 2,033,376,111 4.7% 6.1%
D140813 HU0000519970 4,398,387,338 10.1% 13.1%
D150527 HU0000520002 1,273,881,700 2.9% 3.8%
D140702 HU0000519913 2,599,597,000 5.9% 7.8%
D140730 HUO0000519962 1,236,465,086 2.8% 3.7%
D140821 HU0000519988 3,040,734,160 7.0% 9.1%
D140903 HU0000520010 2,987,007,000 6.8% 8.9%
D140910 HU0000520028 1,049,063,756 2.4% 3.1%
D140924 HU0000520044 3,085,789,648 7.1% 9.2%
D141001 HU0000520051 2,482,335,366 5.7% 7.4%
D150121 HU0000519848 596,460,268 1.4% 1.8%
Jegybanki kotvény MNB140702 HU0000625140 3,295,578,112 7.5% 9.8%
Jelzaloglevél FHB FJ15NF04 HU0000652722 203,660,620 0.5% 0.6%
Vallalati kotvény CIB CLASSIC 2015/A HUO0000350780 1,909,743,200 4.4% 5.7%
100.0%
zaro allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf Arany | Ep Arany
Allamkétvény A201112A04 HU0000402235 125,932,400.00 0.5% 1.2%
PEMAK 2015/X HU0000402615 15,751,681.00 0.1% 0.2%
A190520B13 HU0000402649 258,184,232.00 1.1% 2.5%
PEMAK 2016/X HU0000402664 19,125,502.00 0.1% 0.2%
A171220C14 HU0000402821 96,531,199.00 0.4% 0.9%
A200520014 HU0000402847 | 1,214,354,239.00 5.0% 11.9%
A250624B14 HUO0000402748 226,224,400.00 0.9% 2.2%
A180622C15 HU0000402979 303,200,700.00 1.3% 3.0%
A181024D15 HU0000402987 498,818,500.00 2.1% 4.9%
A210623A15 HU0000402995 492,271,000.00 2.0% 4.8%
A240626B15 HU0000403068 186,293,000.00 0.8% 1.8%
Diszkont kincstarjegy D150826 HUO0000520515 427,151,276.00 1.8% 4.2%
D160217 HU0000520390 298,069,800.00 1.2% 2.9%
D150722 HU0000520085 49,964,900.00 0.2% 0.5%
D160413 HU0000520572 134,403,399.00 0.6% 1.3%
Jelzaloglevél FHBHU 8 09/14/15 HU0000652425 391,916,496.00 1.6% 3.9%
FHBHU 8.15 04/10/20 | HU0000652763 36,977,888.00 0.2% 0.4%
FHBHU 8.75 12/14/17 HU0000652730 91,053,253.00 0.4% 0.9%
Vallalati kotvény CIB CLASSIC 2015/A HUO0000350780 2,007,500,000.00 8.3% 19.7%
MAGYAR 5.87505/16 | XS0632248802 2,482,023,824.00 10.3% 24.4%
MOLHB 3.875 10/15 XS0231264275 58,601,251.00 0.2% 0.6%
MOLHB 6.25 09/26/19 | XS0834435702 62,739,354.00 0.3% 0.6%
DK2015 7.75 HUO0000350376 215,054,400.00 0.9% 2.1%
DK2016 5.5 HU0000352448 108,425,800.00 0.4% 1.1%
FHB FK15NF02 HU0000353693 198,807,708.00 0.8% 2.0%
DK2017/01 HUO0000355441 115,475,000.00 0.5% 1.1%
DK2018 2.5 HU0000356449 49,810,850.00 0.2% 0.5%
100.0%

Pf arany: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kod Nyitd % Zaro %
Magyar forint  HUF 50,306,492 0.2% 4,498,975 0.0%
Euro EUR 0 0.0% 19,125,998 0.1%
USA dollar usD 0 0.0% 314 0.0%
Osszesen HUF 50,306,492 23,625,287

Betét

Deviza Kéd  Nyitd % Zard %
Magyar forint  HUF 21,369,487,895 70.3% 11,367,939,735 47.0%
USA dollar uUsD  2,610,173,141 8.6% 2,897,461,783 12.0%
Osszesen HUF 23,979,661,036 14,265,401,518

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Repo ligyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Derivativ ligyletek
nyitd allomany:

Név  Eszkozérték Lejarat
USD/HUF  -142,081,636 2015.01.16

zaro allomany:
Név  Eszkozérték Lejarat

EUR/HUF -519,538 2015.08.12
EUR/HUF 612,481 2015.08.12
EUR/HUF -71,623,267 2016.03.16
EUR/HUF -21,957,887 2015.08.12
USD/HUF -2,068,976 2015.08.12
USD/HUF -63,804,378 2015.07.09

Kovetelések/kotelezettségek

nyito allomany:
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaro allomany:

Koévetelés/Kotelezettség Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
| Ertékpapir adasvétel PEMAK 2016/X HU0000402664 -19,125,504

B A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
"A" sorozat 12,839,122,611 10,174,695,096
"U" sorozat 364,714 374,808
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B Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Egy jegyre juto netto eszkozérték Nyité Zaro
"A" sorozat 2.3686 2.378
"U" sorozat 2.3686 2.378

BA befektetési alap osszetétele

IdGszaki NEE %- Eszkdzok
Nyito valtozas% Zaré ban %-ban

A tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté
értékpapirok 3,831,590,882 27.0% 4,866,223,865 20.1% 20.1%
Mads szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott
atruhazhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 2,758,026,040 92.1% 5,298,438,187  21.9% 21.9%
Osszesen 6,589,616,922 54.3% 10,164,662,052 42.0% 41.9%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 6,589,616,922 54.3% 10,164,662,052  42.0% 41.9%

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
NEE %- Eszkdzok

Ertékpapir neve  Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
MAGYAR 5.875 05/16  Vallalati kotvény 2,482,023,824 10.3% 10.2%
CIB CLASSIC 2015/A Vallalati kotvény 2,007,500,000 8.3% 8.3%
A200520014 Allamkétvény 1,214,354,239 5.0% 5.0%
A181024D15 Allamkétvény 498,818,500 2.1% 2.1%
A210623A15 Allamkbtvény 492,271,000 2.0% 2.0%
Ertékpapirok dsszesen: 10,164,662,052 42.0% 41.9%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6d mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 0,0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazando
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési kdltségei
Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2015

Jelentdset erésodtek a magyar allampapirok 2015 elsd félévében. Az inflacidé a varakozasokhoz képest joval
alacsonyabb szinten alakult tavaly, a jegybank az inflacids jelentéseiben sorozatban csokkentette az
el6rejelzését. A tavalyi évet deflacidval zarta a magyar gazdasag, amiben ugyan jelent6s szerepe volt a
rezsicsokkentésnek is, de az alapvet6 trend is meredek csokkenést mutatott. A jegybank ez év tavaszatdl
folytatta a kamatcsokkentéseket, mérsékelve ugyan a vagasok mértékét. A 1,35 szazalékos szint elérése utan a
jegybank azt kommunikalta, hogy ez a szint 6sszhangban lesz a hosszu tavu inflacids célokkal. A fejlett piaci
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hozamcsokkenés, a globdlis deflaciés kockazatok er6sddése, a jelentls olajaresés a masodik negyedévben, és
az egyre agresszivebb ECB miatt az év vége felé Ujra feler6sddtek a kamatvagasra vonatkozé varakozasok. A
jegybank a hosszabb lejaratu allampapir vasarlasok tdmogatasa miatt valtoztatott az eszkdz rendszerén,
bevezette a harom hdnapos betétet, ezzel leszoritva a rovid hozamokat.

Az alap befektetései 2015-ben

Az alap befektetési stratégidjanak megfelel6en, alacsony kamatérzékenységli eszkozokbe fektette vagyonat,
amivel biztositani tudta befekteti szamara a folyamatos kiszamithatd novekedést. Az alap célja tovabbra is a
legnagyobb biztonsdgot szem el6tt tartva a banki betétekkel versenyképes hozam biztositasa befektetsi
szamara. AlapvetGen e cél elérése érdekében az alap jellemz6en 3 hdnapos vagy annal rovidebb diszkont
kincstarjegyekbe, valtozd kamatozasu allamkotvényekbe és pénzpiaci eszkézokbe (kalonb6zé lejaratd
bankbetét, repo) fektette vagyonat. A tavasz éta folytatédd kamatcsokkentésekre reagélva az alap hosszabb
lejaratu betétekbe fektette t6kéje egy részét, illetve novelte allamkotvény és vallalati kdtvény dllomanyat a. Az
év kozepén az MNB altal kialakitott kamatpalya és az eszkoztar atalakitasanak kdszonhetéen az alapkamatnal
joval alacsonyabb hozamszintek alakultak ki a révid dllampapirok piacan. igy 4j eszkdzok keriiltek az alap
portfélidjaba. Devizdban denominalt eszk6zok, a forint kockazatat semlegesitd fedezeti tgylettel parositva,
vallalati kotvények és hosszabb lejarati valtozé kamatozasu allampapirok. Ezek az Uj eszkdzok a biztonsag
megtartasa mellett az elérheté magasabb hozam érdekében keriiltek az alap vagyonelemei kozé.

W Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett j6vedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

"A" sorozat "U" sorozat
Nyit6 allomany (db) 12,820,897,101 0
Vétel (db) 2,041,271,826 0
Visszavaltas (db) 4,705,546,645 0
Zar6 Allomany (db) 10,156,622,282 0

Az alap nettd eszkozérték szamolasi sajatossagabdl addéddan az idGszak utolsé napjara készilt nettd
eszkozértékben szerepl6 befektetési jegy allomany eltér a KELER-ben nyilvantartott értéktdl.

Az alap devizaneme: magyar forint

"A" sorozat "U" sorozat
Datum Nett6 eszkdzérték Arfolyam Arfolyam
2015.01.30 29,029,148,169 2.3702 2.3702
2015.02.27 26,553,320,118 2.3722 2.3722
2015.03.31 25,266,835,791 2.3748 2.3748
2015.04.30 24,159,862,670 2.3761 2.3761
2015.05.29 24,064,381,326 2.3777 2.3777
2015.06.30 24,196,080,265 2.3780 2.378
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B Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

»A” sorozat »A” sorozat ,U” sorozat ,U” sorozat
Datum netto eszkozérték (Ft) | arfolyam (Ft/db) | hozam (%) | arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2008.12.31 52,757,572,029 1.7972 7.21%
2009.12.31 54,110,140,041 1.9453 8.24%
2010.12.31 62,306,037,011 2.0291 4.31%
2011.12.30* 61,438,458,581 2.1265 4.81%*
2012.12.28* 48,594,432,453 2.2574 6.16%*
2013.12.31* 49,775,354,211 2.3389 3.58%* 2.3389 0.11%*
2014.12.31 30,411,795,410 2.3686 1.27% 2.3686 1.27%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
AZ ,U” sorozat 2013-ban indult

B Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok 2015. junius 30-ig

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.

Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2015. |. félév folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Az id&szakban nincs ilyen informacio.

Budapest, 2015. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



