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M Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Gold Fund of Funds

Rovid neve Budapest Arany Alapok Alapja

Rovid név angolul Budapest Gold Fund of Funds

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégi alapok alapja

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2010. oktéber 18. (MNB engedély szama: PSZAF KE-111-426/2010)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000709290
,U” sorozat  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712898
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vaci ut 99.

Aktualis alapkezelési dij 2%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy olyan aranypiaci befektetési lehetdséget kinaljon ligyfeleinek, melyen keresztiil a befektet&k
az arany, mint tékepiaci eszkodz teljesitményébdl részesednek, mikézben vallaljak az arany arfolyamanak
mozgasabol szarmazd kockazatokat.

Annak a jellemz6 befektetdnek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Azon hosszabb tdvon gondolkodd befektetének el6ny6s befektetési forma, akik szeretnék a tékéjuket olyan
befektetésben elhelyezni, amelynek arfolyam alakuldsa két6dik az arany, mint t6kepiaci eszkdz arfolyamanak
alakuldsadhoz, azaz az arany piaci értékéhez. Mivel az arany értéke naprdél napra jelentGsen ingadozik, igy a
magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is fel kell vallalnia a befektet6knek. A
Budapest Arany Alapok Alapjaval a befektet6k részesedhetnek az arany, mint nemesfém teljesitményébdl,
amely védelmet nydjthat az inflacidval szemben.

A befektetés alapkezel§ altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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M Vagyonkimutatas, az alap O6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit papirokat)

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré

Atruhdazhatd értékpapirok 2,107,666,964 2,044,748,196
Banki egyenlegek 196,058,405 1,097,024
Egyéb eszkdzok -79,180,193 -29,330,579
Osszes eszkoz 2,224,545,176 2,016,514,641
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -4,929,845 -4,604,161

Netto eszkozérték 2,219,615,331

2,011,910,481

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Budapest Arany Alapok Alapja
Portfélié osszetétel Nyité allomany Zaro allomany
2014.12.31 2015.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 54,985,404 2.5% 1,097,024 0.1%
Betét 141,073,001 6.3% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 7,993,872 0.4% 129,928,660 6.4%
Allamkétvény 99,714,200 4.5% 69,679,190 3.5%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 1,999,958,892 89.9% 1,845,140,346 91.5%
Derivativ Ugyletek -128,651,036 -5.8% -34,246,646 -1.7%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 1,963,236 0.1% 4,916,067 0.2%
Kovetelések/Kotelezettségek 47,507,607 2.1% 0 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 2,224,545,176 100.0% 2,016,514,641 100.0%
Dijak -4,929,845 -4,604,161
Netto6 eszkozérték: 2,219,615,331 2,011,910,481
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Atruhazhaté értékpapirok
nyit6 allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf Arany | Ep Arany
Allamkotvény A171220C14 HU0000402821 99,017,500 3.8% 3.8%
ETF SPDR GOLD TRUST | US78463V1070 2,397,116,993 92.2% 93.1%
Jegybanki kotvény MNB140702 HU0000625140 77,990,016 3.0% 3.0%
100.0%
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zaro allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf Arany | Ep Arany
Allamkétvény A171220C14 HU0000402821 69,679,190.00 3.5% 3.4%
Diszkont kincstarjegy D150701 HU0000520457 99,996,100.00 5.0% 4.9%

D150826 HUO0000520515 29,932,560.00 1.5% 1.5%
ETF SPDR GOLD TRUST | US78463V1070 1,845,140,346.00 91.7% 90.2%
100.0%

Pf arany: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kod Nyito % Zar6 %
Magyar forint HUF 708,746  0.0% 1,080,505 0.1%
USA dollar usD 54,276,658 2.4% 16,519 0.0%
Osszesen HUF 1,238,579 4,905,879
Betét

Deviza Kod Nyité % Zar6 %
Magyar forint HUF 141,073,001 6.4% 0 0.0%
Osszesen HUF 141,073,001 0

%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva

Repo ligyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Derivativ ligyletek
nyito allomany:

Név  Eszkozérték Lejarat

USD/HUF 605,616 2015.01.21
USD/HUF 1,271,313 2015.01.21
USD/HUF 2,039,862 2015.01.14
USD/HUF 3,473,883 2015.01.14
USD/HUF  -33,516,578 2015.01.14
USD/HUF -1,112,167 2015.01.14
USD/HUF -6,084,591 2015.01.14
USD/HUF  -95,328,375 2015.01.21

zaro allomany:
Név  Eszkozérték Lejarat

USD/HUF  -13,360,732 2015.08.12
USD/HUF 1,353,591 2015.08.12
USD/HUF  -22,239,505 2015.09.16




Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany
ISIN

Kovetelés/Kotelezettség Fajta  Instrumentum
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Eszkozérték

Ertékpapir adasvétel SPDR GOLD TRUST US78463V1070

47,507,607

zaro allomany
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Bl A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
"A" sorozat 2,657,387,799 2,450,290,297
"U" sorozat 0 0
B Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték
Egy jegyre juté netto eszkozérték Nyit6 Zaro
"A" sorozat 0.8353 0.8211
"U" sorozat 0.8353 0.8211
BA befektetési alap Osszetétele
Id&szaki NEE %- Eszkozok
Nyité valtozas% Zard ban %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhatd értékpapirok 2,107,666,964 -3.0% 2,044,748,196 101.6% 101.4%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott
atruhdazhatdé értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 2,107,666,964 -3.0% 2,044,748,196 101.6% 101.4%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 107,708,072 85.3% 199,607,850 9.9% 9.9%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE NEE %-ban  Eszkdzok %-ban
SPDR GOLD TRUST  ETF 1,845,140,346 91.7% 91.5%

Diszkont
D150701 kincstarjegy 99,996,100 5.0% 5.0%
A171220C14 Allamkétvény 69,679,190 3.5% 3.5%
D150826 Diszkont kincstarjegy 29,932,560 1.5% 1.5%

Ertékpapirok 6sszesen: 2,574,124,509 99.0% 98.8%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.
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Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 91.5%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legmagasabb mértéke: 0,40%
Erintett befektetési forma: SPDR GOLD TRUST

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei

Az alap neve Az alap kezelési dija %
SPDR GOLD TRUST 0.36%

A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2015

2015 els félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az els6 negyedéves GDP adat
kismérték( lassulast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatasat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkdrnyezet varhaté
emelkedése és az er@s dollar szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezet6 amerikai indexek a 2014-
es csucsok kozelében mozogtak a vizsgalt id6szakban. Az eurdpai piacok jo teljesitményt nydjtottak az év elsé
felében, készonhetben a kedvezd vilaggazdasagi kornyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gorog adossagvalsag, a kinai gazdasagi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhaté FED
kamatemelés megdllitottak az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelked&en jé teljesitményt
nyujtott, kdzel 16%-ot emelkedett az év els6 felében, amit a zérd alapkamat és a kedvez6 makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhandsa tavasszal megallt és nyar kdzepére Ujra 60 dollar kozelébe emelkedett a WTI
horddnkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvényarfolyamokon is érezteti hatdsat.

A jelentés készitésével egy idGben a tGkepiacokon kibontakozott komolyabb, altalanos eladasi hullam. A
feltorekvé kotvény piacokon jelent6s tékekivondsra kerilt sor, mig a biztonsagos német és amerikai hosszu
lejaratu allampapirok hozama csékkent. A piaci turbulenciat a kinai gazdasagi novekedés lassulasa, a FED
kamatemelésének megkezdése korili bizonytalansag, és a nyersanyagarak Ujbdli intenziv esése valtotta ki.

Az alap befektetései 2015-ben

Az alap 2015 egészében tulnyomarészt fizikai aranyba fektet6 SPDR Gold Trust ETF-et tartalmazott, aminek
USD devizakitettségét forintra fedeztik.

B Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett j6vedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyilik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasa

"A" sorozat "U" sorozat
Nyit6 allomany (db) 2,657,387,799 0
Vétel (db) 208,522,685 0
Visszavaltas (db) 415,620,187 0
Zaré Allomany (db) 2,450,290,297 0
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"A" sorozat "U" sorozat
Datum Nett6 eszkozérték Arfolyam Arfolyam
2015.01.30 2,341,441,560 0.9045 0.9045
2015.02.27 2,168,841,516 0.8553 0.8553
2015.03.31 2,144,619,063 0.8341 0.8341
2015.04.30 2,046,789,816 0.8320 0.832
2015.05.29 2,045,398,514 0.8348 0.8348
2015.06.30 2,011,910,482 0.8211 0.8211

B Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

arfolyam ,A” hozam , A” arfolyam ,U” | hozam ,U”
Datum netto eszkozérték (Ft) sorozat (Ft/db) sorozat(%) | sorozat (Ft/db) | sorozat (%)
2010.12.31* 1,786,011,170 1.0240 2.40%*
2011.12.30* 3,301,496,454 1.0676 4.27%*
2012.12.28* 3,345,126,998 1.1403 6.81%*
2013.12.31 2,605,228,111 0.8614 -24.29% 0.8614 -2.60%*
2014.12.31 2,219,615,330 0.8353 -3.03% 0.8353 -3.03%

*: tort év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2010-ben indult.

Az ,U” sorozat 2013-ban indult.

B Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok 2015. junius 30-ig

Az Alapkezel6 Ugyvezetédi: Fatér Gyula, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.

Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2015. |. félév folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MINB H-KE-I11-234/2015 szamu hatarozataval 2015. marcius 16-t6l mdédosult az Alap téjékoztatoja és kezelési

szabdlyzata.

Budapest, 2015. augusztus 31.

Budapest Alapkezeld Zrt.



