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M Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest 2016 Investment Fund of Funds

Rovid neve Budapest 2016 Alapok Alapja

Rovid név angolul Budapest 2016 Fund of Funds

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2008. januar 18. (PSZAF engedély szama: E-111/110.588-1/2008)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

~HUF” sorozat  névérték 10,000 HUF ISIN kéd: HU0000706056
Alapkezel6 Budapest Alapkezel8 Zrt. 1138 Budapest, Véci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vaci ut 99.

Aktualis alapkezelési dij 1,5%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmara kockazatos (jellemz8en részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsagos,
pénzpiaci kitettséget jelenté befektetések megfelel6 kombinacidjaval vonzd hozamu, de a tiszta
részvényalapokndl kisebb kockazatot hordozd befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezel6 az Alap
eszkdzeinek befektetésénél elsGsorban a biztonsdgot és az értékmegérzést, illetve a korlatozott
kockazatvallalas mellett torténd minél nagyobb hozam elérését tartja szem el6tt.

A Budapest 2016 Alapok Alapjaval a befekteték az Alap t6kepiaci periddusaban részesedhetnek a részvénypiac
teljesitményébdl, mindezt gy, hogy a jelent&sebb t6keveszteségek elkeriilése érdekében az Alapkezel6 el6re
lefektetett feltételek szerint a részvénykitettség mértékét dinamikusan kezeli. Az Alap eszkozeinek jelentGs
részét alacsony kockazatu pénzpiaci kitettséget biztositdé eszkozok alkotjak. A befektet6k részvénypiaci
teljesitménybdl vald részesedése érdekében az Alap portfolidja ugyanakkor — figyelembe véve a befektetési
politikdban megfogalmazott célokat — kockdzatosabb eszkdzdket, részvénypiaci kitettséget biztositd
befektetéseket is tartalmaz.

Az Alap a befektetési politikdban részletezett feltételekkel és eszkozokkel a jelent6sebb tékeveszteség ellen
korlatozott védelmet kivan nyujtani az Alap befektet6i szdmara. Ezen védelemmel az Alap azt kivanja
biztositani, hogy az alap befektetési jegyeinek arfolyama, ezaltal a befektetGk befektetett t6kéjének értéke ne
essen a befektetési politikdban meghatarozott szint ald. A védelem megvaldsithatdsagdnak feltételei a
befektetési politikaban és a kockazati tényez6kben részletesen megtaldlhato.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az Alapot azon kozép- és hosszabb tavon gondolkodd befektetSinknek ajanljuk, akik a pénzpiaci hozamokat
meghaladé hozam elérése érdekében kissé magasabb, de évrél évre csokkend mérték(i kockazatot tudnak
vallalni befektetéseiken.

A jelenlegi addzasi szabalyok szerint a Tartds Befektetési Szerz8dés addeldnyt jelenthet az tigyfeleknek.
Az Alap minimdlisan 5 éves befektetési id6tavra ajanlott.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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M Vagyonkimutatas, az alap G6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit papirokat)

Vagyonkimutatdas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro

Atruhazhaté értékpapirok 2,205,385,974 2,002,544,104

Banki egyenlegek 186,900,972 56,895,114

Egyéb eszk6zok -51,221,220 369,815

Osszes eszkoz 2,341,065,726 2,059,809,033

Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -3,625,920 -3,401,939

Nett6 eszkdzérték 2,337,439,806 2,056,407,094
A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Budapest 2016 Alap
Portfolié osszetétel Nyité allomany Zaro allomany
2014.12.31 2015.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 106,896,588 4.6% 6,881,364 0.3%
Betét 80,004,384 3.4% 50,013,750 2.4%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 119,773,010 5.8%
Allamkétvény 1,710,572,406 73.1% 1,602,770,981 77.8%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 494,813,568 21.1% 280,000,113 13.6%
Derivativ tgyletek -36,083,689 -1.5% -9,025,723 -0.4%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege -15,137,531 -0.6% 9,395,538 0.5%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 2,341,065,726 100.0% 2,059,809,033 100.0%
Dijak -3,625,920 -3,401,939

Nett6 eszkozérték: 2,337,439,806 2,056,407,094
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Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Atruhazhaté értékpapirok

nyité dllomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf Arény | Ep Arany
Allamkétvény A190520B13 HU0000402649 486,997,500 17.4% 17.7%
Al171220C14 HU0000402821 940,666,250 33.5% 34.2%
Diszkont kincstarjegy D140723 HU0000519954 137,797,416 4.9% 5.0%
D140813 HU0000519970 398,822,800 14.2% 14.5%
D150527 HU0000520002 195,981,800 7.0% 7.1%
ETF SPDR S&P DIVIDEND ETF US78464A7634 589,507,103 21.0% 21.4%
100.0%
zaro allomany
Fajta Név ISIN Eszkbzérték Pf Arany | Ep Arany
Allamkétvény A190520B13 HU0000402649 493,093,000.00 24.0% 24.6%
A171220C14 HU0000402821 689,823,981.00 33.5% 34.4%
A200520014 HU0000402847 419,854,000.00 20.4% 21.0%
Diszkont kincstarjegy D150819 HU0000520507 49,903,000.00 2.4% 2.5%
D150826 HU0000520515 69,870,010.00 3.4% 3.5%
ETF SPDR S&P DIVIDEND ETF US78464A7634 280,000,113.00 13.6% 14.0%
100.0%
Pf arany: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva
Banki egyenlegek
Folydszamla
Deviza Kod Nyito % Zar6 %
Magyar forint HUF 10,528,574 0.5% 5,308,327 0.3%
USA dollar usD 96,368,014 4.1% 1,573,037 0.1%
Osszesen HUF 106,896,588 6,881,364
Betét
Deviza Kod Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 80,004,384 3.4% 50,013,750 2.4%
Osszesen HUF 80,004,384 50,013,750

%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva

Repo lgyletek

Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Derivativ ligyletek

nyitd allomany:

Név EszkOzérték Lejarat
USD/HUF -8,307,125  2015.02.25
USD/HUF -2,321,308  2015.01.21
USD/HUF 9,623,853  2015.02.04
USD/HUF -6,384,292  2015.01.14
USD/HUF 9,447,111 2015.02.04

zar6 allomany:

Név EszkOzérték Lejarat
USD/HUF -1,393,184  2015.07.08
USD/HUF -5,799,146  2015.08.05
USD/HUF -512,055  2015.07.22
USD/HUF -1,816,751  2015.08.05
USD/HUF 495,414  2015.07.08

Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

M A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Nyité db Zaré db
| 182,686 160,628 |

W Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszk6zérték
Nyito Zaro
| 12794.8491 12802.2953 |

BA befektetési alap osszetétele

Id&szaki NEE %- Eszkdzok
Nyito valtozas% Zaré ban %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté
értékpapirok 2,205,385,974 -9.2%  2,002,544,104 97.4% 97.2%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhatd értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott
atruhdazhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 2,205,385,974 -9.2%  2,002,544,104 97.4% 97.2%
EbbdI hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 1,710,572,406 0.7% 1,722,543,991 83.8% 83.6%
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Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
NEE %- Eszkdzok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
A171220C14 Allamké&tvény 689,823,981 33.5% 33.5%
A190520B13 Allamké&tvény 493,093,000 24.0% 23.9%
A200520014 Allamkéotvény 419,854,000 20.4% 20.4%
SPDR S&P DIVIDEND ETF ETF 280,000,113 13.6% 13.6%
D150826 Diszkont kincstarjegy 69,870,010 3.4% 3.4%
Ertékpapirok dsszesen: 2,002,544,104 97.4% 97.2%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6z6khoz: 13.6%
A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.35%.
Erintett befektetési forma: SPDR S&P DIVIDEND ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2015

2015 els félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az els6 negyedéves GDP adat
kismérték( lassulast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatasat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkdrnyezet varhaté
emelkedése és az erGs dolldr szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezetd amerikai indexek a 2014-
es csucsok kozelében mozogtak a vizsgalt id6szakban. Az eurdpai piacok jo teljesitményt nydjtottak az év elsé
felében, készonhetben a kedvezd vildaggazdasagi kornyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gordog adodssagvalsdg, a kinai gazdasagi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhatdé FED
kamatemelés megdllitottak az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelked&en jé teljesitményt
nyujtott, kozel 16%-ot emelkedett az év els6 felében, amit a zérd alapkamat és a kedvez6 makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhanasa tavasszal megallt és nyar kdzepére uUjra 60 dollar kozelébe emelkedett a WTI
hordénkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvénydrfolyamokon is érezteti hatdsat.

A jelentés készitésével egy id6ben a t6kepiacokon kibontakozott komolyabb, dltalanos eladasi hullam. A
feltorekvd kotvény piacokon jelentés tékekivondsra kerilt sor, mig a biztonsagos német és amerikai hosszu
lejaratu allampapirok hozama csékkent. A piaci turbulenciat a kinai gazdasagi novekedés lassuldsa, a FED
kamatemelésének megkezdése korili bizonytalansag, és a nyersanyagarak Ujboli intenziv esése valtotta ki.

Az alap befektetései 2015-ben

2015-ben az alap 6%-os esés elleni t6kevédelmet igért befektetGinek, a befektetési politikdban
megfogalmazottan. Ezzel 6sszhangban alakitotta az Alap befektetési portfélidjat, aminek tékepiaci részét egy
az amerikai részvénypiac magas osztalékot fizet§ vallalataibdl Osszeallitott részvényindexet koveté ETF
(exchange traded fund - t6zsdén forgalmazott befektetési alap) alkotta, melyek részaranya a t6kevédelem
biztositasahoz sziikséges mértékben kerilt valtoztatasra a vizsgalt idGszakban. A befektetési politikaval
Osszhangban — a védelmet biztositandd — az alap vagyonanak jelent8s részét biztonsagos, alacsony kockazatu
kamatozo eszkézokbe, pénzpiaci befektetési alapba, banki betétekbe és diszkont kincstarjegyekbe fektette.
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B Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az AlapkezelS az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 182,686
Vétel (db) 13,504

Visszavaltas (db) 35,562

Zaré Allomany (db) 160,628

Az alap devizaneme: magyar forint

Datum Nett6 eszkdzérték Arfolyam

2015.01.30 2,333,310,038 12,775.6700
2015.02.27 2,353,957,090 12,853.3204
2015.03.31 2,282,928,229 12,835.4627
2015.04.30 2,160,963,435 12,811.4792
2015.05.29 2,090,084,403 12,842.1427
2015.06.30 2,056,407,096 12,802.2953

B Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum nettd eszkozérték (Ft) | arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2009.12.31 2,882,469,394 9,571.1908 8.17%
2010.12.31 2,909,313,608 10,039.9055 4.90%
2011.12.30* 785,117,113 10,506.6123 4.65%*
2012.12.28* 731,439,871 11,223.7394 6.83%*
2013.12.31 2,466,858,744 12,333,9854 9.81%
2014.12.31 2,337,439,805 12,794.8491 3.74%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2011 januarjaig tékevédett alap volt.

B Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok 2015. junius 30-ig

Az Alapkezel6 Ugyvezetéi: Fatér Gyula, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2015. |. félév folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezG6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-111-280/2015 szamu hatarozatdval 2015. aprilis 1-t6l mddosult az Alap tajékoztatdja és kezelési
szabdlyzata.

Budapest, 2015. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



