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A GE Money Bank tagja Eves jelentés 2006.

Budapest Aranytrié Garantdlt Szarmaztatott Zartvegl Befektetési
Alap

Z&rtvégl, szarmaztatott Ugyletekbe fekteté értékpapir alap

Futamideje: 2005. november 7. - 2008. november 7.
Alapkezeld: Budapest Alapkezeld Zrt. (1138 Budapest, Vaci Ut 188.)
Letétkezel6: Citibank Zrt. (1051 Budapest, Szabadsag tér 7.)

Kénywvizsgdld: KPMG Hungdria Kft. (1139 Budapest, Vaci Ut 99.) - Dr. Eperjesi Ferenc /
003161

Forgalmazok

féforgalmazo: Budapest Bank Nyrt. 1138 Budapest Vaci Ut 188.

Citibank Zrt. 1051 Budapest, Szabadsdég tér 7.
BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe 1055 Budapest, Honved utca 20.

Jegyzésiid6szak: 2005.09.26 - 2005.10.21

Lejegyzett mennyiség (db): 198,428
Osszesitett nettd eszkozérték (Ft) 2006.12.31-én 2,295,309,440
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (Ft/db) 2006.12.31-én* 11,567.4675

*Névérték 10.000.-Ft

A nettd eszkozérték és az arfolyam havi alakulédsa (Ft)
Datum Budapest Aranytrié Alap

nettd eszkdzérték arfolyam
06.01.31 2,233,849,732 11,257.7345
06.02.28 2,203,441,800 11,104.4903
06.03.31 2,254,939,289 11,364.0176
06.04.28 2,394,548,172 12,067.5921
06.05.31 2,411,353,157 12,152.2827
06.06.30 2,264,409,695 11,411.7448
06.07.31 2,370,061,894 11,944.1908
06.08.31 2,345,562,331 11,820.7225
06.09.29 2,254,541,061 11,362.0107
06.10.31 2,276,560,369 11,472.9795
06.11.30 2,345,708,268 11,821.4580
06.12.29 2,295,309,440 11,567.4675

Névérték 10.000.-Ft
A netto eszkozérték és az drfolyam alakuldasa
az el6z6 harom évben

2005.12.31 | 2,033,175,718.00 | 10246.4154

Az Alap 2005-ben indult
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. . . nem tézsdei szarmaztatott
Szdrmaztatott Ggylet megnevezése: .

termék

. . 1/3SX5E;1/3CL1Cmdty;1/3G
Mogottes termék: OLDLNAM Comdty
Névérték: 1,984,280,000
Eszkozérték: 294,070,296
Kotésnap: 2005.11.07
Lejdrat: 2008.11.07
Arfolyam: 14.8200

Az Alapkezeld muUkodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakuldsdra hatd fontosabb tényezdk, eqyéb informdciok

2006. november 6-tél Fodor Tamds a Felligyelé Bizottsdg tagja Nandorfi Gyorgy helyett. Az Alapkezeld
miikddésében nem tortént egyéb jelentds vdltozds a 2006-os év folyaman.

Az Alap befektetési politikajaban nem tortént vdltozds.

Egyéb informaciok
Az Alap az év folyaman nem vett igénybe hitelt.

Makrogazdasdgi és tokepiaci korkép - 2006.

Allampapir- és devizapiac

A 2006. év szinte tikorképe volt a 2005-6s évnek mind az dllampapir- mind a devizapiacon. Gyengilé
trenddel nyitottuk az évet, és bar a tizéves dllampapirhozam janudrban még 50 bdzispontot tudott esni,
csak megdgyazott a késébbi komolyabb hozamemelkedéseknek. A forint arfolyama 250-255-6s sévban
mozgott az eurdval szemben, majd sokak meglepetésére februar végén komoly gyengllésbe kezdett.
Mdrciusban a két éve nem Iatott 265 forintos szintig gyengult, majd nydron — hatéves torténelmében
elészér — atlépett az intervenciés sav gyenge oldaldra is. Ez a periddus a kamatoknak sem kedvezett,
hiszen az 6téves kamat 8% folé, a 10 éves pedig majdnem 8%-ig emelkedett.

A piac reakciéja sok mindenkit meglepett, leginkdbb azért, mert ez a jelentés gyengulés pont akkor
kovetkezett be, amikor a kormdany bejelentette stabilizdcids intézkedéseit, aminek pedig inkdbb erdsitenie
kellett volna mind a forintot, mind a kamatokat. A furcsa piaci reakcié oka a nemzetkdzi kornyezetben
keresendd, nevezetesen abban, hogy a vildg tékepiacainak kockdzatos részei, azaz a részvények, az
arupiacok és a feltorekvé devizak éppen ebben a periédusban egyszerre, szinte 6sszehangoltan estek.

Bdr volt esély arra, hogy a tékepiaci korrekcié komolyabb eladdsokhoz vezessen, az 6sz megnyugvdst
hozott, s6t a forint és a magyar dllampapirok minden vérakozdst feliimualva erésédtek. Ez az erésddés
azonban minddssze arra volt elég, hogy a teljes naptdri évre kiegyenlitse a révidebb allampapirok hozamdat
reprezentdlé RMAX index és a hosszabb kdétvényeket tartalmazd MAX index teljesitményét.

Az alap befektetései 2006-ban

2005. november 7-én indult a zartvégl alap, 3 éves futamidével. Az alap - a befektetési politikanak
megfeleléen - induldskor opcids struktldrdba, és bankbetétbe fektette tékéjét. Az opcids struktira révén az
alap az eurépai részvény piac, az olaj és az arany piacainak arfolyam-alakuldsaban érintett.

Budapest, 2007. dprilis 23.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd
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MUkodési koltségek (eFt) :

MUKODESI KOLTSEGEK

El6z6 év Targyév

Megnevezés eFt eFt
Alapkezel6i dij 12,957 50,530
Letétkezeldi dij 0 0
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
Fellgyeleti dij 0 0
Konywvizsgaldi dij 0 0
Bankkoltség, forgalmi jutalék 0 9
Forgalmazasi dij 0 0
Egyéb koltség 0 0
M(ikodési kéltség 6sszesen 12,957 50,539

Eves jelentés 2006.

Budapest Aranytrio Garantdlt Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap befektetési eszkozeinek 6sszetétele (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta

Id6szak nyito dllomanya

Id6szak zaro dllomanya

2006.01.02 2006. december 31.

Bankbetétek 0 2,002,534 0 2,008,419
Citibank folyészdmla lGtraszélo 656 0 952
Budapest Bank lekotott betét 2,001,878 2,007,467

Tézsdei Tézsdén kivali Tézsdei Tézsdén kivili
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok| értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 0 0 0 0
Diszkont kincstarjegy 0 0 0
Allamkétvények 0
MNB kotvény 0
Kamatoz6 kincstarjegy 0 0
Vallalati és egyéb kétvények 0 0
Részvények 0 0
Befektetési jegyek 0 0
Karpétlasi jegy 0 0
Struktuaralt termék 0 38,098 0 294,070
Nem tézsdei szarmaztatott termék 38,098 294,070
MINDOSSZESEN 0 2,002,534 0 2,302,490
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adatok eFt-ban

Sor- El6z6 évlek)
szam A tétel megnevezése El626 év modositdsai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. |.[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1 Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgdeszk6zok (08.+13.+18. sor) 1,984,934 0 1,985,227
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1 Kovetelések 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 0
14. 1 Ertékpapirok 0
15. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete (16.+17. sor) 0 0 0
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 0
17. b) _egyéb 0
18. I11.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 1,984,934 1,985,227
19. 1. Pénzeszkdzok 1,984,934 1,985,227
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0
21. C.|Aktiv id6beli elhatdrolasok (22.+23. sor) 17,937 0 24,083
22. 1.|Aktiv idobeli elhatdroldsok 17,937 24,083
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24. D.|Szdrmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbozete 38,098 294,070
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.4+07.+17.+21.424. sor) 2,040,969 0 2,303,380
26. E.[Sajat t6ke (27.+30. sor) 2,033,512 0 2,295,924
27. 1. /INDULO TOKE (28 +29. sor) 1,984,280 0 1,984,280
28. a) _ kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,984,280 1,984,280
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0
30. 11 [TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 49,232 0 311,644
31. a) _ visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete 0
32. b)  értékelési kulonbozet tartaléka 38,098 294,070
33. c) __eléz6 éviek) eredménye 11,134
34, d)  Uzleti év eredménye 11,134 6,440
35. F.[Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 0
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I1[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
39. III.[KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40, H.|Passziv idébeli elhatdrolasok 7,457 7,456
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 2,040,969 0 2,303,380
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El626 éviek)
szdm A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai | Targyév
a b c d e
I PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE!I 24,091 132,818
II. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 75,839
I. EGYEB BEVETELEK 0 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 12,957 50,539
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. TARGYEVI EREDMENY 11,134 0 6,440
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WETAS Fuagiels W BT

Fiiggegien Kinvyvigseddod jeienids

A Budapest Alaphezels Zrn réandre

Elvegextih a Btuhpest Aran o Garuniall Szrmazaion Zarivéel Befekrerési Alap itovabbiakban Laz Alap™)
miclléheit 2006, evi eves besedmolajanak a konyvvizsedladl, amely gves beszimold a 2006, december 314
fordufonapra elkészitett mérlesbdl - melvben az esdhGzok €s forrasoh egvesd véubsseeue 2303380 E Fr.oo
merlea szerinti eredmény 6,440 F T nvercscy, u nettd eszkdzérték (sajat wke) pedig 2.295.924 E Ft-- . és az czen
iddéponttal végzado evre vonatkoso eredmenykimutatashol. valaming kiegeszito mellekistbol all.

A vezerds felelassdge o penzivevi Rimutalasokert

Az dves beszamolonak a szamviteli wrvenvben toglaiok es a Magvarorszazon elfogadolt altalanes szamvited)
elvek szerint t0riénd alkészitése €4 vaids hemutulisy az alapkeareld felelisséue, Ez a feleldsséy magiban foglalja
ag akar csalasbol. akdr hibibol ercdd. [ényveses hibds dllitasokiol mentes pénziigyi Kimutatdsok elkeszitese ¢s
valos bemutatdsa szempontjabol relevans belso ellendrzés kialakitdsit. bevezerését és fenntarasat: a megteleld
seamyviieli poliika Kivilaszedsar és atkalmazasar, valamint az adon Kériiménvek kozott ésszeril szamviteli
becslesek elkésziteser.

A Snvvvizsgaldid felolissdoe

A i leleldsségiink az eves bescimolo velemensczese az elvégzent konyvvizsgalal alapgan, valamint az tzlen
jelentés €5 az éves beszamolo dsszhangjanak megitelése. A kionyvvizsgalator o magvar Memzet Kinyvvizspdlati
Standardok és a konyvvizsgalatry venatkeza — Magyarorszagon ervénves  tdrvénvek ds cgydb jozszabdlvok
alapjin hajiottuk végre. A fentick megkovetelik. hogy megfeleljink relevans etikai kovetelményeknek. valamim
hogy a hinyvvizsgdlatol dey lerverzik meg és végezziik el. hoey kel bizonvossagor svzeresziink arrol. houy o
pénzilzyvi Kimutatasok nem tartalmaznak lényveges hibas allitisokatr

A Konyvvizsgalat magiban Toglajja olvan eljirisok végrehajtasit, amelvek célja konyvvizsgilati bizonviléhor
szerezni a pénziiovi kimutatasokban szerepld dsszegekrol és kozzetételekrél, A kivalaszion cljdrasok. beleértve a
peénzitgyi kimutatasok akdr csalisbdl akar hlbabul eredo. Iemcucs hibas '1l!|ia.aa| F\oci\azaiamh Ieimc:emsa is. a
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A RCTEN eviietind ehmdnhaskar

[ B¢ Apus, H
ataphezeld dhali olkdszitése s valds bemutatdsa szempantjabol relevins belsd ellendrzdsi azert mérlegeli. hogy
olvan kinyvvizsgalati eljdrisokat tervezzen meg, amelvek az adott kirtlmenvek kozion megfeleloek, de nem
acert, howy az Alup belso ellendrzésének harékonyvsigara vonatkozdan vélemenyt mondjon, A kinyvvizsgalat
magiban foglalia tovibbi az .1|L"rlm'|?m! <z1lmm.l| alapelvek me ﬂt‘uJ:ltjsc"g..in k ds az .1|._1])1-u.?1.]0 szomvitel|

jelen téssel \apL:uiams mnnk.nnh az lzleti jelemtés ¢s az éves bcsmnmlu 0»szhaﬂ-=|ﬂnal\ iT]ﬁ"T”L|L‘|L.TL
Rorlitozddot s nem wrtaineeaa egveb, az Alap nem auditalt szamviteli nvilvancartasaibol  levescien

mformidciok dnekmeeser,

Meagyozddesink. hogy s megszerzett kinvvvizsgdlati bizonvitgk elegendo es meglelelo alapot nyvijt a
honvvvigsealol zaradekunk (velemeny iinky megadasahoz.
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Aaradek feélemem

A Rdmwwvizsediat sordn o Budapest Aranyvtrio Garanmalt Szarmazraten Zdrrvéud Berzhiewdsi Alap éves
beszamolojat. wnnak reszelt os rtereleit, azok kénmvvelesi &3 bizenylan alammmasziasat az erventes nemazell
konywvizsyaiad smodandohbun foglaital szering feiliivizseaituin, o5 onnek alapian ciegendo & megleiciv
bizonvossigol szerenntink amol, howy wz éves beszamolot u szamviteli wrvény ben foglaliak & a Magvarorszigon
elfoeadott ditaldnos szamviteli elvek szerint kdszitenek el Vilemenyviink szerint az eves beszamold a Budapest
Arunyirio Guranidll Sadrmuzaton Zdamvéol Befektetdsi Alap 2008, december 31-én fenndblé vagy oni, péngilayi
¢s jovedelini helyrewdrol mesbizhato es valds Képet ad. Az fizled jelentés az ¢ves beszamold adaaival

daszhanghan van.

Budapest, 2007, dprilis 25,

ISPMG Hungdria K.
[ 139 Budapest, Viei qr 99
kamaran bejegyecs: H202

: [n
i A"
John Varsanyi Dr_"[gp rjesi Ferenc
Partner Rejegyrett kinvvvizsgdld

Teazolviany szam: 00316



