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Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Budapest Alapkezel6 Zrt. részére

Elvégeztiikk a Budapest Kotvény Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2014. évi éves jelentésének 1., II., III.,
V.1, V., VI, VIL, IX. és XI. pontjaiban taldlhatdo szamviteli informacidknak (tovabbiakban: ,.szamviteli
informaciok™) a konyvvizsgalatat.

A vezetés felelossége az éves jelentésért

A Budapest Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban’vezetés”) felelds ennek az éves jelentésnek a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI.
torvénnyel, az abban szerepld szamviteli informacidknak a magyar szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban
torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitasoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A kényvvizsgalo felelossége

A mi feleldsségiink ennek az éves jelentés szamviteli informacidinak, kiilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltaranak, valamint az adott id6szakban elszamolt kezelési
koltségeknek a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd6 — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kell6
bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciok mentesek-e a 1ényeges
hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves jelentés szamviteli informacioiban szereplé 0sszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok
— beleértve az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabodl eredd, Iényeges hibas
allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinktdl fiiggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor az éves
jelentésben szereplé szamviteli informaciok gazdalkodd egység altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol
relevans bels6 kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egység belsé kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozoan véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgalat magdban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak
megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszeriiségének értékelését.

Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaloi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az a Budapest Kotvény Alap 2014. december 31-ével végzddd évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informéciok minden lényeges szempontbol a magyar szamviteli torvényben
foglaltakkal, valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
modositasardl szold 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben szerepld
eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.
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B. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Koétvény Alap
Rovid neve Budapest Bond Investment Fund
Ro6vid név angolul Budapest Bond Fund
Harmonizacié AEKBV Alap
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan )
Indulds datuma 1997. februdr 3. (APTF engedély szam: 110.011-7/1997)

Alapcimlet devizaneme  HUF

A sorozatok adatai

,HUF" sorozat:  névérték 1 HUF ISIN koéd HU0000702709
,U”sorozat:  névérték 1 HUF ISIN koéd HU0000712930
Alapkezelo Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vdci Ut 193.
Letétkezelo Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Kényvvizsgdlo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci Gt 31.

Aktudlis alapkezelésidij 1.5% |

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy elsésorban a magyar dllam dltal kibocsdtott kdtvények lehetéségeit kihasznalva a
pénzpiaci eszkdzoket tendenciaszerlien meghaladd hozamot biztositson befektetéinek. Az alap
portfolidjénak egy részét jobb hozam-kockdazati profil kialakitdsdnak reményében egyéb orszagok
dllamkotvényeibe, valamint jelzdloglevelekbe, vdllalati  kdtvényekbe, valamint nemzetkdzi pénzlgyi
intézmények kotvényeibe is fektetheti.

Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot azoknak a kézéptavon - legaldbb egy év - gondolkodd befektetéknek ajanljuk, akik a magyar
infldcié mértékét tendencigjdban meghaladd, a magyar kétvénypiac teljesitményével versenyképes
befektetést keresnek.

Ajanlds: ez az alap adott esetben nem megfelelé olyan befekteték szamadra, akik 1 éven belll ki akarjak
venni az alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu




C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak tézsdei értékpapirt vasdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatds Nyito 2aré

Atruhdzhato értékpapirok 10,062,833,912 11,598,179,572
Banki egyenlegek 3,804,528 1,094,875,748
Egyéb eszkdzok -51,337,588 -252,427,768
Osszes eszkoz 10,015,300,852 12,440,627,552
Dijakbdl szarmazé kotelezettségek -15,531,786 -18,063,780
Netto eszkozérték 9,999,769,066 12,422,563,772

A portfolié bontdasa fébb eszk6zkategéridk szerint

Budapest Kétvény Alap
Portfolio osszetétel Nyito allomany 2aro allomany
2013.12.31 2014.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 3,804,528 0.0% 171,606,487 1.4%
Betét 0 0.0% 923,269,261 7.4%
Jegybanki kotvény 489,632,920 4.9% 0 0.0%
Diszkont kincstdrjegy 292,083,117 2.9% 0 0.0%
Allomkétvény 9,257,507,975 92.4% 9,509,717,374 76.4%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 23,609,900 0.2% 2,088,462,198 16.8%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ggyletek 242,525 0.0% -265,919,113 -2.1%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szdmla egyenlege -51,580,113 -0.5% 13,491,345 0.1%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6z6k 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 10,015,300,852  100.0% 12,440,627,552  100.0%
Dijak -15,531,786 -18,063,780

Nettd eszkozérték: 9,999,769,066 12,422,563,772
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Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek

Folydszamla

Deviza Kaod Nyito % 2aro6 %
Magyar forint ~ HUF 3,114,903 0.0% 6,787,829 0.1%
Svajci frank CHF 162,184 0.0% 176,330 0.0%
Euro EUR 291,977 0.0% 167,986 0.0%
USA dollér usD 235464  0.0% 164,474,342 13%
Osszesen HUF 3,804,528 171,606,487
Betétek

Deviza Kaod Nyito % 2aro %
Magyar forint ~ HUF 0 0.0% 923,269,261 7.4%
Osszesen HUF 0 923,269,261

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Atruhazhato értékpapirok

nyito allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Pf_Arany Ep Arany
Allomkétvény A170224B06 HU0000402375 2,265,566,000 22.7% 22.5%
A171124A01 HU0000402037 2,385,781,810 23.9% 23.7%
A140822D11 HUO0000402516 476,531,965 4.8% 4.7%
A161222D13 HUO0000402623 2,085,044,000 20.9% 20.7%
A181220A13 HUO0000402631 2,044,584,200 20.4% 20.3%
Diszkont kincstdrjegy | D140108 HUO0000519285 64,955,280 0.6% 0.6%
D140212 HU0000519723 222,217,047 2.2% 2.2%
D140806 HU0000519608 4,910,790 0.0% 0.0%
Jegybanki kotvény MNB140108 HU0000624895 419,720,280 4.2% 4.2%
MNB140115 HUO0000624903 69,912,640 0.7% 0.7%
Vallalati kdtvény ALTEO 2014/D | HUO000349055 23,609,900 0.2% 0.2%
100.0%
zar6 allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | PfArény | Ep Ardny
Allomkbtvény A170224B06 HU0000402375 149,932,120 1.2% 1.3%
A171124A01 HUO0000402037 135,174,643 1.1% 1.2%
A190624A08 HU0000402433 371,400,172 3.0% 3.2%
A201112A04 HU0000402235 871,221,375 7.0% 7.5%
A220624A11 HUQ0000402524 1,111,275,375 8.9% 9.6%
A231124A07 HU0000402383 610,070,670 4.9% 5.3%
A181220A13 HU0000402631 1,383,537,960 11.1% 11.9%
REPHUN 4.125 02/19/18 | US445545AG19 827,862,973 6.7% 7.1%
REPHUN 5.75 11/23 US445545AJ57 473,519,677 3.8% 4.1%
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A200520014 HU0000402847 323,417,100 2.6% 2.8%
A170510K14 HU0000402870 211,432,800 1.7% 1.8%
A180425B14 HU0000402730 315,446,697 2.5% 2.7%
A250624B14 HU0000402748 1,797,650,031 14.5% 15.5%
REPHUN 4 03/25/19 US445545AK21 626,342,953 5.0% 5.4%
REPHUN 6.25 01/20 US445545AD87 301,432,828 2.4% 2.6%
Vallalati kdtvény MAEXIM 5.5 02/18 X50864511588 993,337,976 8.0% 8.6%
OTPHB 5.27 09/16 Xx50268320800 268,752,491 2.2% 2.3%
MOLHB 6.25 09/26/19 X50834435702 684,493,568 5.5% 5.9%
FHBHU 6.85 06/19 HU0000354840 141,878,163 1.1% 1.2%
100.0%

Pf arany: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva
Ep ardny: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva

Egyéb eszk6z6k
Derivativ Uigyletek
nyité allomany

Név  Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF 2578268  2014.01.22
EUR/HUF 2335742 2014.01.22

zaré dllomany

Név  Eszkozérték Lejarat

EUR/HUF -5,680,715  2015.01.28
EUR/HUF -1,115961 2015.01.21
EUR/HUF -1,193,521 2015.01.28
EUR/HUF 1,193,521 2015.01.28
USD/HUF -74,703,629  2015.02.18
USD/HUF -7,614,494  2015.01.21
USD/HUF -18,340,315 2015.01.28
USD/HUF -9,601,456  2015.01.21

USD/HUF -56,485,157  2015.01.21
USD/HUF -34,200,827  2015.01.28
USD/HUF -11,642,792  2015.01.28
USD/HUF 8,556,631 2015.01.28
USD/HUF -5,359,714  2015.01.21
USD/HUF -49,730,684  2015.01.28

Repo ligyletek
Az alap az idészakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kod Nyito % 2aré %
|Mogyorforint HUF -51,580,113 -0.5% 13,491,345 0.1%

Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.
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Il. A forgalomban Iévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyito db 2ar6 db
"A" sorozat 1,530,562,302 1,704,735,714
"U" sorozat 0 354,133
lIl. Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték
Egy jegyre jutod nett6 eszkozérték Nyito 2ar6
"A" sorozat 6.5334 7.2856
"U" sorozat 6.5334 7.2856
IV. Az alap dsszetétele
1) Az alap 6sszetétele
Idészaki NEE %- Eszkozok
Nyito valtozas%  Zaroé ban %-ban
A tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato
értékpapirok 9,549,591,092 -0.4% 9,509,717,374  76.6% 76.4%
Mds szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kdzelmultban forgalomba hozott
dtruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb dtruhdzhaté értékpapirok 513,242,820 306.9% 2,088,462,198 16.8% 16.8%
Osszesen 10,062,833,912 15.3% 11,598,179,572 93.4% 93.2%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité értékpapirok ~ 10,062,833,912 153% 11,598,179,572 93.4% 93.2%
Legnagyobb sulyt értékpapirok a portfolioban
) Ertékpapir ) ) Eszkozok
Ertékpapir neve tipusa NEE NEE %-ban %-ban
A250624B14 Allomkétvény 1,797,650,031 14.5% 14.4%
A181220A13 Allomkétvény 1,383,537,960 11.1% 11.1%
A220624A11 Allomk'o'tvény 1,111,275,375 8.9% 8.9%
MAEXIM 5.5 02/18 Vdllalati kotvény 993,337,976 8.0% 8.0%
A201112A04 Allomkétvény 871,221,375 7.0% 7.0%
Ertékpapirok sszesen: 11,598,179,572 93.4% 93.2%

A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szdzalékat mds befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba
fekteti, az éves jelentésében kdzzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mads alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdak ardnya az eszkdzékhoz:

0.0% |

A kollektiv befektetési formdkat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandd
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandd

Az Alap értékpapir dllomdanydaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei

Nem alkalmazandbé.
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2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2014

Jelent@set erésodtek a tavalyi év sordn a magyar dllampapirok. Az infldcié a varakozdsokhoz képest jéval
alacsonyabb szinten alakult tavaly, a jegybank az inflacios jelentéseiben sorozatban reviziondlta lefelé az
elérejelzését. A tavalyi évet defldciéval zarta a magyar gazdasdg, amiben ugyan jelentds szerepe volt a
rezsicsokkentésnek is, de az alapvetd trend is meredek csokkenést mutatott. A jegybank az év elsé felében
folytatta a kamatcsokkentéseket, mérsékelve ugyan a vagdsok mértékét. A 2.1 szdzalékos szint elérése utan
a jegybank azt kommunikdlta, hogy ez a szint 6sszhangban lesz a hosszu tavd inflacios célokkal. A fejlett
piaci hozamcsokkenés, a globdlis defldciés kockdzatok erésodése, a jelentés olajaresés az év mdsodik
felében, és az egyre agresszivebb ECB miatt az év vége felé Ujra felerésdédtek a kamatvdgdsra vonatkozd
varakozdsok. A jegybank a hosszabb lejaratl dllampapir vdasarldsok tdmogatdsa miatt vdltoztatott az
eszkdz rendszerén, megsziintette a két hetes kotvényt, helyette betét lett, korlatozott hozzdféréssel. A
kereskedelmi bankok szamdra swap eszkodziket biztositott, hogy a hosszabblejaratd kotvények
kamatkockdazatat fedezni tudjdk.

Az alap befektetései 2014-ben

A kotvény alap az év sordn benchmark sudlyozéssal illetve dtmenetileg, tavasszal és az 6sz folyaman
agresszivebb poziciondltsaggal futott. A forintban denominadlt allampapirok mellett a nydar sordn egyre
jelent&sebb szerepet kaptak a portfolibban a jelentds hozamfeldrat biztositd devizds magyar éllampapirok.

V. Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban

Az adat fellelési helye
Eredmény kimutatds / PENZUGYI MOVELETEK BEVETELEI

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem

Egyéb bevétel

Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK

Kezelési koltségek

Beszdmold 11I/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

A letétkezeld dijai

Beszdmold 11I/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

Egyéb dijak és adok
Netto jovedelem
Ertékkiilonbozet

Beszdmold 11I/3. sz. melléklet minden egyéb djj
Eredmény kimutatds / Targyévi eredmény
Beszdmold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kilonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltdsdval realizaljék.

Tokeszamla valtozdsai

"A" sorozat "U" sorozat
Nyito allomany (db) 1,530,562,302 0
Vétel (db) 557,109,470 354,133
Visszavdltds (db) 382,936,058 0
2aré6 Allomény (db) 1,704,735,714 354,133

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az ,Alapadatok” fejezetben talalhaté.

Nettd "A" sorozat "U" sorozat
Datum eszkozérték Arfolyam Arfolyam
2014.01.31 9,330,248,255 6.4586 6.4586
2014.02.28 9,258,547,406 6.4931 6.4931
2014.03.31 9,283,706,289 6.5830 6.583
2014.04.30 9,360,613,619 6.6969 6.6969
2014.05.30 9,722,662,924 6.8991 6.8991
2014.06.30 10,141,440,197 7.0067 7.0067
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2014.07.31 10,364,299,788 6.9689 6.9689
2014.08.29 10,647,293,926 7.0404 7.0404
2014.09.30 10,971,689,883 7.0297 7.0297
2014.10.31 11,369,279,584 7.1882 7.1882
2014.11.28 11,936,485,438 7.3042 7.3042
2014.12.31 12,422,563,772 7.2856 7.2856

Nincs olyan egyéb vdltozds, amely hatdst gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult Gizleti évekrol

LA sorozat ,U” sorozat

DAtum nett6 eszkozérték (Ft) | arfolyam (Ft/db) | hozam (%) | drfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2007.12.31 21,051,417,609 4.2973 5.15%
2008.12.31 13,053,966,480 4.2941 -0.07%
2009.12.31 11,628,517,920 49303 14.82%
2010.12.31 13,129,185,419 5.2132 5.74%
2011.12.30* 9,167,212,890 5.2985 1.64%*
2012.12.28* 9,400,667,578 6.1415 1591%*
2013.12.31 9,999,769,067 6.5334 6.33% 6.5334 0.21%*
2014.12.31 12,422,563,772 7.2856 11.51% 7.2856 11.51%

*t0rt év, nem annualizdlt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirdasa a targyidoszakban
Az lgyletek tipusa: forward fedezeti Ggylet.

Az Alap 2014-ben kotott szarmaztatott ligyletei

Vételi Eladdsi ) )

Azonositd Kotésnap Lejarat deviza deviza Vételi Ertek Eladdsi Ertek

06DSP/018846 2014.03.31 2014.07.02 HUF uspb 112,076,250 500,000
06DSP/019077 2014.04.11 2014.07.02 HUF usb 68,616,330 310,000
06DSP/019260 2014.04.22 2014.07.02 HUF EUR 76,925,825 250,000
06DSP/019276 2014.04.23 2014.07.25 HUF EUR 92,547,000 300,000
06DSP/019292 2014.04.24 2015.01.28 HUF uspo 117,886,600 520,000
06DSP/019334 2014.04.28 2014.07.02 EUR HUF 300,000 93,114,930
06DSP/019566 2014.05.07 2014.07.02 HUF uspb 110,215,750 500,000
06DSP/019586  2014.05.08 2014.07.25 HUF EUR 183,348,000 600,000
06DSP/019595 2014.05.08 2014.07.25 EUR HUF 865,000 263,608,750
06DSP/019682 2014.05.13 2014.07.02 HUF EUR 91,175,970 300,000
06DSP/019681 2014.05.13 2014.07.02 USD HUF 500,000 110,861,050
06DSP/019778 2014.05.19 2014.06.27 HUF uspb 662,000,000 2,968,800
06DSP/020097 2014.06.13 2014.07.02 HUF uspb 75,560,864 333,000
06DSP/020244 2014.06.27 2014.07.25 EUR HUF 600,000 185,388,000
06DSP/020241 2014.06.27 2014.09.15 HUF uspb 674,155,159 2,968,800
06DSP/020240 2014.06.27 2014.06.27 USD HUF 2,968,800 672,433,254
06DSP/020351 2014.07.01 2014.10.08 HUF EUR 78,315,325 250,000
06DSP/020339 2014.07.01 2014.07.02 EUR HUF 250,000 78,022,500
06DSP/020345 2014.07.01 2014.07.02 USD HUF 810,000 184,736,700




06DSP/020350
06DSP/020343
06DSP/020349
06DSP/020436
06DSP/020540
06DSP/020703
06DSP/020749
06DSP/020748
06DSP/020772
06DSP/020770
06DSP/020995
06DSP/021290
06DSP/021327
06DSP/021406
06DSP/021434
06DSP/021433
06DSP/021529
06DSP/021588
06DSP/021759
06DSP/021763
06DSP/021847
06DSP/021859
06DSP/021835
06DSP/021861
06DSP/021862
06DSP/021850
06DSP/021852
06DSP/021849
06DSP/021863
06DSP/021904
06DSP/022113
06DSP/022123
06DSP/022212
06DSP/022312
06DSP/022508
06DSP/022526
06DSP/022523
06DSP/022525
06DSP/022575
06DSP/022585
06DSP/022576
06DSP/022608
06DSP/022602
06DSP/022577
06DSP/022605
06DSP/022603
06DSP/022755
06DSP/023032
06DSP/022989
06DSP/023056
06DSP/023210
06DSP/023211

2014.07.01
2014.07.02
2014.07.02
2014.07.04
2014.07.11
2014.07.18
2014.07.24
2014.07.24
2014.07.28
2014.07.28
2014.08.08
2014.09.02
2014.09.04
2014.09.10
2014.09.12
2014.09.12
2014.09.18
2014.09.23
2014.10.03
2014.10.03
2014.10.07
2014.10.07
2014.10.07
2014.10.07
2014.10.07
2014.10.07
2014.10.07
2014.10.07
2014.10.07
2014.10.08
2014.10.16
2014.10.17
2014.10.28
2014.11.03
2014.11.10
2014.11.10
2014.11.10
2014.11.10
20141111
20141111
20141111
20141111
20141111
20141111
20141112
20141112
2014.11.20
2014.12.02
2014.12.02
2014.12.04
2014.12.16
2014.12.16

2014.10.08
2014.07.02
2014.10.08
2014.10.08
2014.10.08
2014.10.08
2014.10.08
2014.07.25
2015.01.28
2015.01.28
2014.10.08
2014.10.08
2014.10.08
2014.10.08
2014.10.08
2014.09.15
2014.10.08
2014.10.08
2014.10.08
2014.10.08
2014.10.08
2014.10.08
2014.10.08
2014.11.12
2014.11.12
2014.10.08
2014.11.12
2014.11.12
2014.10.08
2014.11.12
2014.11.03
2014.11.03
2015.01.28
2014.11.12
2015.01.21
2014.11.12
2015.01.21
2014.11.12
2014.11.12
2015.01.28
2015.01.28
2014.12.18
2014.11.12
2014.11.12
2015.01.28
2014.11.12
2015.01.21
2015.01.28
2015.01.21
2015.01.21
2014.12.18
2015.02.18

HUF
usb
HUF
HUF
HUF
HUF
EUR
HUF
HUF
HUF
HUF
usb
HUF
EUR
HUF
usb
HUF
HUF
HUF
HUF
usb
usb
HUF
HUF
HUF
EUR
HUF
HUF
EUR
HUF
EUR
HUF
HUF
HUF
HUF
EUR
HUF
usb
EUR
HUF
HUF
HUF
EUR
usb
EUR
HUF
HUF
usb
HUF
HUF
usb
HUF

usb
HUF
usb
usb
usb
EUR
HUF
EUR
usb
usb
usb
HUF
usb
HUF
usb
HUF
EUR
usb
usb
EUR
HUF
HUF
usb
usb
EUR
HUF
EUR
usb
HUF
usb
HUF
EUR
usb
usb
usb
HUF
EUR
HUF
HUF
EUR
EUR
usb
HUF
HUF
HUF
EUR
usb
HUF
usb
usb
HUF
usb

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

185,362,263
333,000
76,171,352
217,578,500
342,975,000
217,658,000
565,000
174,020,000
369,440,000
253,979,000
164,689,000
500,000
82,006,300
800,000
722,516,834
2,965,000
249,997,760
120,520,000
122,252,200
123,643,040
4,948,000
3,650,000
121,835,000
891,147,500
41,615,100
650,000
200,538,325
1,098,613,800
135,000
97,193,840
1,000,000
306,917,500
158,659,280
258,014,262
899,506,000
135,000
41,674,500
3,650,000
650,000
41,613,750
200,428,475
1,473,764,906
135,000
5,945,000
135,000
41,512,500
125,282,969
600,000
123,343,350
107,789,357
5,945,000
1,484,615,125

810,000
75,927,330
333,000
950,000
1,500,000
700,000
174,556,750
565,000
1,600,000
1,100,000
700,000
120,535,000
340,000
253,995,200
2,965,000
722,333,300
800,000
500,000
500,000
400,000
1,207,213,040
890,600,000
500,000
3,650,000
135,000
200,362,500
650,000
4,500,000
41,580,000
400,000
309,343,500
1,000,000
650,000
1,045,000
3,650,000
41,580,000
135,000
897,900,000
199,920,500
135,000
650,000
5,945,000
41,512,500
1,472,219,800
41,613,750
135,000
515,000
148,648,860
500,000
432,000
1,483,396,400
5,945,000




&3 BUDAPEST ALAPKEZELO

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyeld Bizottsdg elndke: Szlics Zoltdn

Az Alapkezeld Ugyvezetdi: Konkoly Miklos, Pazmandi LdszI6 Zoltdn.

Az Alapkezelé adminisztrativ tevékenységét elldtd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezeld befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovdcs lldiko.
Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentbs valtozdas a 2014-es év folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas, egyéb informdciok

Az MNB H-KE-I1I-169/2014. szdmU hatdrozatdval 2015. mdrcius 16-t6l mddosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabdlyzata.

Az ABAK-irdnyelv hazai jogrendszerbe val6 dtlltetése és az ABAK-rendeletnek vald megfelelés a hazai
befektetési alapkezelési szektor szabdlyozdsi kereteinek Ujragondoldsdt igényelte. Ennek eredményeként
valt szikségessé a befektetési alapkezelékrél és a kollektiv befektetési formdkrél szoldé 2011. évi CXCIII.
torvény hatdlyon kivll helyezése, és egy Uj torvény megalkotdsa. Az Gj torvény a 2014. évi XVI térvény, a
kollektiv befektetési formdakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzligyi targyu torvények médositésardl.

A torvény meghatdrozza, hogy az értékelési eljdrds sordn az Alapkezelének mely kritériumok teljesitését kell
biztositaniuk. Az értékelési eljards sordn fontos, hogy az Alapkezeld kezelésében 1évé dsszes ABA eszkozei
0sszehangolt mddon keriljenek értékelésére. Az értékelést pdrtatlanul, megfelel§ szakértelemmel,
kordltekintéssel és gondossdggal kell elvégezni. A térvény tovdbbd kimondja, hogy az Alapkezeld felel az
ABA eszkdzeinek helyes értékeléséért, az ABA nettd eszkozértékének kiszdmitdsdért és a nettd eszkdzérték
kozzétételéért.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addtorvények és azokkal dsszefliggd mds torvények, valamint a
Nemzeti Adé- és Vadmhivatalrdl szold 2010. évi CXXII. térvény mddositdsardl) 52. §-a alapjan a befektetési
alap a toérvényben meghatdrozott add addalanydnak mindsil. Mindezek alapjan 2015. janudr 1-tél az
alapokban a fizetendé adé - a térvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek
megfeleléen - elhatdroldsra, valamint esedékességkor kifizetésre kertil.

IX. Az Alapkezelo, illetve az alap dltal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas
Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i
dij bevétele nem teljesitményfliggd. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel6 éves
beszdmoldjéban is szereplé munkabér és prémium 6sszege 289,015 ezer forint, a személyi jellegl egyéb
raforditasok 6sszege 8,207 ezer forint, a betegszabadsdg tavolléti dij téritése 841 ezer forint. Az atlagos
statisztikai dllomanyi létszdm 17 6.

X. Az Alapra vonatkozo egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott Uj megallapodas
Folyoszdmlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartdsi Kotelezettség nélkul (2014. szeptember 3.)

3) Az Alap aktudlis kockdzati profilia és az Alapkezel6 altal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
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Kockdzat/nyereség profil

A", ,U" sorozat:

\Lérhat()an alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozuT

Vérhatéan alacsonyabb kockdzat ~ Vdrhatéan magasabb kockdzat

(1l 2 KM 5 [6 ] 7|

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozdasat veszi alapul az elmdlt 6t évre vonatkozéan.

A multbeli - a szintetikus mutatd szdmitdsdhoz is haszndlt - adatok nem szlikségszerlen megbizhatd mutatéi az
alap jovébeli kockazati profilianak. A feltintetett kockdzat/nyereség profil nem marad garantdltan vdltozatlan, és
az alap kategorizdaldsa idével médosulhat. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockdzatmentes befektetést.

A kozepes kockdzati besorolds annak kdszonhetd, hogy az alap eszkdzeit nagyrészt hosszabb lejdratu
kotvényekbe fekteti, és a kotvényeket kozepes drfolyam-ingadozds jellemzi. Az alap eddigi legnagyobb
hozamingadozdsa miatt kordbban az 4-es kockdzati kategériaban is szerepelt.

Legfontosabb kockdazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditdsi kockdazat: A korabban megfeleléen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége
és mélysége bizonyos kordlmények kézott drémaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zdrdsa vagy nyitdsa
csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek ardn lehetséges.

Hitelezési kockdzat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsdtdk esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsdséges esetben az Alapok

Az Alapkezel§ bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a
pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd dllam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockdzati elemzését
kovetben fekteti az Alapok tékéjét. A leggondosabb kivdlasztds ellenére sem zarhaté ki teljes bizonyossdggal ezen
intézmények, dllamok fizetésképtelenné vdldsa az Alapok futamideje alatt, ami szélséséges esetben a befektetési
jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockdzat: Az Alapkezelé az Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbdl
legmegfeleldbb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizért,
hogy a partnerek pénzugyi, illetve egyéb tipusd nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okoznak
az Alapok szamadra.

Az Alapkezelé mikodésével kapcsolatos kockdzatok:

Személyi feltételekbdl ered6 kockdzat: Az Alapkezeld a tevékenység irdnyitasara, portfolibkezelésre, illetve a back
office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a
kulon jogszabdlyban eléirt vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezelé tevékenységét az alapkezeldkre vonatkozd
torvényi eléirdsok, és az ezek alapjén készult belsé szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fuggetlentl fenndlinak
a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockdazatok.

Tdrgyi, technikai feltételekbdl eredé kockdzat: Az Alapkezeld rendelkezik a mikddéséhez szikséges tdrgyi,
technikai feltételekkel, viszont e kortlményekben menet kozben bekovetkezd esetleges vdltozdsokbdl eredd
kockdzatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

szdmldn tartja nyilvan. A letétkezelé a meghatdrozott térvényi szabdlyoknak és tékekdvetelményeknek megfelel.
A kortulmények esetleges valtozasdbdl eredé kockdazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Kockdazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockdazatok felvallaldsanak elkerilésére érdekében az Alapkezel6 dltal mikodtetett két f6
kontroll mechanizmus - a jogszabdlyi elvdrdsokkal is ©sszhangban - a befektetési terllet és az
Uzlettdmogatdsi terilet szervezeti szétvdlasztasa, illetve a fliggetlen kockdzatkezelési funkcid mikodtetése.
A front és a back office jellegli funkciok szervezeti elkilénitése biztositja, hogy a portfolio-kezel6k dltal kotott
Ugyletek ellenérzése, visszaigazoldsa, elszamoldsa és kiértékelése magatdl az Ugyletkotéstdl teljesen
elkulonuljon, igy az Osszeférhetetlenség elkerllhetd és intézményesitett mdsodszint( kontroll makodik. Az
Alapkezelé kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami
az Alapkezelén beldl elkilonult funkcidéként van jelen. A figgetlen kockdzatkezelési funkciéd elsédleges célja
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a kockdzattudatos Uzleti tevékenység proaktiv elbsegitése, valamint folyamatos kockdazati kontrollja. F6
feladata ennek megfeleléen a kockdzatkezelési iranyelvek, eljdrésok kidolgozdasa, a belsd férumokon a
kockdazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockdazati kontrollok,
mint folyamatba épitett kontrollok Gzemeltetése, ennek megfelelé kockdzati mérések mikodtetése, az ezzel
kapcsolatos jelentésszolgdlat teljesitése, tovabbd indokolt esetben az észlelt kockdzati problémak
eszkaldldsa a megfeleld dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockdzattudatos magatartds, illetve a kalonbdzd kockdzatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezelén belll minden funkciondlis csoport szamdra jelentkeznek felelésségek és
feladatok. A fuggetlen kockdzatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockdzatvallalgsi
hajlandéségdt meghatdrozé, a kockdzatkezelési politikat és eljardsokat jovahagyd Vezérigazgatonak, az
Alapkezel6 egyéb vezet dlldsu dolgozoinak, illetve a kockdzatokat tudatosan felvdllald portfolid-kezeléknek
is.

A kockdzatok kezeléséhez kapcsolédd irdnyelvek és folyamatok szabdlyozottsdgdt biztositandd az
Alapkezel6 belsd kockdzatkezelési szabdlyzatokat mikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja,
hogy atfogéan meghatdrozza Alapkezelé mikddése sordn az Alapkezeldnél, illetve az Alapkezeld dltal kezelt
portfélidknal felmertlé relevans kockdazatok korét, valamint kezelésik dltaldnos elveit és médszereit. Az
egyes kezelt portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockdzati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen
hatdrozza meg a jogszabdlyi keretek és a Kockdzatkezelési Politikdban lefektetett daltalanos
kockdazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockézatok mérésre és kezelésre
vonatkozd technikdkat, eszkdzoket és intézkedéseket, valamint a kockdzatkezelési jelentésszolgdlat
form@jat és tartalmdét az Alapkezel§ kulon szabdlyzatban, részletes eljdrdsi rendben szabdlyozza. A
Kockdzatkezelési Eljardsok tartalmazzdk azokat a kockdzati limiteket és kuszobszdmokat/indikdtorokat,
amelyek tdmogatjdk az Alapkezelét abban, hogy a nem kivant kockdzatokat a portfoliok kezelése sordn
elkerdlje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket idejekordn kezdeményezze. A kockdzati korldtokat az
Alapkezel§ vezetése hagyja jovd, ami alapjan a visszamérésrdl az Gzlettdmogatdsi és a kockazatkezelési
tertlet - a korldtok jellegétdl fuggben - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres
kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jovdhagyott kockdzati profiltdl vald esetleges eltérések a
kockdzatkezelés dltal mindig kivizsgdlasra kerllnek, ami alapjdn az Alapkezelé vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezel6 dltal kezelt alapok

Alap neve

Budapest 2015 Alap

Budapest 2016 Alapok Alapja

Budapest Allampapir Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Aranytri6 2. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Bonitas Alap

Budapest Bonitas Plus Alap

Budapest Egyensuly Alap

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap

Budapest Global90 Plusz Alap

Budapest Horizont 2. T6kevédett Nyiltvégl Befektetési Alap
Budapest Horizont Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap
Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Budapest Kotvény Alap

Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap

Budapest Spectrum Hozamvédett Alap

Budapest US100 Hozamvédett Alap

Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Zenit Alapok Alapja

GE Money Abszolut Kétvény Alapok Alapja

GE Money Balancovany Alap
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22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36

GE Money Bonus Abszolit Hozam Alapok Alapja

GE Money Chraneny Alap

GE Money Dollar Rovid Kétvény Alap

GE Money EMEA Részvény Alap

GE Money Euro Rovid Kétvény Alap

GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

GE Money Feltérekvé Piaci Devizakotvény Alap

GE Money Feltdrekvé Piaci Részvény Alap

GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapja
GE Money Kontroll AbszolUt Hozam Szarmaztatott Alap
GE Money Konzervativni Alap

GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

GE Money Paradigma Alap

Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

&3 BUDAPEST ALAPKEZELO

XI. A tokeattételt alkalmazo Alap esetében a tokeattétel

bekovetkezo valtozasok
Nem alkalmazandbé.

Budapest, 2015. aprilis 24.

Budapest Alapkezeld Zrt.

12

mértékében



KPMG Hungaria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 00
Véci ut 31. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1134 Budapest E-mail: info@kpmg.hu
Hungary Internet:  kpmg.hu

Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Budapest Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik a Budapest Kotvény Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2014. évi éves beszamolojanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2014. december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegb6l — melyben az
eszkozok és forrasok egyezd végosszege 12.400.101 E Ft, a targyévi eredmény 669.128 E Ft nyereség —, és az ezen
idéponttal végzddd évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szdmviteli politika meghatarozé elemeit és az
egyéb magyaraz6 informaciokat tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelossége az éves beszamoloért

A Budapest Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés™) felelds ennck az éves beszamolonak a magyar
szamviteli torvényben foglaltakkal dsszhangban torténd elkészitéséért és valos bemutatasaért, valamint az olyan
bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamolo elkészitése.

A kényvvizsgadlo feleldssége

A mi feleldsségiink ennck az éves beszamolonak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat
a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon érvényes —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgélatot gy tervezziik meg és hajtsuk végre,
hogy kell6 bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszamold mentes-e a 1ényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoloban szerepld dsszegekrdl €s kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves
beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi
megitéléstinktdl fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszamolo gazdalkodd egység altali elkészitése
és valds bemutatasa szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgalati
eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kdzott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodd
egység belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleloségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszertiségének, valamint az éves beszamold atfogod prezentdlasanak értékelését.

Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaloi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamolé megbizhaté és valdos képet ad a Budapest Kotvény Alap
2014. december 31-én fennalldé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzddd évre
vonatkozo jovedelmi helyzetér6l a magyar szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member

firms affiliated with KPMG International Cooperative

("KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févérosi Birdség, no: 01-09-063183
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Budapest Kotvény Alap mellékelt 2014. évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelés az lzleti jelentésnek a magyar szamviteli tdrvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd
elkészitéséért. A mi felelsségiink ezen iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd éves beszamolo
Osszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az lzleti jelentés és az éves beszamold
Osszhangjanak megitélésére korlatozodott ¢és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli
nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleménylink szerint a Budapest Kotvény Alap 2014. évi iizleti jelentése a Budapest K&tvény Alap 2014. évi éves
beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2015. aprilis 24.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor Raké Agnes
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 007119

© 2015 KPMG Hungéria Kft. All rights reserved.
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PSZAF engedély datuma

Alapkezelé: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Forgalmazo: Budapest Bank Nyrt.
Letétkezel6: Citibank Zrt.

Budapest Kotvény Alap

a vallalkozas megnevezése

1138 Budapest, Vaci ut 193.

a vallalkozas cime

2014. idoszak

Eves beszamolo

Budapest, 2015. aprilis 24. P.H.

Budapest Alapkezelé Zrt.
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PSZAF engedély datuma
Budapest Kotvény Alap 2014. idészak
MERLEG
Eszkozok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e

0l. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. L[ERTEKPAPIROK (03.4+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbol 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgéeszkozok (08.+13.+18. sor) 10 066 575 0 12 665 747
08. I.|[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 13491
09. 1. Kovetelések 13 491
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiilonbozete 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0
13. 11.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 10 062 834 0 11559 256
14. 1. Ertékpapirok 9696 777 10 535 105
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 366 057 0 1024151
16. a) kamatokbol, osztalékokbol 149 160 194 700
17. b) egyéb 216 897 829 451
18. 11L.|PENZESZKOZOK (19.4+20. sor) 3741 1093 000
19. 1. Pénzeszkozok 3750 1085 850
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -9 7150
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 63 0 273
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok 63 273
23. 2.|Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0
24. D.|Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 243 -265919
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 10 066 881 0 12 400 101
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 9999 841 0 12 382 090
27. L[INDULO TOKE (28.+29. sor) 1530 562 0 1705 090
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 64 869 404 65 426 868
29. b)  visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -63 338 842 -63 721 778
30. IL|[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 8 469 279 0 10 677 000
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -17 957 580 -16 818 079
32. b) értékelési kiillonbozet tartaléka 366 290 765 382
33. c) elézd év(ek) eredménye 25186 734 26 060 569
34. d) iizleti év eredménye 873 835 669 128
35. F.|Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.439. sor) 58 983 0 8763
37. I.[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I1.JROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 58 983 8763
39. | NL|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. H.|Passziv idébeli elhatarolasok 8 057 9248
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 10 066 881 0 12 400 101

Budapest, 2015. aprilis 24. P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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PSZAF engedély datuma

Budapest Kotvény Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2014. idoszak

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b ¢ d e
I.  |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 1467 671 1 058 467
II. [PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 433 104 224 012
11I. |EGYEB BEVETELEK 1 0
Iv. |MUKODESI KOLTSEGEK 160 678 165 326
V. |EGYEB RAFORDITASOK 55 0
VI. |RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIII. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. [TARGYEVI EREDMENY 873 835 669 128

Budapest, 2015. aprilis 24.

P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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KIEGESZITO MELLEKLET
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I. ALTALANOS RESZ

II. SPECIFIKUS ADATOK

I1./1. KOVETELESEK

11./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

11./3. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

11./4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK, ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
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Budapest, 2015. aprilis 24.

P.H.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tokével 1992.
oktober 12-én alakult. A Térsasag tizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével kezdte
meg. A Térsasag alaptokéje a mérlegkészités idépontjaban 500 milli6 forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci at 193.
Cégjegyzek szama: 01-10-041964

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamolojanak alairdsara jogosultak:

Konkoly Miklos
2045 Torokbalint, Otello u. 25.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta Erkel Ferenc korat 18. 3/12.

Harmath Andras
1047 Budapest, Attilau. 132/B

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezo, melyet a 2014. évben KPMG Hungaria Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felelds személy: Rako Agnes (Magyar Konyvvizsgaldi Kamara
007119). A 2014. évi beszamold konyvvizsgalataért a konyvvizsgald altal felszamitott dij brutto
1258 112 Ft.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szdmviteli térvény és a befektetési alapok beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szo6l6 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelet alapjan
alakitotta ki

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatés, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkdzeirdl részletes
nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatinak megfelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tdkendvekménnyel szemben keriil elszdmoldsra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiillonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a
tokendvekménnyel szemben keriil kimutatasra.



Budapest Kotvény Alap

A befektetési jegyek napi folyddron keriilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az indul6 tokét, a befektetési jegyek névértéke s folyodara kozotti értékelésbol adodo —
kiilonbozet a tokendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatosag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet eldirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.

A beszamolo szempontjabol jelentos hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamolo elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
eléjeltdl fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg-fodsszegének
2%-at, illetve ha a mérlegf66sszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millio
forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz616 devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban ¢és devizaban fennallo eszkozoket €s kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB altal kozzétett a mérleg fordulonapjéra szol6 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Az értékpapirok allomédnyanak Osszetételét kiilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok zard
allomanya az év utols6 napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A sajat tOke induld t6kébol és
tokendovekménybdl all. A kovetelések kozott keriilt kimutatdsra a befektetési jegy forgalmazo
bankok fel¢ fennallo kovetelés. Az induld toke az alakuldskori és a késObbi kibocsatott €s
visszavasarolt befektetési jegyeket tartalmazza névértéken. Az aktiv idébeli elhatarolasok latraszo6lo
betét kamatot tartalmaznak.

A tékendvekményt az el6z0 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok értékelési
kiilonbozete teszi ki. A rovidlejaratu kotelezettségek Osszege a targyidOszak végén beérkezd, de
pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbol tevodik 0ssze. A passziv idObeli elhatarolasok a
targyévet terheld kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodo Kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat és arfolyamnyereséget, az
értékpapirok utdn kapott osztalékokat, a hataridds iigyletek eredményét és deviza atértékelési
kiilonbozetet tartalmaz. Az értékpapir eladasbdl szarmaz6 veszteség €s a realizalt arfolyamveszteség
a pénziigyi raforditdsok kozott szerepelnek, mint eredményt csokkentd tételek. Az elszamolt
mikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatés a targyiddszak végéig
pénziigyileg rendezett Gsszegeket is tartalmazza. A fizetett, fizetendé hozamok a befektetoknek jaro,
targyévre id0aranyosan szamitott 6sszeg, melynek a kifizetése, jovairasa a targyévet kovetden valik
esedékessé.
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Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az Alapnal szarmaztatott tigyletek, kdlcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra és
toke megovasara tett igéret, kapott ¢€s adott fedezetek, biztositékok, oOvadékok, garancia- és
kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.
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II/1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Forgalmazasi szamlak 0 13491

Osszes kovetelés 0 13 491
II.2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Szamvitelben elszamolt értékvesztés

Ertékvesztés nem kertilt elszamolasra.
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AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./3.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Folyo6szamla kamat 63 273
Aktiv idobeli elhatarolasok osszesen: 63 273
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I1./4.

Eloz6 év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezelével szemben
Egyéb hosszl lejarata kotelezettségek
Osszes hosszu lejarati kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6zo év Targyév
eFt eFt
Kotelezettségek aruszallitasbol €s szolgaltatasbol (szallitok) 7403 8763
Kotelezettség forgalmazasbol 51 580
Osszes rovid lejarati kotelezettség 58 983 8763
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

I1./5.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Negativ befektetési jegy pénzszamla 51 580 0

Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 51 580 0
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6zo6 év Targyév

eFt eFt

Atsorolas rovid lejarati kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA
2014 . évi eFt
Megnevezés Nyito érték - . Evkozi - p Zaré érték
Novekedés Csokkenés
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 64 869 404 557 464 0 65 426 868
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -63 338 842 0 382936 -63 721 778
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -17 957 580 1139 501 0 -16 818 079
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 366 290 399 092 0 765 382
El6z6 év (évek) eredménye 25186 734 873 835 0 26 060 569
Uzleti év eredménye 873 835 669 128 873 835 669 128
SAJAT TOKE 9999 841 3639 020 1256 771 12 382 090

JelentGsebb tételek, valtozasok magyarazata:
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK
El6z06 év Targyév
eFt eFt
Konyvvizsgalati dij I1.részlet 901 629
Feltigyeleti dij 645 728
Forgalmazasi jut 0 60
Bankkoltség 2 28
Alapkezeldi dij 6 509 7803
Passziv idobeli elhatarolasok osszesen: 8 057 9248
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

II1./1.

Megnevezés Eloz6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 546 609 512 529
Kapott kamat 115629 473 567
Kapott osztalék 713 283 33750
Egyéb pénziigyi miiveletek bevételei 92 150 38 621
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 1467 671 1 058 467
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PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

I11./2.

Megnevezés E16z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 212914 17 041
Fizetett, fizetendO kamat 184862 0
Egyéb pénziigyi miiveletek raforditasai 35328 206 971
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 433 104 224 012
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MUKODESI KOLTSEGEK
Megnevezés El6z6 év Targyév
ekt ekt
Alapkezel6i dij 72 890 77915
Letétkezel6i dij 4009 4140
Feliigyeleti dij 2500 2581
Konyvvizsgaloi dij 1815 1258
Bankkoltség, forgalmi jutalék 75 143
Forgalmazasi dij 77 463 77 325
Egyéb koltség 1926 1964
Miikodési koltség osszesen 160 678 165 326
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SPECIALIS ES MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév
eFt ekt
5 évnél hosszabb lejarata kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs



Budapest Kotvény Alap

A MERLEG-FORDULONAPI ERTEKPAPIR-ALLOMANY

2014. idészak

I11./5.

Ertékpapir Névérték Ft Beszerzes;;:ek/KSZE Ertékkiilonbozet E Ft | Piaci érték E Ft
'A170224B06 130 000 000 142 948 6984 149 932
A170510K 14 200 000 000 206 000 5433 211433
A171124A01 120 040 000 127 433 7742 135 175
A180425B14 295 640 000 297 536 17911 315 447
AI81220A13 1260 000 000 1365 158 18 380 1383 538
A250624B14 1508 550 000 1592 114 205 536 1797 650
A231124A07 510 000 000 564 431 45 640 610 071
A220624A11 §75 000 000 1028 975 82 300 1111275
A201112A04 705 000 000 778 024 93 197 8§71 221
A200520014 300 000 000 313 500 9917 323 417
A190624A08 316 000 000 342 941 28 459 371 400
HUF Allamkotvény osszesen: 6 220 230 000 6 759 060 521 499 7280 559
OTPHB 5.27 09/16 800 000 255 936 11373 267 300
EUR Vallalati kotvény 0sszesen: 300 000 255 936 11373 267 309
FHBHU 6.85 06/19 123 000 000 136 290 5 588 141 878
Villalati kotvéeny HUF sszesen: 123 000 000 136 290 5588 141 878
MAEXIM 5.5 02/18 3 500 000 864 763 119 046 983 809
MOLHB 6.25 09/26/19 2 400 000 583 692 94235 677927
USD Vallalati kotvény dsszesen: 5900 000 1448 455 213 281 1661 736
REPHUN 5.75 11/23 1620 000 397312 71 665 468 977
REPHUN 6.25 01/20 1 000 000 260 940 37 602 298 542
REPHUN 4.125 02/19/18 3 000 000 728 281 91 640 819 921
REPHUN 4 03/25/19 2300 000 548 831 71 503 620 334
USD Allamkétvény Osszesen: 7920 000 1935 364 272 410 2207 774
HUF értékpapirok osszesen: 6 343 230 000 6 895 350 527 087 7422 437
Devizas értékpapirok osszesen: 14 620 000 3 639 755 497 064 4136 819
Ertékpapirok osszesen: 6 357 850 000 10 535 105 1024 151 11559 256
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PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Budapest (II.) K6tvény Befektetési Alap, 1111-29

Alapkezel6 neve: Budapest Alapkezel Zrt.

Letétkezelé neve:Citibank Europe plc Magyarorszag fioktelepe

NEE szamitas tipusa: Napi

111./6.

Targynap (T): 2014.12.31
Sajat toke (eFt): 12 382 090
Egy jegyre jutd NEE: 7,2618
Darabszam (ezer db): 1705 090
A targynapi nettd eszkozérték meghatarozasa:
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Ertek E Ft (%)
/1. Hitelallomany (sszes): Hitelezé Futamidé
1/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes): 8763 49%)
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt 415 5%
Feliigyeleti dij miatt
Forgalmazasi koltség miatt 7 686 88%
konyvelési kdltség miatt 161 2%
Konyvvizsgaloi koltség miatt
egyéb koltség miatt 501 6%
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség
1/3. Céltartalékok (Osszes):
1/4. Passziv id6beli elhatéroldsok (9sszes): 9248 51%
Kotelezettségek osszesen: 18 011 100%
1I. ESZKOZOK (%)
11/1. Folyoszamla, készpénz (Osszes): 170 001 1%
11/2. Egyéb kovetelés (dsszes): 13 490 0%
11/3. Lekotott bankbetétek (9sszes): Bank Futamid6 923 000
11/3.1. Max 3 ho lekotésii (6sszes): 923 000
11/3/2. 3 honapnal hosszabb lekotésii (Gsszes):
Névérték eredeti
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem devizaban 11 559 256 93%
/4.1, Allampapirok (sszes): 9630211 83%)
11/4.1.1. Kotvények (0sszes): HUF 123 000 000 141 878 1%
11/4.1.2. Kincstéarjegyek (6sszes): 6220230 000 7280 559
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ¢ép. (dsszes):
11/4.1.4. Devizés allampapirok (9sszes): USD 7920 000 2207 774 23%
11/4.2. Gazdalkodoi és egyeb hitelviszonyt megtestesito ép.: 1929 045 17%|
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (9sszes):
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (9sszes): 1929 045 100%)|
EUR 800 000 267 309 14%
usD 5900 000 1661 736 86%)
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.3. Részvények (9sszes):
11/4.3.1. Tbézsdére bevezetett (9sszes):
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. T6zsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0
HUF
EUR
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (9sszes):
11/4.4.2. Tozsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes):
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (9sszes):
11/4.5.2. Tozsdén kiviili (6sszes):
11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes):
11/4.7. Nyitott hataridés pozicio
11/5. Aktiv idobeli elhatarolasok (9sszes): 273 0%
11/6. Szarmaztatott tigyletek -265 919
Eszkozok dsszesen: 12 400 101 95%

Az alapnal kolesonbe adott, illetve kolesonbe vett értékpapirok, hozamra és toke megovasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és
kezességvillalisok mérlegfordulokor nem voltak.

Budapest Kotvény Alap 2014. id6szak hozama:

11,51%
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2014. idészak

CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

I. |Miikodési cash flow ( 01.-14. sorok ) -262 106 -275 591
01. JTargyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkiil) +- 44 923 161 812
02. JElszdmolt amortizacid +

03. JElszamolt értékvesztés és visszairds +-

04. JElszamolt értékelési kiilonbozet +- -366 290 -765 382
05. [JCéltartalekképzés és felhasznalas kiillonbozete +-

06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-

07. [Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltisanak eredménye +- -374 673 -374 673
08. |Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +- 0 0
09. |Forgbéeszkozok allomanyvaltozasa +- 14 865 -13 491
10. |Rovid lejaratt kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 52 799 -50 220
11. |Hosszl lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 0 0
12.  |Aktiv id6beli elhatarolasok dllomanyvaltozasa +- -63 210
13. |Passziv iddbeli elhatarolasok dlloméanyvaltozasa +- 43 1191
14.  |Ertékelési kiilonbozet 366 290 765 382
II. |Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) 231 686 43 662
15 |JIngatlanok beszerzése -

16 |Ingatlanok eladdsa +

17 |Befolyt bérleti dijak +

18 |Ertékpapirok beszerzése - -47 982 216 -35 588 591
19 |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 47 384 990 35124 936
20 |Kapott hozamok + 828912 507317
III. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) 758 1314 029
21 |Befektetési jegy kibocsatas + 599 115 557 464
22 |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -

23 |Befektetési jegy visszavasarlasa - -599 220 -382 936
24 |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 863 1139 501
25 [Hitel, illetve kolcson felvétele +

26  [Hitel, illetve kolcson torlesztése -

27  JHitel, illetve kolcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +IL +III. sorok ) -29 662 1082 100

Budapest, 2015. aprilis 24.

P.H.

Budapest Alapkezelo Zrt.
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EGYEZTETO TABLA

2014. idészak

II1./8.

Fokonyv Fokonyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés idépont osszeg (Ft) idépont osszeg (Ft) (eFt)

Ertékpapirok 2014.12.31 10 535 104 734 2014.12.31 10 534 900 521 204213
Hataridds ligylet 2014.12.31 2014.12.31 0
Ertékkiilonbozet kamatbol 2014.12.31 194 699 551 2014.12.31 195 510 567 -811 016
Ertékkiilonbozet egyéb 2014.12.31 829 451 100 2014.12.31 867 768 484 -38317 384
Ertékpapirok dsszesen: 2014.12.31 11 559 255 385 2014.12.31 11 598 179 572 -38 924 187
Citi Huf 2014.12.31 6 787 829 2014.12.31 6 787 829 0
Citi USD 2014.12.31 162 870 339 2014.12.31 164 474 342 -1 604 003
Citi EUR 2014.12.31 167 049 2014.12.31 167 986 -937
Citi CHF 2014.12.31 175 466 2014.12.31 176 330 -864
Citi JPY 2014.12.31 0 2014.12.31 0
Lekotés HUF 2014.12.31 923 000 000 2014.12.31 923 269 261 -269 261
Pénzeszkozok osszesen: 2014.12.31 1.093 000 683 2014.12.31 1094 875 748 -1 875 065
forward 2014.12.31 2014.12.31 0
Befektetési jegy forgalmazasbol kovetelés 2014.12.31 13 491 345 2014.12.31 13 491 345 0
EP adasvétel, lejarat elszamolasbol adodo kovetelés 2014.12.31 2014.12.31 0
Kovetelések dsszesen: 2014.12.31 13 491 345 2014.12.31 13 491 345 0)
Aktiv idébeli elhatarolas osszesen: 2014.12.31 273 035 2014.12.31 0 273 035
Szallitok 2014.12.31 8763 243 2014.12.31 8763 243
Rovid lejarata kitelezettségek dsszesen: 2014.12.31 8763 243 2014.12.31 0 8763 243
Konyvvizsgalati dij 2014.12.31 629 056 2014.12.31 629 096 -40)
Feliigyeleti dij 2014.12.31 728 000 2014.12.31 728 164 -164
Bankktg/letétkezel6i dij 2014.12.31 27961 2014.12.31 414 665 -386 704
Forgalmazas/konyvelési dij 2014.12.31 59 601 2014.12.31 160 500 -100 899
Alapkezeldi dij 2014.12.31 7 803 050 2014.12.31 16 131 355 -8 328 305
Passziv idébeli elhatirolasok 2014.12.31 9 247 668 2014.12.31 18 063 780 -8 816 112
EP adasvétel, lejarat elszamolasbol adodo kotelezetts| 2014.12.31 2014.12.31 0
Forward 2014.12.31 265919 113 2014.12.31 265919 113 0
Befektetési jegy forgalmazasbol kotelezettség 2014.12.31 2014.12.31 0)
Kotelezettség osszesen: 2014.12.31 283 930 024 2014.12.31 283 982 893 -52 869

0
Netté ezkozérték (ezer Ft) 12 382 090 423 12 422 563 772 -40 473 349

0
Befektetési jegyek (ezer darab) 1705 089 847 1705 089 847 0

0
Egy befektetési jegy értéke (Ft/db) 7,2618 7,2856 -0,0237
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UZLETI JELENTES 2014
Budapest Kotvény Alap

Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Kotvény Alap
Rovid neve Budapest Bond Investment Fund
Ro6vid név angolul Budapest Bond Fund
Harmonizdcio AEKBV Alap
Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégU értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan )
Indulds datuma 1997. februdr 3. (APTF engedély szam: 110.011-7/1997)

Alapcimlet devizaneme  HUF

A sorozatok adatai

,HUF" sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd HU0O000702709
,U" sorozat:  névérték 1 HUF ISIN k6d HU0000712930
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vdci Ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Konywvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vdaci Gt 31.

Aktudlis alapkezelésidij 1.5% |

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy els6sorban a magyar dllam dltal kibocsdtott kdtvények lehetéségeit kihaszndlva a
pénzpiaci eszkozoket tendenciaszerlien meghaladé hozamot biztositson befektetéinek. Az alap
portfoliéjénak egy részét jobb hozam-kockdazati profil kialakitdsdnak reményében egyéb orszagok
dllamkotvényeibe, valamint jelzdloglevelekbe, vdllalati  kdtvényekbe, valamint nemzetkdzi pénzlgyi
intézmények kotvényeibe is fektetheti.

Annak a jellemzo befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot azoknak a kézéptavon - legaldbb egy év - gondolkodd befektetéknek ajanljuk, akik a magyar
infldcié mértékét tendencigjdban meghalad6, a magyar koétvénypiac teljesitményével versenyképes
befektetést keresnek.

Ajanlds: ez az alap adott esetben nem megfelelé olyan befekteték szamdra, akik 1 éven belll ki akarjak
venni az alapbdl a pénziket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu




Eves jelentés
I. Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vasdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatds Nyito 2aré

Atruhdzhato értékpapirok 10,062,833,912 11,598,179,572
Banki egyenlegek 3,804,528 1,094,875,748
Eqgyéb eszkozok -51,337,588 252,427,768
Osszes eszkoz 10,015,300,852 12,440,627,552
Dijakbdl szarmazé kotelezettségek -15,531,786 -18,063,780
Netto eszkozérték 9,999,769,066 12,422,563,772

A portfolié bontdasa fébb eszkozkategoridk szerint

Budapest Kétvény Alap
Portfolié 6sszetétel Nyito dllomany 2aro6 allomany
2013.12.31 2014.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 3,804,528 0.0% 171,606,487 1.4%
Betét 0 0.0% 923,269,261 7.4%
Jegybanki kotvény 489,632,920 4.9% 0 0.0%
Diszkont kincstdrjegy 292,083,117 2.9% 0 0.0%
Allomkétvény 9,257,507,975 92.4% 9,509,717,374 76.4%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 23,609,900 0.2% 2,088,462,198 16.8%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ggyletek 242,525 0.0% -265,919,113 -2.1%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege -51,580,113 -0.5% 13,491,345 0.1%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok sszesen (Brutt6 eszkozérték) 10,015,300,852 100.0% 12,440,627,552 100.0%
Dijak -15,531,786 -18,063,780

Nettd eszkozérték: 9,999,769,066 12,422,563,772
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Az alap tételes dsszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek

Folyoszamla

Deviza Kod Nyito % 2aré %
Magyar forint ~ HUF 3,114,903  0.0% 6,787,829 0.1%
Svdjci frank CHF 162,184  0.0% 176,330 0.0%
Euro EUR 291,977 0.0% 167,986 0.0%
USA dollér usD 235464  0.0% 164,474,342 13%
Osszesen HUF 3,804,528 171,606,487
Betétek

Deviza Kaod Nyito % 2aro %
Magyar forint ~ HUF 0 0.0% 923,269,261 7.4%
Osszesen HUF 0 923,269,261

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Atruhézhaté értékpapirok

nyit6 allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Pf_Arany Ep Ardny

Allomkétvény A170224B06 HU0000402375 2,265,566,000 22.7% 22.5%
A171124A01 HU0000402037 2,385,781,810 23.9% 23.7%
A140822D11 HU0000402516 476,531,965 4.8% 4.7%

A161222D13 HU0000402623 2,085,044,000 20.9% 20.7%
A181220A13 HU0000402631 2,044,584,200 20.4% 20.3%

Diszkont kincstdrjegy | D140108 HU0000519285 64,955,280 0.6% 0.6%
D140212 HU0000519723 222,217,047 2.2% 2.2%

D140806 HU0000519608 4,910,790 0.0% 0.0%

Jegybanki kétvény MNB140108 HU0000624895 419,720,280 4.2% 4.2%
MNB140115 HU0000624903 69,912,640 0.7% 0.7%

Vdllalati kdtvény ALTEO 2014/D | HUO000349055 23,609,900 0.2% 0.2%
100.0%

zaré allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | PfArény | Ep Ardny
Allomk'c')tvény A170224B06 HU0000402375 149,932,120 1.2% 1.3%
A171124A01 HU0000402037 135,174,643 1.1% 1.2%

A190624A08 HU0000402433 371,400,172 3.0% 3.2%

A201112A04 HU0000402235 871,221,375 7.0% 7.5%

A220624A11 HU0000402524 1,111,275,375 8.9% 9.6%

A231124A07 HU0000402383 610,070,670 4.9% 5.3%

A181220A13 HU0000402631 1,383,537,960 11.1% 11.9%
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REPHUN 4.12502/19/18 | US445545AG19 827,862,973 6.7% 7.1%
REPHUN 5.75 11/23 US445545AJ57 473,519,677 3.8% 4.1%
A200520014 HU0000402847 323,417,100 2.6% 2.8%
A170510K14 HU0000402870 211,432,800 1.7% 1.8%
A180425B14 HU0000402730 315,446,697 2.5% 2.7%
A250624B14 HU0000402748 1,797,650,031 14.5% 15.5%
REPHUN 4 03/25/19 US445545AK21 626,342,953 5.0% 5.4%
REPHUN 6.25 01/20 US4a45545AD87 301,432,828 2.4% 2.6%
Vallalati kdtvény MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 993,337,976 8.0% 8.6%
OTPHB 5.27 09/16 X50268320800 268,752,491 2.2% 2.3%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 684,493,568 55% 5.9%
FHBHU 6.85 06/19 HU0000354840 141,878,163 1.1% 1.2%
100.0%
Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva
Ep ardny: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva
Egyéb eszk6z6k
Derivativ ligyletek
nyitoé allomany
Név  Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF 2578268 20140122
EUR/HUF -2,335,742 20140122
2ar6 allomany
Név  Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF 5,680,715 2015.01.28
EUR/HUF -1,115961  2015.01.21
EUR/HUF -1,193521 2015.01.28
EUR/HUF 1,193,521 2015.01.28
USD/HUF  -74,703,629 2015.02.18
USD/HUF 7,614,494 20150121
USD/HUF  -18340315 2015.01.28
USD/HUF 9,601,456  2015.01.21
USD/HUF  -56485,157 2015.01.21
USD/HUF  -34,200,827 2015.01.28
USD/HUF  -11,642,792 2015.01.28
USD/HUF 8,556,631 2015.01.28
USD/HUF 5,359,714  2015.01.21
USD/HUF  -49,730,684 2015.01.28
Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kod Nyito % 2aro %
| Magyar forint ~ HUF 51,580,113 -0.5% 13,491,345 0.1%

Kovetelések kotelezettségek
Az alap az idészakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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IIl. A forgalomban Iévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyito db 2ar6 db
"A" sorozat 1,530,562,302 1,704,735,714
"U" sorozat 0 354,133

lll. Az egy befektetési jegyre eso nettd eszkozérték

Egy jegyre juto nett6 eszkozérték Nyito 2aro
"A" sorozat 6.5334 7.2856
"U" sorozat 6.5334 7.2856

IV. Az alap dsszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Idészaki NEE %- Eszkézok
Nyito valtozas%  Zard ban %-ban
A tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd
értékpapirok 9,549,591,092 -0.4% 9,509,717,374  76.6% 76.4%
Mdés szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kdzelmultban forgalomba hozott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhdzhato értékpapirok 513,242,820 306.9% 2,088,462,198 16.8% 16.8%
Osszesen 10,062,833,912 153% 11,598,179,572 93.4% 93.2%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité értékpapirok ~ 10,062,833,912 153% 11,598,179,572 93.4% 93.2%
Legnagyobb sulya értékpapirok a portfélioban
) Ertékpapir ) ) Eszkozok
Ertékpapir neve tipusa NEE NEE %-ban %-ban
A250624B14 Allamkétvény 1,797,650,031 14.5% 14.4%
A181220A13 Allamkétvény 1,383,537,960 11.1% 11.1%
A220624A11 Allamkatvény 1,111,275,375 8.9% 8.9%
MAEXIM 5.5 02/18 Vdllalati kotvény 993,337,976 8.0% 8.0%
A201112A04 Allamkoétvény 871,221,375 7.0% 7.0%
Ertékpapirok sszesen: 11,598,179,572 93.4% 93.2%

A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szdzalékat mdés befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba
fekteti, az éves jelentésében kdzzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mads alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk ardnya az eszkdzdkhoz: 0.0% |

A kollektiv befektetési formdkat terhelS alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandd
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomdanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.
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2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2014

Jelent@set er6sodtek a tavalyi év sordn a magyar dllampapirok. Az inflacié a varakozdsokhoz képest jéval
alacsonyabb szinten alakult tavaly, a jegybank az inflacios jelentéseiben sorozatban reviziondlta lefelé az
elérejelzését. A tavalyi évet defldciéval zarta a magyar gazdasdg, amiben ugyan jelentds szerepe volt a
rezsicsokkentésnek is, de az alapvetd trend is meredek csdkkenést mutatott. A jegybank az év elsd felében
folytatta a kamatcsokkentéseket, mérsékelve ugyan a vagdsok mértékét. A 2.1 szdzalékos szint elérése utdn
a jegybank azt kommunikdlta, hogy ez a szint 6sszhangban lesz a hosszl tavu inflaciés célokkal. A fejlett
piaci hozamcsokkenés, a globdlis defldciés kockdzatok erésodése, a jelentés olajaresés az év masodik
felében, és az egyre agresszivebb ECB miatt az év vége felé Ujra felerésddtek a kamatvagdsra vonatkozo
varakozdsok. A jegybank a hosszabb lejaratd dllampapir vasdrldsok tdmogatdsa miatt vdltoztatott az
eszkdz rendszerén, megszintette a két hetes kotvényt, helyette betét lett, korlatozott hozzaféréssel. A
kereskedelmi bankok szamdra swap eszkoziket biztositott, hogy a hosszabblejarati kotvények
kamatkockdazatat fedezni tudjdk.

Az alap befektetései 2014-ben

A kotvény alap az év sordn benchmark sullyozéssal illetve dtmenetileg, tavasszal és az 6sz folyamdn
agresszivebb poziciondltsaggal futott. A forintban denominalt allampapirok mellett a nyar sordn egyre
jelentésebb szerepet kaptak a portfoliban a jelentds hozamfeldrat biztositd devizds magyar dllampapirok.

V. Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szrmazé jévedelem | Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszdmold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezeld dijai Beszdmold 11I/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszdmold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Netto jovedelem Eredmény kimutatds / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytik hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsdval realizdljgk.

Tokeszamla valtozdsai

"A" sorozat "U" sorozat
Nyité allomany (db) 1,530,562,302 0
Vétel (db) 557,109,470 354,133
Visszavdltés (db) 382,936,058 0
2aré Allomany (db) 1,704,735,714 354,133

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az ,Alapadatok” fejezetben talalhaté.

Nettd "A" sorozat "U" sorozat
Datum eszkozérték Arfolyam Arfolyam
2014.01.31 9,330,248,255 6.4586 6.4586
2014.02.28 9,258,547,406 6.4931 6.4931
2014.03.31 9,283,706,289 6.5830 6.583
2014.04.30 9,360,613,619 6.6969 6.6969
2014.05.30 9,722,662,924 6.8991 6.8991
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2014.06.30 10,141,440,197 7.0067 7.0067
2014.07.31 10,364,299,788 6.9689 6.9689
2014.08.29 10,647,293,926 7.0404 7.0404
2014.09.30 10,971,689,883 7.0297 7.0297
2014.10.31 11,369,279,584 7.1882 7.1882
2014.11.28 11,936,485,438 7.3042 7.3042
2014.12.31 12,422,563,772 7.2856 7.2856

Nincs olyan egyéb vdltozds, amely hatdst gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kdtelezettségeire.

V1. Osszehasonlitd tabldzat az elmalt Gzleti évekrol

JA” sorozat ,U” sorozat
Datum nett6 eszkdzérték (Ft) | arfolyam (Ft/db) | hozam (%) | érfolyam (Ft/db) | hozam (%)

2007.12.31 21,051,417,609 4.2973 5.15%

2008.12.31 13,053,966,480 4.2941 -0.07%

2009.12.31 11,628,517,920 49303 14.82%

2010.12.31 13,129,185,419 5.2132 5.74%

2011.12.30* 9,167,212,890 5.2985 1.64%*

2012.12.28* 9,400,667,578 6.1415 15,91%*

2013.12.31 9,999,769,067 6.5334 0.33% 6.5334 0.21%*
2014.12.31 12,422,563,772 7.2856 11.51% 7.2856 11.51%

*10rt év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban
Az Ugyletek tipusa: forward fedezeti Ugylet.

Az Alap 2014-ben kotott szarmaztatott ligyletei

Vételi Eladdsi ) )

Azonositd Kétésnap Lejdarat deviza deviza Vételi Ertek Eladdsi Ertek

06DSP/018846  2014.03.31 2014.07.02 HUF usbD 112,076,250 500,000
06DSP/019077 2014.04.11 2014.07.02 HUF usb 68,616,330 310,000
06DSP/019260  2014.04.22 2014.07.02 HUF EUR 76,925,825 250,000
06DSP/019276  2014.04.23 2014.07.25 HUF EUR 92,547,000 300,000
06DSP/019292  2014.04.24 2015.01.28 HUF usD 117,886,600 520,000
06DSP/019334  2014.04.28 2014.07.02 EUR HUF 300,000 93,114,930
06DSP/019566 ~ 2014.05.07 2014.07.02 HUF usD 110,215,750 500,000
06DSP/019586  2014.05.08 2014.07.25 HUF EUR 183,348,000 600,000
06DSP/019595 2014.05.08 2014.07.25 EUR HUF 865,000 263,608,750
06DSP/019682 2014.05.13 2014.07.02 HUF EUR 91,175,970 300,000
06DSP/019681 2014.05.13 2014.07.02 USD HUF 500,000 110,861,050
06DSP/019778  2014.05.19 2014.06.27 HUF usb 662,000,000 2,968,800
06DSP/020097  2014.06.13 2014.07.02 HUF usb 75,560,864 333,000
06DSP/020244  2014.06.27 2014.07.25 EUR HUF 600,000 185,388,000
06DSP/020241 2014.06.27 2014.09.15 HUF usb 674,155,159 2,968,800
06DSP/020240  2014.06.27 2014.06.27 USD HUF 2,968,800 672,433,254
06DSP/020351 2014.07.01 2014.10.08 HUF EUR 78,315,325 250,000
06DSP/020339 2014.07.01 2014.07.02 EUR HUF 250,000 78,022,500




06DSP/020345
06DSP/020350
06DSP/020343
06DSP/020349
06DSP/020436
06DSP/020540
06DSP/020703
06DSP/020749
06DSP/020748
06DSP/020772
06DSP/020770
06DSP/020995
06DSP/021290
06DSP/021327
06DSP/021406
06DSP/021434
06DSP/021433
06DSP/021529
06DSP/021588
06DSP/021759
06DSP/021763
06DSP/021847
06DSP/021859
06DSP/021835
06DSP/021861
06DSP/021862
06DSP/021850
06DSP/021852
06DSP/021849
06DSP/021863
06DSP/021904
06DSP/022113
06DSP/022123
06DSP/022212
06DSP/022312
06DSP/022508
06DSP/022526
06DSP/022523
06DSP/022525
06DSP/022575
06DSP/022585
06DSP/022576
06DSP/022608
06DSP/022602
06DSP/022577
06DSP/022605
06DSP/022603
06DSP/022755
06DSP/023032
06DSP/022989
06DSP/023056
06DSP/023210
06DSP/023211

2014.07.01
2014.07.01
2014.07.02
2014.07.02
2014.07.04
2014.07.11
2014.07.18
2014.07.24
2014.07.24
2014.07.28
2014.07.28
2014.08.08
2014.09.02
2014.09.04
2014.09.10
2014.09.12
2014.09.12
2014.09.18
2014.09.23
2014.10.03
2014.10.03
2014.10.07
2014.10.07
2014.10.07
2014.10.07
2014.10.07
2014.10.07
2014.10.07
2014.10.07
2014.10.07
2014.10.08
2014.10.16
2014.10.17
2014.10.28
2014.11.03
2014.11.10
2014.11.10
2014.11.10
2014.11.10
20141111
20141111
20141111
20141111
20141111
20141111
20141112
20141112
2014.11.20
2014.12.02
2014.12.02
2014.12.04
2014.12.16
2014.12.16

2014.07.02
2014.10.08
2014.07.02
2014.10.08
2014.10.08
2014.10.08
2014.10.08
2014.10.08
2014.07.25
2015.01.28
2015.01.28
2014.10.08
2014.10.08
2014.10.08
2014.10.08
2014.10.08
2014.09.15
2014.10.08
2014.10.08
2014.10.08
2014.10.08
2014.10.08
2014.10.08
2014.10.08
2014.11.12
2014.11.12
2014.10.08
2014.11.12
2014.11.12
2014.10.08
2014.11.12
2014.11.03
2014.11.03
2015.01.28
2014.11.12
2015.01.21
2014.11.12
2015.01.21
2014.11.12
2014.11.12
2015.01.28
2015.01.28
2014.12.18
2014.11.12
2014.11.12
2015.01.28
2014.11.12
2015.01.21
2015.01.28
2015.01.21
2015.01.21
2014.12.18
2015.02.18

usb
HUF
usb
HUF
HUF
HUF
HUF
EUR
HUF
HUF
HUF
HUF
usb
HUF
EUR
HUF
usb
HUF
HUF
HUF
HUF
usb
usb
HUF
HUF
HUF
EUR
HUF
HUF
EUR
HUF
EUR
HUF
HUF
HUF
HUF
EUR
HUF
usb
EUR
HUF
HUF
HUF
EUR
usb
EUR
HUF
HUF
usb
HUF
HUF
usb
HUF

HUF
usb
HUF
usb
usb
usb
EUR
HUF
EUR
usb
usb
usb
HUF
usb
HUF
usb
HUF
EUR
usb
usb
EUR
HUF
HUF
usb
usb
EUR
HUF
EUR
usb
HUF
usb
HUF
EUR
usb
usb
usb
HUF
EUR
HUF
HUF
EUR
EUR
usb
HUF
HUF
HUF
EUR
usb
HUF
usb
usb
HUF
usb
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810,000
185,362,263
333,000
76,171,352
217,578,500
342,975,000
217,658,000
565,000
174,020,000
369,440,000
253,979,000
164,689,000
500,000
82,006,300
800,000
722,516,834
2,965,000
249,997,760
120,520,000
122,252,200
123,643,040
4,948,000
3,650,000
121,835,000
891,147,500
41,615,100
650,000
200,538,325
1,098,613,800
135,000
97,193,840
1,000,000
306,917,500
158,659,280
258,014,262
899,506,000
135,000
41,674,500
3,650,000
650,000
41,613,750
200,428,475
1,473,764,906
135,000
5,945,000
135,000
41,512,500
125,282,969
600,000
123,343,350
107,789,357
5,945,000
1,484,615,125

184,736,700
810,000
75,927,330
333,000
950,000
1,500,000
700,000
174,556,750
565,000
1,600,000
1,100,000
700,000
120,535,000
340,000
253,995,200
2,965,000
722,333,300
800,000
500,000
500,000
400,000
1,207,213,040
890,600,000
500,000
3,650,000
135,000
200,362,500
650,000
4,500,000
41,580,000
400,000
309,343,500
1,000,000
650,000
1,045,000
3,650,000
41,580,000
135,000
897,900,000
199,920,500
135,000
650,000
5,945,000
41,512,500
1,472,219,800
41,613,750
135,000
515,000
148,648,860
500,000
432,000
1,483,396,400
5,945,000
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VIII. Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatoja: Konkoly Miklos

A Felligyeld Bizottsdg elndke: Szlics Zoltdn

Az Alapkezelé Ugyvezetdi: Konkoly Miklos, Pazmandi LdszI6 Zoltdn.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét elldto vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovdcs Ildiké.
Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds valtozdas a 2014-es év folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezok, befektetési politika valtozds, egyéb informdciok

Az MNB H-KE-IlI-169/2014. szdmU hatdrozatdval 2015. mdrcius 16-t6l modosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabdlyzata.

Az ABAK-irdnyelv hazai jogrendszerbe valo dtiltetése és az ABAK-rendeletnek vald megfelelés a hazai
befektetési alapkezelési szektor szabdlyozdsi kereteinek Ujragondoldsdt igényelte. Ennek eredményeként
valt szikségessé a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formdkrél szolé 2011. évi CXCIII.
torvény hatdlyon kivll helyezése, és egy Uj torvény megalkotdsa. Az Gj torvény a 2014. évi XVI térvény, a
kollektiv befektetési formdakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények médositésardl.

A térvény meghatdrozza, hogy az értékelési eljdrds sordn az Alapkezelének mely kritériumok teljesitését kell
biztositaniuk. Az értékelési eljards sordn fontos, hogy az Alapkezeld kezelésében 1évé Gsszes ABA eszkozei
0sszehangolt mddon keriljenek értékelésére. Az értékelést pdrtatlanul, megfeleld szakértelemmel,
kordltekintéssel és gondossdggal kell elvégezni. A térvény tovdbbd kimondja, hogy az Alapkezeld felel az
ABA eszkdzeinek helyes értékeléséért, az ABA nettd eszkdzértékének kiszamitdsdért és a nettd eszkdzérték
kozzétételéért.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addtorvények és azokkal dsszefliggd mds torvények, valamint a
Nemzeti Adé- és Vadmhivatalrdl sz6ld 2010. évi CXXII. térvény mddositdsardl) 52. §-a alapjdn a befektetési
alap a térvényben meghatdrozott adé addalanydnak mindsil. Mindezek alapjan 2015. janudr 1-tél az
alapokban a fizetendé adé - a térvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek
megfeleléen - elhatdroldsra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

IX. Az Alapkezelo, illetve az alap dltal az adott id6szakra kifizetett javadalmazdas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i
dij bevétele nem teljesitményfliggd. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel6 éves
beszdmoldjéban is szereplé munkabér és prémium osszege 289,015 ezer forint, a személyi jellegl egyéb
raforditdsok 6sszege 8,207 ezer forint, a betegszabadsdg tavolléti dij téritése 841 ezer forint. Az atlagos
statisztikai dllomanyi létszdm 17 6.

X. Az Alapra vonatkozo egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kildnleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazand6

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott Uj megallapodas
Folydszamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartdsi Kételezettség nélkul (2014. szeptember 3.)
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3) Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6é dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzat/nyereség profil

A", ,U" sorozat:

!drhotéon alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozon:

Vérhatdan alacsonyabb kockdzat ~ Vdrhatéan magasabb kockézat

IFNENEN - EEEEE

A mutaté az alap heti hozamainak ingadozdasat veszi alapul az elmdlt 6t évre vonatkozéan.

A multbeli - a szintetikus mutaté szdmitdsdhoz is haszndlt - adatok nem szlkségszerlen megbizhatd mutatdi az
alap jovébeli kockdzati profiljdnak. A feltiintetett kockdzat/nyereség profil nem marad garantdltan véltozatlan, és
az alap kategorizdaldsa idével médosulhat. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockdzatmentes befektetést.

A kozepes kockdzati besorolds annak kdszonhetd, hogy az alap eszkozeit nagyrészt hosszabb lejdrati
kotvényekbe fekteti, és a kotvényeket kozepes drfolyam-ingadozds jellemzi. Az alap eddigi legnagyobb
hozamingadozdsa miatt kordbban az 4-es kockdzati kategéridban is szerepelt.

Legfontosabb kockdzati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutaté:

Likviditdsi kockdzat: A korabban megfeleléen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége
és mélysége bizonyos korilmények kdzott drémaian romolhat, és ilyenkor bizonyos poziciék zardsa vagy nyitdsa
csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek ardn lehetséges.

Hitelezési kockdzat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsdtdk esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsdséges esetben az Alapok

Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a
pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsdtd dllam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockdazati elemzését
kovetben fekteti az Alapok tékéjét. A leggondosabb kivdlasztds ellenére sem zarhaté ki teljes bizonyossdggal ezen
intézmények, dllamok fizetésképtelenné valasa az Alapok futamideje alatt, ami szélséséges esetben a befektetési
jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockdzat: Az Alapkezelé az Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbél
legmegfelelébb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigor( kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizdrt,
hogy a partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipust nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okoznak
az Alapok szamdra.

Az Alapkezelé mikodésével kapcsolatos kockdzatok:

Személyi feltételekbdl ered6 kockdzat: Az Alapkezeld a tevékenység irdnyitdsdra, portfolidkezelésre, illetve a back
office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a
kulon jogszabdlyban eléirt vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezelé tevékenységét az alapkezeldkre vonatkozd
torvényi eldirdsok, és az ezek alapjén készult belsé szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fuggetlentl fenndlinak
a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockdazatok.

Tdrgyi, technikai feltételekbdl eredé kockdzat: Az Alapkezeld rendelkezik a mikddéséhez szikséges tdrgyi,
technikai feltételekkel, viszont e korllményekben menet kozben bekdvetkezd esetleges vdltozdsokbdl eredd
kockdzatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

szdmldn tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatdrozott térvényi szabdlyoknak és tékekdvetelményeknek megfelel.
A kortulmények esetleges valtozasabdl ered6 kockdazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Kockdazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockdazatok felvallaldsanak elkerilésére érdekében az Alapkezel6 dltal mikddtetett két f6
kontroll mechanizmus - a jogszabdlyi elvdrdsokkal is 6sszhangban - a befektetési teriilet és az
Uzlettdmogatdsi terilet szervezeti szétvdlasztasa, illetve a fliggetlen kockdzatkezelési funkcid mikodtetése.
A front és a back office jellegl funkcidk szervezeti elkllénitése biztositja, hogy a portfoli6-kezel6k dltal kotott
Ugyletek ellenérzése, visszaigazoldsa, elszamoldsa és kiértékelése magatdl az Ugyletkotéstdl teljesen
elktlonuljon, igy az osszeférhetetlenség elkerllhetd és intézményesitett mdsodszintl kontroll makodik. Az
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Alapkezelé kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami
az Alapkezelén beldl elkilonult funkcidként van jelen. A figgetlen kockdzatkezelési funkciéd elsédleges célja
a kockdzattudatos Uzleti tevékenység proaktiv eldsegitése, valamint folyamatos kockdazati kontrollja. F6
feladata ennek megfeleléen a kockdzatkezelési irdnyelvek, eljdrdsok kidolgozdasa, a belsd férumokon a
kockdazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockdazati kontrollok,
mint folyamatba épitett kontrollok Gizemeltetése, ennek megfelelé kockdzati mérések mikddtetése, az ezzel
kapcsolatos jelentésszolgdlat teljesitése, tovdbbd indokolt esetben az észlelt kockdzati problémak
eszkaldldsa a megfelelé dontéshozoi szintekre.

Ugyanakkor a kockdzattudatos magatartds, illetve a kilénbdzd kockdzatok azonositdsa és kezelése
szempontjébdl az Alapkezelén belll minden funkciondlis csoport szémdra jelentkeznek felel6sségek és
feladatok. A fuggetlen kockdzatkezelési funkcid6 mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockdazatvallalgsi
hajlandéségdt meghatdrozé, a kockdzatkezelési politikat és eljardsokat jovahagyd Vezérigazgatonak, az
Alapkezeld egyéb vezet dlldsu dolgozoinak, illetve a kockdzatokat tudatosan felvdllald portfolid-kezel&knek
is.

A kockdzatok kezeléséhez kapcsolédd irdnyelvek és folyamatok szabdlyozottsdgdt biztositandd az
Alapkezeld belsd kockdzatkezelési szabdlyzatokat mikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja,
hogy atfogéan meghatdrozza Alapkezelé mikodése sordn az Alapkezelénél, illetve az Alapkezeld dltal kezelt
portfélidknal felmertld relevdns kockdzatok korét, valamint kezeléstk dltaldnos elveit és médszereit. Az
egyes kezelt portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockdzati étvagyat az Alapkezelé vezetése tételesen
hatdrozza meg a jogszabdlyi keretek és a Kockdzatkezelési Politikdban lefektetett dltalanos
kockdazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockézatok mérésre és kezelésre
vonatkozd technikdkat, eszkdzoket és intézkedéseket, valamint a kockdzatkezelési jelentésszolgdlat
form@jat és tartalmdt az Alapkezelé kulon szabdlyzatban, részletes eljdrdsi rendben szabdlyozza. A
Kockdzatkezelési Eljardsok tartalmazzdk azokat a kockdzati limiteket és kiszobszamokat/indikatorokat,
amelyek tdmogatjdk az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockdazatokat a portfoliok kezelése sordn
elkerUlje, illetve a szlikséges korrekcios intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A kockdazati korldtokat az
Alapkezel§ vezetése hagyja jovd, ami alapjan a visszamérésrél az Uzlettdmogatdsi és a kockdzatkezelési
tertlet - a korldtok jellegétdl fuggben - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres
kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jovahagyott kockdzati profiltdl vald esetleges eltérések a
kockdazatkezelés dltal mindig kivizsgdaldsra kertlnek, ami alapjan az Alapkezel§ vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezel6 dltal kezelt alapok

Alap neve

Budapest 2015 Alap

Budapest 2016 Alapok Alapja

Budapest Allampapir Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Aranytrié 2. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Bonitas Alap

Budapest Bonitas Plus Alap

Budapest Egyensuly Alap

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap

Budapest Global90 Plusz Alap

Budapest Horizont 2. T6kevédett Nyiltvégl Befektetési Alap
Budapest Horizont TOkevédett Szarmaztatott NyiltvégU Befektetési Alap
Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Budapest Kotvény Alap

Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap

Budapest Spectrum Hozamvédett Alap

Budapest US100 Hozamvédett Alap

Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Zenit Alapok Alapja
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20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36

GE Money Abszolut Kétvény Alapok Alapja

GE Money Balancovany Alap

GE Money Bonus Abszolit Hozam Alapok Alapja

GE Money Chraneny Alap

GE Money Dollar Rovid Kétvény Alap

GE Money EMEA Részvény Alap

GE Money Euro Rovid Kotvény Alap

GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

GE Money Feltérekvé Piaci Devizakdtvény Alap

GE Money Feltdrekvé Piaci Részvény Alap

GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapja
GE Money Kontroll Abszol(t Hozam Szdrmaztatott Alap
GE Money Konzervativni Alap

GE Money Kozép-Europai Részvény Alap

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

GE Money Paradigma Alap

Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

&3 BUDAPEST ALAPKEZELO

Xl. A tokeattételt alkalmazé Alap esetében a tokeadttétel

bekdvetkezo valtozasok
Nem alkalmazando.

Budapest, 2015. aprilis 24.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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