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Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Budapest Alapkezel6 Zrt. részére

Elvégeztiik a Budapest Global 90 Plusz Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2014. évi éves jelentésének 1., 11,
I, Iv.1., V., VL, VIL, IX. és XI. pontjaiban taldlhatdé szamviteli informacidknak (tovabbiakban: ,.szamviteli
informaciok™) a konyvvizsgalatat.

A vezetés felelossége az éves jelentésért

A Budapest Alapkezel Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban’vezetés”) felelés ennek az éves jelentésnek a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI.
térvénnyel, az abban szereplé szamviteli informacioknak a magyar szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban
torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald alatdmasztasaért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol
eredd Iényeges hibas allitasoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A kényvvizsgalo feleldssége

A mi feleldsségiink ennek az éves jelentés szamviteli informacidinak, kiilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltaranak, valamint az adott idészakban elszamolt kezelési
koltségeknek a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal ¢és a konyvvizsgalatra vonatkozd6 — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves jelentésben szerepld szamviteli informacidok mentesek-e a lényeges
hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves jelentés szamviteli informacidiban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok
— beleértve az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas
allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinktdl fiiggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor az éves
jelentésben szerepld szamviteli informaciok gazdalkodo egység altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol
relevans bels6 kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egység belsé kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozoan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak
megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének értékelését.

Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaloi véleményiink megadasahoz.

Vélemeény

Véleményiink szerint a Budapest Global 90 Plusz Alap 2014. december 31-ével végz6ddé évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a magyar szamviteli torvényben
foglaltakkal, valamint a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
modositasardl szolo 2014. évi XVI. torvénnyel dsszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben szerepld
eszkozok é€s kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.
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B. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Global90 Plus Investment Fund
Rovid neve Budapest Global90 Plusz Alap
Ro6vid név angolul Budapest Global90 Plus Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan ) )
Indulds datuma 2013. december 17. (PSZAF engedély szdma: PSZAF H-KE-I11-671/2013.)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN koéd: HU0000712807
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vdci Ut 193.
Letétkezelo UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
Kényvvizsgdlo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vdci ut 31.

Aktudlis alapkezelésidij 1% |

Az Alap célja

Az Alap célja a védett periédus alatt:

A Budapest Global90 Plusz Alap olyan (a védett periddus teljes futamideje tekintetében) kozepes kockdzatu
befektetési lehetdséget kivan nydjtani a befektetOknek, amely egyrészt a védett t6kehanyad mértékéig
védelmet nyUjt a tékéjik elvesztése ellen, és amelyen keresztil egy a vilag fejlett orszdgainak részvénypiaci
teljesitményébdl részesedhetnek a befekteték. A védett tékehanyad 90%, azaz az alap elsédleges célja az,
hogy a védett periédus lejératénak napjén az Alap befektetési jegyeinek darfolyama - flggetlendl a
részvénypiac teljesitményétdl - elérie a befektetési jegy névértékének legaldbb 90%-at. Az Alap célja, a
védett tékehdanyad biztositésa mellett, hogy a részvénypiac teljesitményébdl lehetdleg 100% folotti
aranyban részesedhessenek a befekteték, azaz a részvénypiac egységnyi hozama lehetéleg egységnél
nagyobb hozamlehetéséget kindljon a befekteték szdmdra. A részvénypiac teljesitményéhez kotott hozam
kizarélag a védett periddus teljes futamidejére tekintetében biztosithatd, amit a befekteték befektetési
jegyeik visszavdltdsaval realizalhatnak drfolyamnyereség formdjaban. A hozam részletes leirdsat és
szamitdsat a Kezelési Szabdlyzat I1l. Befektetési politika része tartalmazza. Az alap pénziigyi célja a védett
periédus alatt a tékendvekedés. Az Alap részvénypiaci kitettségének foldrajzi eloszldsa a globdlis
részvénypiacokra koncentralodik. Az alap specifikus ipardagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap befektetési politika valtozdsa a védett peridédus lejératdt kdvetden

Az Alap befektetési céljat a védett peridédus futamideje alatt valositja meg. Ennek megfeleléen a befektetési
politika, a befektetett eszkozok a védett periddus lejaratdt kovetéen mddosul.

Az alap célja a védett periddus lejaratat kovetben:

A védett periddust kdvetd pénzpiaci periddus elsd napjatél hatdrozatlan ideig az Alap célja, hogy olyan
biztonsadgos befektetési lehetéséget nydjtson a befekteték szamdra, amely alacsony kockdzat mellett a
bankbetétekhez hasonlé vérhatd hozamot biztosit.

Az alap pénzlgyi célja a tékendvekedés. Az alap foldrajzi eloszldssal specifikus ipardgi kitettséggel nem
rendelkezik.

Annak a jellemzo befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot a kozepes kockdazattliré hajlanddsdggal rendelkezé Ugyfeleinknek ajanljuk, akik befektetett
tékéjukon 3 és fél éves idétartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni, de nem érzékenyek a hosszabb ideig tartd esetleges kedvezétlen hozamokra. Szeretnék
tokéjuket 90%-o0s névértékre vonatkozd védelem mellett befektetni, mindemellett pedig részesedni
kivdnnak a globdlis fejlett teljesitményébdl. A befektetés alapkezelé dltal javasolt legrovidebb befektetési
idétartama: 3 és fél év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu
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C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak tézsdei értékpapirt véasdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatds Nyito 2ar6

Atruhdzhat6 értékpapirok 672,396,073 700,795,230
Banki egyenlegek 81,787,857 91,520,783
Egyéb eszkdzok 158,483,880 151,977,967
Osszes eszkoz 912,667,810 944,293,980
Dijakbdl szarmazé kotelezettségek -181,687 -762,261
Netto eszkozérték 912,486,123 943,531,721

A portfolié bontdasa fobb eszkozkategoridk szerint

Budapest Global90 Plusz Alap
Portf6lio osszetétel Nyito allomany 2ar6 allomany
2013.12.31 2014.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szdmlapénz 1,536,955 0.2% 4,323,370 0.5%
Betét 80,250,902 8.8% 87,197,413 9.2%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstdarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allomkétvény 672,396,073 73.7% 700,795,230 74.2%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek 158,483,880 17.4% 150,191,280 15.9%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 1,786,687 0.2%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok sszesen (Bruttd eszkozérték) 912,667,810 100.0% 944,293,980 100.0%
Dijak -181,687 -762,261

Netto eszkozérték: 912,486,123 943,531,721

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint




Banki egyenlegek

Folyoszamla
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Deviza Kaod Nyito % 2ar6 %
Magyar forint ~ HUF 1,536,955 0.2% 4,323,370  0.5%
Osszesen HUF 1,536,955 4,323,370
Betétek
Deviza Kod Nyito % 2ar6 %
Magyar forint ~ HUF 80,250,902 8.8% 87,197,413 9.2%
Osszesen HUF 80,250,902 87,197,413
%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Atruhazhaté értékpapirok
nyito allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf_Arany Ep Ardny
Allomkbtvény A170224B06 HU0000402375 313,780,891 34.4% 46.7%
A171124A01 HU0000402037 45,858,582 5.0% 6.8%
A161222D13 | HU0000402623 312,756,600 34.3% 46.5%
100.0%
zar6 allomany
Ep
Fajta Név ISIN Eszkozérték PfArany | Ardny
Allomkbtvény A170224B06 | HUO000402375 334,463,960 35.4% 47.7%
A171124A01 HU0000402037 50,673,600 5.4% 7.2%
A161222D13 | HUO000402623 315,657,670 33.5% 45.0%
100.0%

Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva
Ep ardny: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva

Egyéb eszk6z6k

Derivativ lgyletek
nyitoé allomany

Név Eszkozérték Lejarat
| Struktdralt termék 158,483,880
zaré dllomany
Név Eszkozérték Lejarat
| Global90 struktdra 150,191,280 |

Repo ligyletek

Az alap az idészakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Forgalmazasi szamlak

Deviza Kod Nyito % 2aro6 %
|Mogyorforint HUF 0 0.0% 1,786,687 0.2%

Kovetelések kotelezettségek

nyit6 dllomany

Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.
zaré allomany

Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
| Pénz kovetelés/kotelezettség  A161222D13 0 |

IIl. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyito db Zaro db
| Budapest Global90 Plusz Alap 912,434,195 897,208,795 |

Ill. Az egy befektetési jegyre eso nettd eszkozérték

Egy jegyre jutd nettod eszkozérték Nyito 2aro
‘ Budapest Global90 Plusz Alap 1.0001 1.0516

IV. Az alap dsszetétele

1) Az alap 6sszetétele

Id6szaki NEE %- Eszkozok
Nyito valtozas%  Zaroé ban %-ban

A tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd
értékpapirok 672,396,073 4.2% 700,795,230  74.3% 74.2%
Mds szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhdzhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 672,396,073 4.2% 700,795,230 74.3% 74.2%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 672,396,073 4.2% 700,795,230  74.3% 74.2%




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Legnagyobb sulyt értékpapirok a portfolioban

) Ertékpapir ) ) Eszkozok
Ertékpapir neve tipusa NEE NEE %-ban %-ban
A170224B06 Allomkétvény 334,463,960 35.4% 35.4%
A161222D13 Allomkétvény 315,657,670 33.5% 33.4%
A171124A01 Allomkétvény 50,673,600 5.4% 5.4%
Ertékpapirok sszesen: 700,795,230 74.3% 74.2%

A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékat mdés befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mads alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk ardnya az eszkdzdkhoz: 0.0% |

A kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanydaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2014

2014-ben tovébb emelkedtek a globdlis részvénypiacok. A fejlett piacokat tomaorité MSCI Vildg index 5,63%-
os emelkedéssel Uj torténelmi cstcsa erésodott. Régidk szintjén Eszak-Amerika produkdlta a legjobb
teljesitményt, ahol a mennyiségi lazitds (QE) eredményeként folyamatosan a vartndl jobb makrogazdasdgi
adatok éreztek. A kordbbi terveknek megfeleléen oktdberre befejez8détt a FED QE programija, és az elemzdk
figyelmének kdzéppontjaba az elsé kamatemelés vérhaté idépontja kerllt. Ev végére Eurépdban is, igaz
némi Utemkéséssel, de beindulni latszik a mennyiségi lazitds, amelynek varhaté pozitiv hatdsairél néhdny
hénapon belll visszajelzés kell, hogy érkezzen. Az eurdpai hangulatra egész évben rdnyomta a bélyegét a
Gorodgorszaggal kapcsolatos bizonytalansag és az Orosz- Ukrén konfliktus. Japdnban is folytatédott a
gazdasdgdsztonzé intézkedések sorozata, melynek eredményeként az év mdsodik felében kdzel 20%-ot
rallyzott a kordbban gyengélkedé Nikkei index. 2014 sordn érdemben befolydsolta a részvénypiaci
folyamatokat az olajdr lefelez6dése, negativ hatdsai elsésorban az energetikai szektorban érzédtek, mig a
pozitivumok a ciklikus és nem tartos fogyasztdsi dgazat cégeinél lehetett tetten érni.

Az alap befektetései 2014-ben
Az alap statikus befektetési stratégidgjdnak megfeleléen a Budapest Bankndl elhelyezett betétben,
Allampapirban és sszetett opcids struktirdban tartja eszkozeit. A tékevédelmet a bankbetét és az

allampapir, a részvénypiacok teljesitményéhez kotott kifizetést pedig az opcids struktira biztositja. Az
opcids struktira névértékét az Alap forgalmazdsdnak megfeleléen vdltoztattuk az év folyaman.

V. Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szrmazé jévedelem | Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszdmold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezelt dijai Beszdmold 11I/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszdmold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Netto jovedelem Eredmény kimutatds / Targyévi eredmény
Ertékkilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka
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Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel® az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltasaval realizdljdk.

Tokeszamla valtozdasai

Nyit6 allomany (db) 912,434,195
Vétel (db) 2,231,144
Visszavadltds (db) 17,456,544
2aré6 Allomany (db) 897,208,795

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az ,Alapadatok” fejezetben talalhaté.

Netto )

Datum eszkozérték Arfolyam
2014.01.31 868,187,702 0.9518
2014.02.28 884,113,342 0.9693
2014.03.31 902,006,595 0.9889
2014.04.30 913,463,931 1.0070
2014.05.30 932,682,209 1.0261
2014.06.30 955,736,024 1.0514
2014.07.31 946,336,906 1.0411
2014.08.29 971,694,614 1.0690
2014.09.30 961,435,952 1.0621
2014.10.31 956,080,008 1.0562
2014.11.28 971,315,275 1.0730
2014.12.31 943,531,721 1.0516

Nincs olyan egyéb vdltozds, amely hatdst gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult Gizleti évekrol

Datum nett6 eszkozérték (Ft) | drfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2013.12.31* 912,486,123 1.0001 -0.12%*
20141231 943,531,721 1.0516 5.15%

*:16rt év, nem annualizdlt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirdsa a targyidoszakban
Az Ugyletek tipusa: strukturdlt termék eladds

Az Alap 2014-ben kotott szarmaztatott ligyletei

Kotés nap Ertéknap Névérték Arfolyamérték
2014.04.15 2014.04.17 5,200,000.00 678,600.00
2014.12.11 2014.12.15 10,000,000.00 1,628,000.00
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VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozdsok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyeld Bizottsdg elndke: Szlics Zoltdn

Az Alapkezelé Ugyvezetdi: Konkoly Miklos, Pazmandi LdszI6 Zoltdn.

Az Alapkezelé adminisztrativ tevékenységét elldtd vezetbje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovdcs lldiko.
Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentbs valtozdas a 2014-es év folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezék, befektetési politika valtozds, egyéb informaciok

Az MNB H-KE-I1I-241/2014. szdmU hatdrozatdval 2015. mdrcius 16-t6l mddosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabdlyzata.

Az ABAK-irdnyelv hazai jogrendszerbe val6é dtlltetése és az ABAK-rendeletnek vald megfelelés a hazai
befektetési alapkezelési szektor szabdlyozdsi kereteinek Ujragondoldsdt igényelte. Ennek eredményeként
valt szikségessé a befektetési alapkezeldkrél és a kollektiv befektetési formdkrél szold 2011. évi CXCIII.
torvény hatdlyon kivl helyezése, és egy Uj torvény megalkotdsa. Az Gj torvény a 2014. évi XVI tdrvény, a
kollektiv befektetési formdakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyd térvények modositasdarol.

A tdrvény meghatdrozza, hogy az értékelési eljdrds sordn az Alapkezelének mely kritériumok teljesitését kell
biztositaniuk. Az értékelési eljards sordn fontos, hogy az Alapkezeld kezelésében 1évé dsszes ABA eszkozei
0sszehangolt mddon keriljenek értékelésére. Az értékelést pdrtatlanul, megfeleld szakértelemmel,
kordltekintéssel és gondossdggal kell elvégezni. A térvény tovébbd kimondja, hogy az Alapkezeld felel az
ABA eszkdzeinek helyes értékeléséért, az ABA nettd eszkdzértékének kiszdmitdsdért és a nettd eszkozérték
kozzétételéért.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes adotorvények és azokkal dsszefliggé mds torvények, valamint a
Nemzeti Ado- és Vamhivatalrél sz6ld 2010. évi CXXII. torvény mddositdsardl) 52. §-a alapjan a befektetési
alap a toérvényben meghatdrozott add addalanydnak mindsil. Mindezek alapjan 2015. janudr 1-tél az
alapokban a fizetendé adé - a térvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek
megfeleléen - elhatdroldsra, valamint esedékességkor kifizetésre kertil.

IX. Az Alapkezelo, illetve az alap daltal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas
Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i
dij bevétele nem teljesitményfliggd. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel6 éves
beszdmoldjéban is szereplé munkabér és prémium 6sszege 289,015 ezer forint, a személyi jellegl egyéb
raforditdsok 6sszege 8,207 ezer forint, a betegszabadsdg tavolléti dij téritése 841 ezer forint. Az atlagos
statisztikai dllomanyi létszdm 17 6.

X. Az Alapra vonatkozo egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott Uj megallapodas

Nincs ilyen megdllapodds.
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3) Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6é dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzat/nyereség profil

\Ldrhotéon alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam

Vérhatéan alacsonyabb kockdzat Varhatéan magasabb kockdzat

1 [ 2 HENM &+ | 5 [ 6 [ 7 |

Az alap 2013-ban indult, ezért a mutatéd kiszamitdsdhoz haszndlt multbeli adatok a jogszabaly eldirdsainak
megfeleléen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli - a szintetikus mutatd szamitdsdhoz is haszndlt - adatok nem szikségszerlen megbizhatd
mutatdéi az alap jovébeli kockdzati profiljanak. A feltlntetett kockdzat/nyereség profil nem marad
garantdltan vdltozatlan, és az alap kategorizaldsa idével médosulhat. A legalacsonyabb kategéria nem
jelent kockazatmentes befektetést.

A kozepes kockdzati besorolds annak koszonhetd, hogy az alap eszkdzeit nagyobb részben bankbetétekbe,
dllampapirokba és kisebb részben opcidkba, kamatcsere Ugyletekbe fekteti, és ezeket szdmottevd
arfolyam-ingadozds jellemez.

Az Alap a befektetési jegyek névértékére vonatkozd védelmet - a befektetési politikdjanak megfeleléen - a
védett periddus végére biztositja. A védett periddus utdn az alap alacsony kockdzatl pénzpiaci alapként
mUkodik tovabb.

Legfontosabb kockdzati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditasi kockdzat: A kordbban megfeleléen likvidnek tartott értékpapirpiacok (dllampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos kortlmények kdzott drdmaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk
zardsa vagy nyitdsa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek ardn lehetséges.

Hitelezési kockdzat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsdtdk esetleges csddje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az
Alapok portfélidjdban szereplé ezen eszkozok értékének drasztikus csokkenéséhez, akdr teljes
megsz(inéséhez vezethet.

Partnerkockdzat: Az Alapkezelé az Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbél
legmegfelelébb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem
kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztil, melyek
veszteségeket okoznak az Alapok szdmdra.

Az Alapkezelé mikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl eredd kockdzat: Az Alapkezeld a tevékenység iranyitdsara, portfolibkezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kilon jogszabdlyban eldirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelbkre
vonatkozd toérvényi eldirdsok, és az ezek alapjan készult belsd szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektdl
fuggetlendl fenndlinak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockdzatok.

Targyi, technikai feltételekbdl eredé kockdazat: Az Alapkezeld rendelkezik a mikodéséhez sziikséges tdrgyi,
technikai feltételekkel, viszont e kdrtilményekben menet kdzben bekdvetkezé esetleges vdltozdsokbdl eredd
kockdazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

szamldn tartja nyilvan. A letétkezelé a meghatdrozott térvényi szabdlyoknak és tékekodvetelményeknek
megfelel. A korllmények esetleges valtozasdbdl eredd kockdzatok kihathatnak az  Alapok
eredményességére is.

Kockdazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockdazatok felvallaldsanak elkertilésére érdekében az Alapkezel6 dltal mikodtetett két f6
kontroll mechanizmus - a jogszabdlyi elvdrédsokkal is ©sszhangban - a befektetési terllet és az
Uzlettdmogatdsi terilet szervezeti szétvdlasztdsa, illetve a fliggetlen kockdzatkezelési funkcié mikodtetése.
A front és a back office jellegl funkcidk szervezeti elkilénitése biztositja, hogy a portfolio-kezel6k dltal kotott
Ugyletek ellenérzése, visszaigazoldsa, elszamoldsa és kiértékelése magatdl az Ugyletkotéstdl teljesen
elktlonuljon, igy az 6sszeférhetetlenség elkerllhetd és intézményesitett mdasodszintd kontroll mikadik. Az
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Alapkezelé kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami
az Alapkezelén beldl elkilonult funkcidként van jelen. A figgetlen kockdzatkezelési funkciéd elsédleges célja
a kockdzattudatos Uzleti tevékenység proaktiv elésegitése, valamint folyamatos kockdzati kontrollja. F6
feladata ennek megfeleléen a kockdzatkezelési irdnyelvek, eljdrdsok kidolgozdasa, a belsd férumokon a
kockdazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcskockdzatokat lefedé kockdzati kontrollok,
mint folyamatba épitett kontrollok Gizemeltetése, ennek megfelelé kockdzati mérések mikddtetése, az ezzel
kapcsolatos jelentésszolgdlat teljesitése, tovdbbd indokolt esetben az észlelt kockdzati problémak
eszkaldldsa a megfelelé dontéshozoi szintekre.

Ugyanakkor a kockdzattudatos magatartds, illetve a kilénbdzd kockdzatok azonositdsa és kezelése
szempontjébdl az Alapkezelén belll minden funkciondlis csoport szémdra jelentkeznek felel6sségek és
feladatok. A fuggetlen kockdazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockdzatvdllaldsi
hajlandéségdt meghatdrozé, a kockdzatkezelési politikat és eljardsokat jovahagyd Vezérigazgatonak, az
Alapkezeld egyéb vezet dlldsu dolgozoinak, illetve a kockdzatokat tudatosan felvdllalé portfolid-kezel&knek
is.

A kockdzatok kezeléséhez kapcsolédd irdnyelvek és folyamatok szabdlyozottsdgdt biztositandd az
Alapkezel6 belsé kockdzatkezelési szabdlyzatokat mikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja,
hogy atfogéan meghatdrozza Alapkezelé mikodése sordn az Alapkezelénél, illetve az Alapkezeld dltal kezelt
portfélidknal felmertld relevdns kockdzatok korét, valamint kezeléstk dltaldnos elveit és médszereit. Az
egyes kezelt portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockdzati étvagyat az Alapkezels vezetése tételesen
hatdrozza meg a jogszabdlyi keretek és a Kockdzatkezelési Politikdban lefektetett dltalanos
kockdazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockézatok mérésre és kezelésre
vonatkozd technikdkat, eszkdzoket és intézkedéseket, valamint a kockdzatkezelési jelentésszolgdlat
forma@jat és tartalmdt az Alapkezelé kulon szabdlyzatban, részletes eljdrdsi rendben szabdlyozza. A
Kockdzatkezelési Eljdrasok tartalmazzdk azokat a kockdzati limiteket és kiszéobszdmokat/indikatorokat,
amelyek tdmogatjdk az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockdzatokat a portfoliok kezelése sordn
elkerUlje, illetve a szlikséges korrekcios intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A kockdzati korldtokat az
Alapkezel§ vezetése hagyja jovd, ami alapjan a visszamérésrdl az Uzlettdmogatdsi és a kockdzatkezelési
tertlet - a korldtok jellegétdl fuggben - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres
kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jovahagyott kockdzati profiltdl vald esetleges eltérések a
kockdazatkezelés dltal mindig kivizsgaldsra kertlnek, ami alapjan az Alapkezel§ vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési terllet felé.

4) Az Alapkezel6 dltal kezelt alapok

Alap neve

Budapest 2015 Alap

Budapest 2016 Alapok Alapja

Budapest Allampapir Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Aranytri6 2. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Bonitas Alap

Budapest Bonitas Plus Alap

Budapest Egyensuly Alap

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap

Budapest Global90 Plusz Alap

Budapest Horizont 2. T6kevédett Nyiltvégl Befektetési Alap
Budapest Horizont Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvég( Befektetési Alap
Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Budapest Kotvény Alap

Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap

Budapest Spectrum Hozamvédett Alap

Budapest US100 Hozamvédett Alap

Budapest US95 Plusz Alap
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32
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35
36

Budapest Zenit Alapok Alapja

GE Money Abszolut Kétvény Alapok Alapja

GE Money Balancovany Alap

GE Money Bonus Abszolit Hozam Alapok Alapja

GE Money Chraneny Alap

GE Money Dollar Rovid Kétvény Alap

GE Money EMEA Részvény Alap

GE Money Euro Rovid Kétvény Alap

GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

GE Money Feltdrekvé Piaci DevizakKétvény Alap

GE Money Feltdrekvé Piaci Részvény Alap

GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapja
GE Money Kontroll AbszolUt Hozam Szdrmaztatott Alap
GE Money Konzervativni Alap

GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

GE Money Paradigma Alap

Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap
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Xl. A tokeattételt alkalmazé Alap esetében a tokeadttétel

bekovetkezo valtozasok
Nem alkalmazando.

Budapest, 2015. aprilis 24.

Budapest Alapkezeld Zrt.

10

mértékében
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Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Budapest Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Budapest Global 90 Plusz Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2014. évi éves beszamolojanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2014. december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegb6l — melyben az
eszkozok és forrasok egyezd végosszege 944.404 E Ft, a targyévi eredmény 37.954 E Ft nyereség — , és az ezen
idéponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szdmviteli politika meghatarozé elemeit és az
egyéb magyaraz6 informaciokat tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelossége az éves beszamoloért

A Budapest Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés™) felelds ennck az éves beszamolonak a magyar
szamviteli torvényben foglaltakkal dsszhangban torténd elkészitéséért és valdos bemutatasaért, valamint az olyan
bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamolo elkészitése.

A kényvvizsgadlo feleldssége

A mi feleldsségiink ennck az éves beszamolonak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat
a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon érvényes —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgélatot gy tervezziik meg és hajtsuk végre,
hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszamold mentes-e a 1ényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoloban szerepld 0sszegekrdl €s kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves
beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi
megitéléstinktdl fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszamolo gazdalkodd egység altali elkészitése
és valds bemutatasa szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgalati
eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kdzott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodd
egység belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfelel6ségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszertiségének, valamint az éves beszamold atfogod prezentdlasanak értékelését.

Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaloi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Budapest Global 90 Plusz Alap
2014. december 31-én fennalldé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzddd évre
vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a magyar szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member

firms affiliated with KPMG International Cooperative

("KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févérosi Birdség, no: 01-09-063183
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Budapest Global 90 Plusz Alap mellékelt 2014. évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelés az lzleti jelentésnek a magyar szamviteli tdrvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd
elkészitéséért. A mi felelsségiink ezen iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd éves beszamolo
Osszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az lzleti jelentés és az éves beszamold
Osszhangjanak megitélésére korlatozodott ¢és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli
nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleményliink szerint a Budapest Global 90 Plusz Alap 2014. évi iizleti jelentése a Budapest Global 90 Plusz Alap
2014. évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2015. aprilis 24.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agdcs Gabor Madi-Szabd Zoltan
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 003247

© 2015 KPMG Hungéria Kft. All rights reserved.
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Alapkezel6: Budapest Alapkezelé Zrt.
Forgalmazé: Budapest Bank Nyrt.
Letétkezelo: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Budapest Global90 Plusz Alap

a vallalkozas megnevezése

1138 Budapest, Vici ut 193. a véllalkozés cime

2014 . évi

Eves beszamolo

Budapest, 2015. aprilis 24. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Budapest Global90 Plusz Alap 2014 . évi
MERLEG
Eszkozok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év moédositasai Targyév
a b ¢ d e
01. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbol 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgéeszkozok (08.+13.+18. sor) 754,433 0 787,406
08. I.[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 1,787
09. 1. Kovetelések 0 1,787
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiilonbozete 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0
13. IL.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 672,396 0 700,796
14. 1. Ertékpapirok 656,384 668,235
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 16,012 0 32,561
16. a) kamatokbol, osztalékokbol 16,574 17,334
17. b) egyéb -562 15,227
18. I11.[PENZESZKOZOK (19.4+20. sor) 82,037 84,823
19. 1. Pénzeszk6zok 82,037 84,823
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0
21. C.|Aktiv idébeli elhatarolasok (22.+23. sor) 110 0 6,807
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok 110 6,807
23. 2.|Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0
24. D.|Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 158,484 150,191
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 913,027 0 944,404
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 912,840 0 943,232
27. I.{INDULO TOKE (28.+29. sor) 912,434 0 897,208
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 912,434 914,665
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -17,457
30. I1.]TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.4+34. sor) 406 0 46,024
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -1,344 -1,936
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 174,496 182,752
33. c) elozo év(ek) eredménye 0 -172,746
34, d) {izleti év eredménye -172,746 37,954
35. F.|Céltartalékok 0 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 0
37. 1.|[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
38. IL|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI

39. | IL|{KULONBOZETE 0 0
40. H.|Passziv idébeli elhatarolasok 187 1,172
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 913,027 0 944,404

Budapest, 2015. aprilis 24. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

2014 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
Szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
I.  |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI -12,836 47,085
II. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 159,670 0
[II. |EGYEB BEVETELEK 0 102
IV. |[MUKODESI KOLTSEGEK 193 9,233
V. |EGYEB RAFORDITASOK 47 0
VI. |RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VII. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY -172,746 0 37,954
Budapest, 2015. aprilis 24. P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tokével 1992.
oktober 12-én alakult. A Térsasag lizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktober 12-ével kezdte
meg. A Térsasag alaptokéje a mérlegkészités idopontjaban 500 milli6 forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
CégjegyzEk szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszdmolojanak alairdsara jogosultak:

Konkoly Miklos
2045 Torokbalint, Otello utca 25.

Harmath Andras
1074 Budapest, Attila utca 132/b

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta, Erkel Ferenc korat 18. 3/12.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat ktelezd, melyet a 2014. évben KPMG Hungaria Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felelds személy: Madi-Szabd Zoltan (Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara 003247). A konyvvizsgald altal felszamitott konyvvizsgdloi dijat, mely a 2014-as évre
vonatkozoan 406.000,-Ft, az Alapkezeld fizeti meg az alapkezeldi szerz6désnek megfeleloen

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.
Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szdmviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan
alakitotta ki

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatés, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkdzeirdl részletes
nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatinak megfelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tdkendvekménnyel szemben keriil elszdmoldsra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiillonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a
tokendvekménnyel szemben keriil kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folyddron keriilnek eladésra, illetve visszavasarldsra. A forgalmazas
névértékben az induld tokét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbol adodo -
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kiilonbozet a tokendvekményt valtoztatja. Az dsszehasonlithatdsag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatdsban az el6z6 évi adatok a rendelet eldirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.

A beszamoloé szempontjabol 1ényeges és jelentos hiba

Jelentés hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamolo elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy Onellendrzés tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
eldjeltdl fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg-f66sszegének
2%-at, illetve ha a mérlegf6osszeg 2%-a nem haladja meg az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millid
forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara szo6lo devizaarfolyamon szamitja 4t forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban ¢s devizdban fennallé eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB altal kozzétett a mérleg forduldonapjara sz616 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

A sajat téke, induld t6kébdl és tokendvekménybdl all. Az induld téke az alakuldskori €és a késébbi
forgalmazasbol szarmazé befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A tékendvekményt a targyév eredménye, szdrmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete, valamint az
értékpapirok €s a befektetési jegyek értékelési kiillonbozete teszi ki. Az aktiv elhatarolasokat kiilon
tablazat részletezi.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodo Kiegészités:

A pénziigyl muveletek bevételel a targyévben a kapott kamatokat, a forgalmazasi jutalékokat és a
strukturalt termék bevételét tartalmazza. A pénziigyi miiveletek raforditdsai kozott a strukturalt
termék eladas réaforditasa szerepel. Az elszamolt miikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi
koltség nemenként, a kimutatds a targyidészak végéig pénziigyileg rendezett Osszegeket is
tartalmazza.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az Alap tOkegarancidja az Alap lejaratakor az Alap befektetési jegyeinek névértékére vonatkozéd
garancia, melyet a befektetési politika biztosit. A befektetési politika biztositja, hogy lejaratkor —
fiiggetlentil a tékepiacok futamidd alatt elért teljesitményétdl — az Alap nettd eszkozértéke ne legyen
alacsonyabb az Alap befektetési jegyeinek névértékénél. A tékegaranciat, azaz a névérték lejaratkori
kifizetését kizarolag a befektetési politika biztositja, arra az Alapkezeld, vagy mads, harmadik
személy garanciat nem vallal.

Az alapnal kolcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallaldsok mérlegfordulokor nem voltak.
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II/1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév

eFt ekt

Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok 0 0
Adott eldlegek 0 0
Forgalmazasi szdmlak 0 1,787
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla 0 0
Egyéb kovetelések 0 0
Kovetelések értékvesztése 0 0
Osszes kovetelés 0 1,787

II..2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

El6z6 év Targyév
Szamvitelben elszamolt értékvesztés eFt eFt
0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.
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AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./3.

El6z6 év Targyév

eFt ekt

Lekotott betét kamata 110 6,307
Aktiv iddbeli elhatarolasok 0sszesen: 110 6,807
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I1./4.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Hosszu lejarata kotelezettségek az alapkezelvel szen 0 0
Egyéb hosszt lejarat kotelezettségek 0 0
Osszes hosszu lejarati kotelezettség 0 0

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Kapott eldlegek 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szé 0 0
Rovid lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemt 0 0
AFA kotelezettség 0 0
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 0 0
Osszes rovid lejarati kotelezettség 0 0
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

IL./5.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Befektetési jegy forgalmazas 0 0

Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

Elozo év
eFt

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé osszesen: 0

Targyév
eFt
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SAJAT TOKE ALAKULASA
2014 . évi eFt
Megnevezés Nyité érték = . Evko ~ p Zaro érték
Novekedés Csokkenés
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 912,434 2,231 0 914,665
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0 17,457 -17,457
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiillonbozete -1,344 0 592 -1,936
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 174,496 8,256 0 182,752
El6z6 év (évek) eredménye 0 172,746 -172,746
Uzleti év eredménye -172,746 210,710 37,954
SAJAT TOKE 912,840 221,197 190,795 943,232




Budapest Global90 Plusz Alap

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

IL./7.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 187 766
Konyvvizsgaloi dij 0 406
Passziv iddbeli elhatarolasok osszesen: 187 1,172
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

IT1./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

ekt eFt

Arfolyamnyereség -15,740 51
Kapott kamat 2,904 44,727
Kapott osztalék 0 0
Egyéb pénziigyi miiveletek bevételei 0 2,307
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen -12,836 47,085
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PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

I11./2.

Megnevezés E16z6 év Targyév

ekt eFt

Arfolyamveszteség 0 0
Fizetett, fizetendO kamat 0 0
Egyéb pénziigyi miiveletek raforditasai 159,670 0
Pénziigyi miiveletek raforditasai dsszesen 159,670 0
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MUKODESI KOLTSEGEK

I11./3.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt ekt

Alapkezeldi dij 187 8,770
Konyvvizsgaloi dij 0 406
Bankkoltség 6 18
Egyéb koltség 0 39
Miikodési koltség osszesen 193 9,233



Budapest Global90 Plusz Alap 111./4.

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarata kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartés bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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A MERLEG-FORDULONAPI ERTEKPAPIR-ALLOMANY

I1L./5.

2014.évi eFt
Ertékpapir Névérték Beszerzési érték/KSZE Ertékkiilonbozet Piaci érték

Kotvény 0
A161222D13 295,000,000 307,353 8,306 315,659
A170224B06 290,000,000 312,034 22,430 334,464
Al171124A01 45,000,000 48,848 1,825 50,673
Ertékpapirok ésszesen: 630,000,000 668,235 32,561 700,796

668,235 32,561 700,796
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PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Budapest Metalmix Nyiltvégii Pénzpiaci Alapok Alapja, 1111-231
Alapkezel6 neve: Budapest Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

NEE szamitas tipusa: Napi

Targynap (T): 2014.12.31
Sajat toke (Ft): 939,660,661
Egy jegyre juto NEE: 1.0473
Darabszam (db): 897,208,795

A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:

Osszeg/Erték

1. KOTELEZETTSEGEK (eFo) (%)

1/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezd Futamidd 0 0%,

1/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes): 0 0%,
Alapezeldi dij miatt 0 0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0%,
Bizomanyosi dij miatt 0 0%]
Forgalmazasi koltség miatt 0 0%
Konyvvelési dij miatt 0 0%]
Konyvvizsgaloi koltség miatt 0 0%,
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 0%
Egyéb - nem koltség alapu - ktelezettség 0 0%,

0%

1/3. Céltartalékok (Osszes): 0 0%

1/4. Passziv id6beli elhatérolasok (Gsszes): 1,172 100%
Kotelezettségek osszesen: 1,172 100%

1L ESZKOZOK (%)

/1. Folydszamla, készpénz (9sszes): 4,323 0.46%

11/2. Egyéb kovetelés (9sszes): 1,787 0.19%

11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidd 80,500 8.52%

11/3.1. Max 3 hoé lekotésii (Osszes): 80,500

11/3/2. 3 honapnal hosszabb lekotésii (Gsszes):

11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 700,796 74.21%

11/4.1. Allampapirok (6sszes): Huf 630,000,000 700,796

1/4.1.1. Kotvények (6sszes):

11/4.1.2. Kincstarjegyek (9sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes):

11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (9sszes):

11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.:

1/4.2.1. Tozsdére bevezetett (9sszes):

11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (6sszes):

11/4.2.3. To6zsdén kiviili (Gsszes):

11/4.3. Részvények (9sszes):

1/4.3.1. To6zsdére bevezetett (9sszes):

11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (0sszes):

11/4.3.3. To6zsdén kiviili (Gsszes):

11/4.4. Jelzaloglevelek (9sszes):

1/4.4.1. Tozsdére bevezetett (5sszes):

11/4.4.2. Toézsdén kiviili (Osszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes):

11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (Osszes):

11/4.5.2. To6zsdén kiviili (Gsszes):

11/4.6. Karpotlasi jegy (Osszes):

11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): 6,807 0.72%

11/6 Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete: 150,191 16%
Eszkozok osszesen: 944,404 100%|

Az alapnal kélesonbe adott, illetve klesonbe vett értékpapirok, hozamra és téke megovasara tett igéret, kapott és adott fedezetek.
biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.

Budapest Global90 Plusz Alap 2014 . évi hozama: 5.15%
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I11./7.

2014 . évi

CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Térgvév

1. Miikodési cash flow ( 01.-13. sorok ) -2,469,008 32,140
01. JTargyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkiil) 1 -175,650 37,903
02. |Elszamolt amortizacio +

03. |Elszamolt értékvesztés és visszairas +-

04. |Elszamolt értékelési kiillonbozet +- -174,496 182,752
05. JCéltartalekképzés és felhasznalas kiilonbozete +-

06. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-

07. [Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasinak eredménye -2,293,435 -51
08. |Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +- 0

09. |Forgbéeszkozok allomanyvaltozasa +- 0

10. JROvid lejaratt kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 0 0
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 0

12. JAktiv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozasa +- -110 -6,697
13. |Passziv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 187 985
14.  |Ertékelési kiilonbozet 174,496 -182,752
II. |Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) 1,639,955 -13,536
15. |Ingatlanok beszerzése -

16. |Ingatlanok eladésa +

17. |Befolyt bérleti dijak +

18. |Ertékpapirok beszerzése - -672,125 -42,323
19. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 2,309,176 28,736
20. |Kapott hozamok + 2,904 51
II1. |Finanszirozasi cash flow ( 20.-26. sorok ) -1,344 -15,818
21. |Befektetési jegy kibocsatas + 0 2,231
22. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -

23. |Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 -17,457
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -1,344 -592
25. |Hitel, illetve koleson felvétele +

26. [Hitel, illetve kdlcson torlesztése -

27. |Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (L. +11. +I11. sorok ) -830,397 2,786

Budapes Budapest, 2015. dprilis 24.

P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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EGYEZTETO TABLA
2014.12.31
Fékonyv Fékonyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés idépont osszeg (Ft) idépont osszeg (Ft) (Ft)

Ertékpapirok 2014.12.31 668,234,965 2014.12.31 700,795,230 |- 32,560,265
Ertékkiilonbozet 2014.12.31 32,560,265 2014.12.31 -
Ertékpapirok osszesen: 700,795,230 700,795,230 -
Citibank Rt. HUF 2014.12.31 4,323,370 2014.12.31 4,323,370 0
BB latrasz6l6 betét 2014.12.31 - - -
Lekotott betét 2014.12.31 80,500,000 2014.12.31 87,197,413 - 6,697,413
Befektetési jegy forgalmazés 2014.12.31 2014.12.31 -
Pénzeszkozok Osszesen: 84,823,370 91,520,783 - 6,697,413
Egyéb kovetelés: 2014.12.31 -
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete: 2014.12.31 150,191,280 2014.12.31 150,191,280 -
Lekotott betét kamat (aktiv idébeli elhatarolas) 2014.12.31 6,807,698 2014.12.31 6,807,698
Befektetési jegy forgalmazas 2014.12.31 1,786,687 2014.12.31 1,786,687 -
Szallito: - -
Passziv idébeli elhatarolas 2014.12.31 1,170,230 2014.12.31 762,259 407,971
Netto eszkozérték osszesen: 939,660,661 943,531,721 - 297,686
Befektetési jegyek db 2014.12.31 897,208,795 2014.12.31 897,208,795 -

1.0473 1.0516 - 0.0043

Egy befektetési jegy értéke

A Letétkezel6 éltal a fordul6 napra elkészitett hivatalosan kozzétett nett6 eszkozérték kimutatas nem egyezik pontosan a Szamviteli térvény alapjan elkészitett éves
beszdmoldban szerepl? sajét tékével, mivel a nett6 eszkozérték kimutatas 2014.12.28-i dlloméanyt mutatja be, a beszdmol6 pedig tartalmazza a 2014.12.31-i tranzakcidkat is.

Az eltérés oka az tton 1év6 pénzek és a pénzszamlak egyenlegének Szamviteli torvény alapjan valo szerepeltetése a beszamoldban, tovabba nem realizalt

kamatelszamolasok hatasabol.
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UZLETI JELENTES 2014
Budapest Global90 Plusz Alap

Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Global90 Plus Investment Fund
Rovid neve Budapest Global90 Plusz Alap
Ro6vid név angolul Budapest Global90 Plus Fund
Harmonizdcid Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan ) )
Indulds datuma 2013. december 17. (PSZAF engedély szdma: PSZAF H-KE-11I-671/2013)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN koéd: HU0000712807
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vdci Ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Kényvvizsgdlo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vdci ut 31.

Aktuadlis alapkezelésidij 1% |

Az Alap célja

Az Alap célja a védett periddus alatt:

A Budapest Global90 Plusz Alap olyan (a védett periddus teljes futamideje tekintetében) kozepes kockdzatu
befektetési lehetéséget kivdn nydjtani a befektetéknek, amely egyrészt a védett tékehdnyad meértékéig
védelmet nyUjt a tékéjik elvesztése ellen, és amelyen keresztll egy a vildg fejlett orszdgainak részvénypiaci
teljesitményébdl részesedhetnek a befekteték. A védett tékehanyad 90%, azaz az alap elsédleges célja az,
hogy a védett periédus lejaratdnak napjdn az Alap befektetési jegyeinek drfolyama - flggetlendl a
részvénypiac teljesitményétél - elérje a befektetési jegy névértékének legaldbb 90%-at. Az Alap célja, a
védett tékehdanyad biztositésa mellett, hogy a részvénypiac teljesitményébdél lehetéleg 100% folotti
aranyban részesedhessenek a befekteték, azaz a részvénypiac egységnyi hozama lehetéleg egységnél
nagyobb hozamlehetéséget kindljon a befekteték szamdra. A részvénypiac teljesitményéhez kotott hozam
kizarélag a védett periddus teljes futamidejére tekintetében biztosithatd, amit a befektetok befektetési
jegyeik visszavdltdsaval realizalhatnak drfolyamnyereség formdjaban. A hozam részletes leirdsat és
szamitdsat a Kezelési Szabdlyzat 11l. Befektetési politika része tartalmazza. Az alap pénzigyi célja a védett
periddus alatt a tékendvekedés. Az Alap részvénypiaci kitettségének foldrajzi eloszldsa a globdlis
részvénypiacokra koncentrdlédik. Az alap specifikus ipardgi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap befektetési politika valtozdsa a védett peridédus lejaratdt kovetéen

Az Alap befektetési céljat a védett periédus futamideje alatt valdsitja meg. Ennek megfeleléen a befektetési
politika, a befektetett eszkdzok a védett periddus lejératat kdvetéen moddosul.

Az alap célja a védett periddus lejaratat kdvetden:

A védett periddust kovetd pénzpiaci periddus elsé napjatdl hatdrozatlan ideig az Alap célja, hogy olyan
biztonsadgos befektetési lehetéséget nydjtson a befekteték szamdra, amely alacsony kockdzat mellett a
bankbetétekhez hasonlé varhaté hozamot biztosit.

Az alap pénzlgyi célja a tékendvekedés. Az alap foldrajzi eloszldssal specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot a kozepes kockdazattliré hajlandésdggal rendelkezé Ggyfeleinknek ajdnljuk, akik befektetett
tékéjukon 3 és fél éves idétartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni, de nem érzékenyek a hosszabb ideig tartd esetleges kedvezétlen hozamokra. Szeretnék
tokéjuket 90%-o0s névértékre vonatkozé védelem mellett befektetni, mindemellett pedig részesedni
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kivdnnak a globdlis fejlett teljesitményébdl. A befektetés alapkezeld dltal javasolt legrovidebb befektetési

idétartama: 3 és fél év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

Eves jelentés

I. Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vasdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatds Nyito 2aré

Atruhdzhato értékpapirok 672,396,073 700,795,230
Banki egyenlegek 81,787,857 91,520,783
Egyéb eszkdzok 158,483,880 151,977,967
Osszes eszkoz 912,667,810 944,293,980
Dijakbdl szarmazd kotelezettségek -181,687 -762,261
Nett6 eszkozérték 912,486,123 943,531,721

A portfolié bontdasa fobb eszkozkategoridk szerint

Budapest Global90 Plusz Alap

Portfolié dsszetétel

Nyité allomany

24aro6 allomany

2013.12.31 2014.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szdmlapénz 1,536,955 0.2% 4,323,370 0.5%
Betét 80,250,902 8.8% 87,197,413 9.2%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstdrjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allomkétvény 672,396,073 73.7% 700,795,230 74.2%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ggyletek 158,483,880 17.4% 150,191,280 15.9%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 1,786,687 0.2%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok sszesen (Bruttd eszkozérték) 912,667,810 100.0% 944,293,980 100.0%
Dijak -181,687 -762,261

Nett6 eszkozérték: 912,486,123 943,531,721

Az alap tételes osszetétele
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Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg osszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
Banki egyenlegek

Folydszamla

Deviza Kod Nyito % 2aré %
Magyar forint ~ HUF 1,536,955 0.2% 4,323,370  0.5%
Osszesen HUF 1,536,955 4,323,370
Betétek
Deviza Kaod Nyito % 2aro %
Magyar forint ~ HUF 80,250,902 8.8% 87,197,413 9.2%
Osszesen HUF 80,250,902 87,197,413
%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Atruhdzhaté értékpapirok
nyitoé allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf_Arany Ep Ardny
Allomk'c')tvény A170224B06 | HUO000402375 313,780,891 34.4% 46.7%
A171124A01 HU0000402037 45,858,582 5.0% 6.8%
A161222D13 | HUO000402623 312,756,600 34.3% 46.5%
100.0%
zar6 allomany
Ep
Fajta Név ISIN Eszkozérték PfArany | Ardny
Allomkt')tvény A170224B06 HU0000402375 334,463,960 35.4% 47.7%
A171124A01 HU0000402037 50,673,600 5.4% 7.2%
A161222D13 | HUO000402623 315,657,670 33.5% 45.0%
100.0%

Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva
Ep ardny: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva

Egyéb eszk6zok

Derivativ ligyletek
nyit6 allomany

Eszkozérték Lejarat
158,483,880 |

Név

| Struktdralt termék

zaré allomany

Név Eszkozérték Lejarat
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| Global90 struktdra 150,191,280 |

Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kod Nyito % 2ar6 %
|Mogyorforint HUF 0 0.0% 1,786,687 0.2%

Kovetelések kotelezettségek

nyit6 allomany

Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
zaré allomany

Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
| Pénz kovetelés/kotelezettség  A161222D13 0 |

Il. A forgalomban Iévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyito db 2ar6 db
| Budapest Global90 Plusz Alap 912,434,195 897,208,795 |

lll. Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Egy jegyre juto nettd eszkozérték Nyito 2aro
‘ Budapest Global90 Plusz Alap 1.0001 1.0516

IV. Az alap dsszetétele

1) Az alap 6sszetétele

IdSszaki NEE %- Eszkdzok
Nyito valtozas%  z2ard ban %-ban

A tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato
értékpapirok 672,396,073 4.2% 700,795,230  74.3% 74.2%
Mds szabdlyozott piacon forgalmazott
dtruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhdzhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 672,396,073 4.2% 700,795,230 74.3% 74.2%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 672,396,073 4.2% 700,795,230  74.3% 74.2%
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Legnagyobb sulyt értékpapirok a portfolioban

) Ertékpapir ) ) Eszkozok
Ertékpapir neve tipusa NEE NEE %-ban %-ban
A170224B06 Allomkétvény 334,463,960 35.4% 35.4%
A161222D13 Allomkt')tvény 315,657,670 33.5% 33.4%
A171124A01 A”OkatVéHy 50,673,600 5.4% 5.4%
Ertékpapirok sszesen: 700,795,230 74.3% 74.2%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legaldbb 20 szdzalékat mds befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba
fekteti, az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk aranya az eszkdzokhoz: 0.0% |

A kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandd
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir allomanydaban 20% részesedést meghaladoé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2014

2014-ben tovdbb emelkedtek a globdlis részvénypiacok. A fejlett piacokat témorité MSCI Vildg index 5,63%-
os emelkedéssel Uj térténelmi cslcsa erésddott. Régidk szintjén Eszak-Amerika produkdlta a legjobb
teljesitményt, ahol a mennyiségi lazitas (QE) eredményeként folyamatosan a vartndl jobb makrogazdasdgi
adatok éreztek. A korabbi terveknek megfeleléen oktoberre befejez6dott a FED QE programija, és az elemzék
figyelmének kdzéppontjaba az elsé kamatemelés vérhatéd idépontja kerllt. Ev végére Eurépdaban is, igaz
némi Utemkéséssel, de beindulni Iatszik a mennyiségi lazitds, amelynek vérhaté pozitiv hatdsairél néhdny
hénapon belll visszajelzés kell, hogy érkezzen. Az eurdpai hangulatra egész évben ranyomta a bélyegét a
Gorogorszaggal kapcsolatos bizonytalansag és az Orosz- Ukrdn konfliktus. Japdnban is folytatédott a
gazdasdégdsztonzé intézkedések sorozata, melynek eredményeként az év mdésodik felében kdzel 20%-ot
rallyzott a kordbban gyengélkedé Nikkei index. 2014 sordn érdemben befolydsolta a részvénypiaci
folyamatokat az olajar lefelezédése, negativ hatdsai elsésorban az energetikai szektorban érzédtek, mig a
pozitivumok a ciklikus és nem tartos fogyasztdsi dgazat cégeinél lehetett tetten érni.

Az alap befektetései 2014-ben
Az alap statikus befektetési stratégidgjdnak megfeleléen a Budapest Bankndl elhelyezett betétben,
dllampapirban és dsszetett opcids struktirdban tartja eszkdzeit. A tékevédelmet a bankbetét és az

dllampapir, a részvénypiacok teljesitményéhez kotott kifizetést pedig az opcids struktira biztositja. Az
opcibs struktdra névértékét az Alap forgalmazdsdnak megfeleléen vdltoztattuk az év folyaman.

V. Az alap eszkozeinek alakuldsa a targyidoszakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szdrmazd jévedelem | Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK
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Kezelési koltségek

A letétkezel6 dijai

Egyéb dijak és adok

Netto jovedelem

Ertékkiilonbozet
Felosztott és Gjra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezelé az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytik hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsdaval realizaljak.

Beszdmold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

Beszdmold 11I/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

Beszdmold 11I/3. sz. melléklet minden egyéb djj

Eredmény kimutatds / Targyévi eredmény

Beszdmold 1/6 sz. melléklet Ertékelési killonbdzet tartaléka

Tokeszamla valtozdasai

Nyité allomany (db) 912,434,195
Vétel (db) 2,231,144
Visszavdltés (db) 17,456,544
2aré6 Allomany (db) 897,208,795

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az ,Alapadatok” fejezetben talalhaté.

Netto )

Datum eszkozérték Arfolyam
2014.01.31 868,187,702 0.9518
2014.02.28 884,113,342 0.9693
2014.03.31 902,006,595 0.9889
2014.04.30 913,463,931 1.0070
2014.05.30 932,682,209 1.0261
2014.06.30 955,736,024 1.0514
2014.07.31 946,336,906 1.0411
2014.08.29 971,694,614 1.0690
2014.09.30 961,435,952 1.0621
2014.10.31 956,080,008 1.0562
2014.11.28 971,315,275 1.0730
2014.12.31 943,531,721 1.0516

Nincs olyan egyéb vdltozds, amely hatdst gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire.

V1. Osszehasonlitd tablazat az elmult Gizleti évekrol

Datum nett6 eszkozérték (Ft) | drfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2013.12.31* 912,486,123 1.0001 -0.12%*
20141231 943,531,721 1.0516 5.15%

*t0rt év, nem annualizdlt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirdasa a targyidoszakban

Az lgyletek tipusa: struktiralt termék eladds

Az Alap 2014-ben kotott szarmaztatott ligyletei
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Kotés nap Ertéknap Névérték Arfolyamérték
2014.04.15 2014.04.17 5,200,000.00 678,600.00
2014.12.11 2014.12.15 10,000,000.00 1,628,000.00

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatéja: Konkoly Miklds

A Felligyeld Bizottsdg elndke: Szlics Zoltdn

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Konkoly Miklos, Pdzmandi LaszId Zoltdn.

Az Alapkezelé adminisztrativ tevékenységét elldtd vezetbje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovdcs lldiké.
Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2014-es év folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezok, befektetési politika valtozds, egyéb informdciok

Az MNB H-KE-III-241/2014. szdmU hatdrozatdval 2015. mdrcius 16-t6l modosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabdlyzata.

Az ABAK-irdnyelv hazai jogrendszerbe vald dtlltetése és az ABAK-rendeletnek vald megfelelés a hazai
befektetési alapkezelési szektor szabdlyozdsi kereteinek Ujragondoldsdt igényelte. Ennek eredményeként
valt szikségessé a befektetési alapkezeldkrél és a kollektiv befektetési formdkrél szolé 2011. évi CXCIII.
torvény hatdlyon kivil helyezése, és egy Uj torvény megalkotdsa. Az Gj torvény a 2014. évi XVI térvény, a
kollektiv befektetési formdakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények médositdsardl.

A térvény meghatdrozza, hogy az értékelési eljards sordn az Alapkezelének mely kritériumok teljesitését kell
biztositaniuk. Az értékelési eljards sordn fontos, hogy az Alapkezeld kezelésében 1évé dsszes ABA eszkozei
osszehangolt mddon keriljenek értékelésére. Az értékelést pdrtatlanul, megfeleld szakértelemmel,
kordltekintéssel és gondossdggal kell elvégezni. A torvény tovdbbd kimondja, hogy az Alapkezeld felel az
ABA eszkdzeinek helyes értékeléséért, az ABA nettd eszkdzértékének kiszamitdsdért és a nettd eszkdzérték
kozzétételéért.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addtorvények és azokkal dsszefliggd mds torvények, valamint a
Nemzeti Adé- és Védmhivatalrdl sz6ld 2010. évi CXXII. térvény mddositdsardl) 52. §-a alapjdn a befektetési
alap a térvényben meghatdrozott add addalanydnak mindsil. Mindezek alapjan 2015. janudr 1-tél az
alapokban a fizetendé adé - a térvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek
megfeleléen - elhatdrolésra, valamint esedékességkor kifizetésre kertil.

IX. Az Alapkezelo, illetve az alap altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i
dij bevétele nem teljesitményfliggd. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezelé éves
beszdmoldjéban is szereplé munkabér és prémium osszege 289,015 ezer forint, a személyi jellegl egyéb
raforditdsok 6sszege 8,207 ezer forint, a betegszabadsdg tavolléti dij téritése 841 ezer forint. Az atlagos
statisztikai dllomanyi létszdm 17 6.

X. Az Alapra vonatkozo egyéb informaciok
1) Az Alap olyan eszkozeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kilonleges szabdlyok

vonatkoznak
Nem alkalmazandd

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott Uj megallapodas
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Nincs ilyen megdllapodds.
3) Az Alap aktudlis kockdzati profilja és az Alapkezel6 dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzat/nyereség profil

\Lérhotéon alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozaT

Vérhatdan alacsonyabb kockdzat Varhatéan magasabb kockézat

1 [ 2 HENM ¢+ | 5 [ 6 [ 7 |

Az alap 2013-ban indult, ezért a mutatd kiszamitdsahoz haszndlt maltbeli adatok a jogszabaly eldirdsainak
megfeleléen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli - a szintetikus mutatd szdmitdsdhoz is haszndlt - adatok nem szikségszerlen megbizhatd
mutatéi az alap jovébeli kockdzati profiljanak. A feltintetett kockdzat/nyereség profil nem marad
garantdltan vdltozatlan, és az alap kategorizdldsa idével médosulhat. A legalacsonyabb kategéria nem
jelent kockazatmentes befektetést.

A kodzepes kockdzati besorolds annak koszonhetd, hogy az alap eszkdzeit nagyobb részben bankbetétekbe,
dllampapirokba és kisebb részben opcidkba, kamatcsere Ugyletekbe fekteti, és ezeket szdmottevd
arfolyam-ingadozds jellemez.

Az Alap a befektetési jegyek névértékére vonatkozd védelmet - a befektetési politikdjénak megfeleléen - a
védett periddus végére biztositja. A védett periddus utdn az alap alacsony kockdzatld pénzpiaci alapként
mUikodik tovabb.

Legfontosabb kockdzati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditési kockdzat: A kordbban megfeleléen likvidnek tartott értékpapirpiacok (dllampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos korilmények kdzoétt drdmaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk
zardsa vagy nyitdsa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek ardn lehetséges.

Hitelezési kockdzat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsdatdk esetleges csédje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az
Alapok portféliojdban szereplé ezen eszkozok értékének drasztikus csokkenéséhez, akdr teljes
megszlinéséhez vezethet.

Partnerkockdzat: Az Alapkezelé az Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbdl
legmegfelelébb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem
kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztll, melyek
veszteségeket okoznak az Alapok szdmdara.

Az Alapkezelé mikodésével kapcsolatos kockdazatok:

Személyi feltételekbdl eredd kockdzat: Az Alapkezeld a tevékenység iranyitdsara, portfolibkezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kilon jogszabadlyban eldirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelbkre
vonatkozd toérvényi eldirdsok, és az ezek alapjan készult belsd szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektdl
fuggetlenll fenndlinak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockdzatok.

Targyi, technikai feltételekbdl eredé kockdazat: Az Alapkezeld rendelkezik a mikodéséhez sziikséges tdrgyi,
technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben menet kdzben bekdvetkezé esetleges vdaltozasokbol eredd
kockdazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

szamldn tartja nyilvan. A letétkezelé a meghatdrozott térvényi szabdlyoknak és tékekdvetelményeknek
megfelel. A korllmények esetleges vdltozdsdbdl eredé kockdzatok kihathatnak az  Alapok
eredményességére is.

Kockdzatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockdazatok felvallaldsanak elkertlésére érdekében az Alapkezelé dltal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus - a jogszabdlyi elvdrdsokkal is ©sszhangban - a befektetési terllet és az
Uzlettdmogatdsi terilet szervezeti szétvdlasztdsa, illetve a fliggetlen kockdzatkezelési funkcié mikodtetése.
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A front és a back office jellegl funkcidk szervezeti elkildnitése biztositja, hogy a portfolio-kezel6k dltal kotott
Ugyletek ellenérzése, visszaigazoldsa, elszamoldsa és kiértékelése magatdl az Ugyletkotéstdl teljesen
elktlonuljon, igy az dsszeférhetetlenség elkerllhetd és intézményesitett mdsodszint( kontroll mikadik. Az
Alapkezelé kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami
az Alapkezelén beldl elkilondlt funkcidként van jelen. A figgetlen kockdzatkezelési funkcid elsédleges célja
a kockdzattudatos Uzleti tevékenység proaktiv elésegitése, valamint folyamatos kockdazati kontrollja. F6
feladata ennek megfeleléen a kockdzatkezelési irdnyelvek, eljdrésok kidolgozdasa, a belsd férumokon a
kockdzatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcskockdzatokat lefedd kockdzati kontrollok,
mint folyamatba épitett kontrollok Gzemeltetése, ennek megfelelé kockdzati mérések mikodtetése, az ezzel
kapcsolatos jelentésszolgdlat teljesitése, tovdbbd indokolt esetben az észlelt kockdzati problémdk
eszkaldldsa a megfeleld dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockdzattudatos magatartds, illetve a kilonbdzd kockdzatok azonositdsa és kezelése
szempontjébdl az Alapkezelén belll minden funkciondlis csoport szémdra jelentkeznek felel6sségek és
feladatok. A fuggetlen kockdzatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockdzatvdllaldsi
hajlandésdgdt meghatdrozéd, a kockdzatkezelési politikat és eljardsokat jovahagyd Vezérigazgatonak, az
Alapkezeld egyéb vezet dlldsu dolgozoinak, illetve a kockdzatokat tudatosan felvdllalé portfolid-kezel&knek
is.

A kockdzatok kezeléséhez kapcsolédd irdnyelvek és folyamatok szabdlyozottsdgdt biztositandd az
Alapkezeld belsd kockdzatkezelési szabdlyzatokat mikodtet. A magas szintld Kockdzatkezelési Politika célja,
hogy atfogéan meghatdrozza Alapkezelé mikodése sordn az Alapkezelénél, illetve az Alapkezeld dltal kezelt
portfélioknal felmertld relevdns kockdzatok korét, valamint kezeléstk dltalanos elveit és médszereit. Az
egyes kezelt portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockdzati étvagyat az Alapkezelé vezetése tételesen
hatdrozza meg a jogszabdlyi keretek és a Kockdzatkezelési Politikdban lefektetett dltalanos
kockdzatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockdzatok mérésre és kezelésre
vonatkozd technikdkat, eszkdzoket és intézkedéseket, valamint a kockdzatkezelési jelentésszolgdlat
formajat és tartalmdt az Alapkezel§ kulon szabdlyzatban, részletes eljdrdsi rendben szabdlyozza. A
Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzdk azokat a kockdzati limiteket és kuszobszdmokat/indikatorokat,
amelyek tamogatjdk az Alapkezelét abban, hogy a nem kivant kockdzatokat a portfoliok kezelése soran
elkerdlje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket idejekordn kezdeményezze. A kockdzati korldtokat az
Alapkezel§ vezetése hagyja jovd, ami alapjan a visszamérésrdl az Uzlettdmogatdsi és a kockdzatkezelési
terllet - a korlatok jellegétél figgben - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres
kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jovahagyott kockdzati profiltdl vald esetleges eltérések a
kockdazatkezelés dltal mindig kivizsgaldsra kertlnek, ami alapjan az Alapkezel§ vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfoliokezelési terilet felé.

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Alap neve

Budapest 2015 Alap

Budapest 2016 Alapok Alapja

Budapest Allampapir Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Aranytrié 2. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Bonitas Alap

Budapest Bonitas Plus Alap

Budapest Egyensuly Alap

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap

Budapest Global90 Plusz Alap

Budapest Horizont 2. Tékevédett Nyiltvég(i Befektetési Alap
Budapest Horizont Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap
Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Budapest Kotvény Alap

Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap
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16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36

Budapest Spectrum Hozamvédett Alap
Budapest US100 Hozamvédett Alap

Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Zenit Alapok Alapja

GE Money Abszolut Kétvény Alapok Alapja

GE Money Balancovany Alap

GE Money Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja
GE Money Chraneny Alap

GE Money Dolldr Rovid Kotvény Alap

GE Money EMEA Részvény Alap

GE Money Euro Rovid Koétvény Alap

GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

GE Money Feltorekvé Piaci DevizaKotvény Alap
GE Money Feltorekvé Piaci Részvény Alap

GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapja
GE Money Kontroll AbszolUt Hozam Szédrmaztatott Alap
GE Money Konzervativni Alap

GE Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alap

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

GE Money Paradigma Alap

Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap
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Xl. A tokeattételt alkalmazé Alap esetében a tokeattétel

bekovetkezo valtozasok
Nem alkalmazando.

Budapest, 2015. aprilis 24.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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