BUDAPEST ALAPKEZELO

A GE Money Bank tagja Eves jelentés 2007.

Alap megnevezése: Budapest Aranytrié Garantalt Szarmaztatott

Zartvégli Befektetési Alap

Tipusa: zartvégli értékpapir alap

Futamideje: 2005. november 7. - 2008. november 7.
Alapkezeld

Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vdci Gt 188.
Letétkezelo

Citibank Zrt. 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

Forgalmazok

1138 Budapest Vaci Gt 188.
1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
1055 Budapest, Honvéd utca 20.

féforgalmazo: Budapest Bank Nyrt.

Citibank Zrt.

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe
Koényvvizsgdlo

KPMG Hungdria Kft.
Konywizsgdld neve/bejegyzési széma:

1139 Budapest, Vdci Gt 99.
Dr. Eperjesi Ferenc / 003161

Jegyzési idészak: 2005.09.26 - 2005.10.21
Lejegyzett mennyiség (db): 198,428
*Névérték 10.000.-Ft
A netto eszkozérték és az arfolyam havi alakuldsa
Datum Budapest Aranytrié Alap
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db)

07.01.31 2,282,057,320 11,500.6820

07.02.28 2,294,499,151 11,563.3840

07.03.30 2,336,297,608 11,774.0319

07.04.27 2,383,233,243 12,010.5693

07.05.31 2,388,770,596 12,038.4754

07.06.29 2,405,644,401 12,123.5128

07.07.31 2,401,354,514 12,101.8935

07.08.31 2,382,533,054 12,007.0406

07.09.28 2,461,681,213 12,405.9166

07.10.31 2,535,262,083 12,776.7356

07.11.30 2,542,536,481 12,813.3957

07.12.29 2,599,416,813 13,100.0505

Netto eszkozérték, arfolyam, és hozam alakulds
Datum Budapest Aranytrié Alap
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)

2005.12.30* 2,033,175,718 10,246.4154 2.45%
2006.12.29* 2,295,309,440 11,567.4675 12.89%
2007.12.29 2,599,416,813 13,100.0505 13.25%

Az alap 2005-ben indult.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni
teljesitményre, hozamra.

*: tort év, nem annualizalt hozam

Szdrmaztatott ligyletre vonatkozé informdciok
Tipus: nem t8zsdei szdrmaztatott termék
Mdgottes 1/3SX5E; 1/3CL1Cmdty; 1/3GOLDLNAM
termék: Comdty
Névérték: 1,984,280,000
Eszkdzérték: 599,649,416
Kotésnap: 2005.11.07
Lejarat: 2008.11.07
Arfolyam: 30.2200




Az Alapkezeld mukodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasdra hatd fontosabb tényezdk, eqyéb informdciok

Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2007-es év folyaman.
Az Alap befektetési politikdjaban nem tortént valtozds.

Egyéb informaciok

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.

Makrogazdasdaqi és tokepiaci korkép — 2007.

Allampapir- és devizapiac

A 2007-es évet nagy ingadozdsok jellemezték az dllampapirpiacon. Az év elején a hozamgoérbe még
jelentés, 150 bdzispont kortli csokkentést drazott a 8,00%-os alapkamat-szintbél. A kamatcsdkkentés
bedrazédsa sordn a kilfoldiek az elsé hénapokban gyorsan, kortlbeltl 200 milliard forinttal névelték a
magyar dllampapir kitettséglket, azonban az év hatralevd részében tovdbbi |ényeges elmozdulds mar
nem tortént. Annak ellenére, hogy az MNB augusztusig csak egy 25 bdzispontos enyhitést hajtott végre a
benchmark hozamok alakuldsa tovdbbi jelentds alapkamat csokkentést drazott. Az erésédés a révidebb
lejératok esetében nagyobb volt, igy a hozamgoérbe meredekebbé vdlt. Az euré6 hozamokkal szembeni
kockazati feldrak rendkivil besz(kultek, tébb mint 6t éves mélypontra estek.

Az év masodik felében azonban moderdlédni kezdtek a kamatcsokkentési varakozdasok. A kilsé kornyezet
egyre negativabbd vdlt, és a hazai dezinflaciés pdlya is megbicsaklott a globdlis élelmiszer és energia
arsokk miatt. A régiés jegybankok is emelési ciklusba kezdtek, és ez nagyban limitalta az MNB mozgdsterét
is. Az év végére mdr szinte teljesen kidrazédtak a magyar gorbébdl a kordbban vért kamatcsokkentések.
Az dllampapirpiacon a kamatkildtasok véltozdsa mellett a kereslet-kindlat véarhatéd alakuldsa is a tovébbi
er6sodés ellen hatott. A magdan nyugdijpénztdrak esetében a kotvényeket hdtrdnyosan érinté re-allokdcié
kovetkeztében jelentésen csokkent az dllampapirok irdnti kereslet. A kindlati oldalon pedig a mérséklédé
allamhaztartasi hidny ellenére a nett6 kibocsatds 2008-ben nem csékken majd jelentésen.

Nemzetkozi részvénypiac

Rendkivil mozgalmas évet zdrtak a globdlis részvénypiacok 2007-ben. Az év alapvetéen az emelkedés

jegyében telt - éves szinten 9,69%-ot ment fel a MSCI Vildg index - dm 2007 sordn 3 jelentds korrekcid is

tortént, marciusban -6%, a nydr folyamadn -10%, és végul a novemberi éves cslcs utdn a jelzdlogpiaci

valsag fokozddds hatasara decemberi végéig tobb mint 8%-ot veszitett értékébdl az index. Amerikdban a

technoldgiai papirok emelkedtek szdmottevden, a szektort reprezentdld NASDAQ index 19,20%-kal drégult,

mig az S&P 500 csak 5,48%-ot emelkedett. Az pdn-eurdpai DJ Eurostoxx 50 index 2006-hoz hasonld

teljesitményt produkdlt +10,41%(2006-ban 10,39%). Eurdpdban remekelt a német DAX, amely az év sordn

22,29%-ot dragult, mig a jopdn Nikkei 225 csaloddst keltd -10,23%-ot teljesitett.

2007-ben a nemzetkozi borzék versenyében taroltak a feltérekvd piacok, amelyek kodzll Kina teljesitett a
legerésebben, a shanghai 97,95%-ot hozott, a brazil Bovespa-t a nyersanyagokkal foglalkozd cégek
segitették 43,65%-0s teljesitményhez, mig az orosz index tébb mint 20%-kal dragult.

Az alap befektetései 2007-ben
Az alap statikus befektetési stratégidjanak megfeleléen a Budapest Bankndl elhelyezett betétben és
Osszetett opcids struktdrdban tartja eszkdzeit. A tékegarancidt a bankbetét, a tékepiacok teljesitményéhez

kotott kifizetést pedig az opcids struktira biztositja.

Budapest, 2008. dprilis 8.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd



Budapest Aranytrioé Garantalt Szarmaztatott 2artvégui Befektetési Alap befektetési eszkozeinek dsszetétele (eFt)

Id6szak nyito dllomanya

Id6szak zaré allomanya

2007. januar 02.

2007. december 29.

1. Bankbetétek

MINDOSSZESEN

2,302,490 MINDOSSZESEN

Osszesen 2,008,419 | |Osszesen 2,006,948
Citibank folyészamla 952| |Citibank folydszamla 0 1,744
Budapest Bank - lekotott 2,007,467| [Budapest Bank - lekotott 2,005,203
T6zsdei T6zsdei
Ertékpapir neve értékpapirok | Tézsdén kiviili | |Ertékpapir neve értékpapirok | Tézsdén kiviili
2. Ertékpapirok
Osszesen | 0| 0| |Osszesen [ 0] 0
3. Szarmaztatott termék
Osszesen 0 294,070 |Osszesen 0 599,649
Struktralt termék 294,070 [Struktdrdlt termék 599,649

MERLEG

Eszkozok (aktivak)

2,606,597

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 éviek)

szdm A tétel megnevezése El6z6 év moédositdsai Targyév
a b C d e
01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. ||ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1 Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgbeszk6z6k (08.+13.+18. sor) 1,985,227 0 1,986,018
08. IJKOVETELESEK (09.4+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szdl6 kovetelések értékelési kilonbdzete 0
12. 4, Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0
13. II[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 0
14. 1 Ertékpapirok
15. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (16.+17. sor) 0 0 0
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl
17. b) egyéb
18. I11[PENZESZKOZOK (19.420. sor) 1,985,227 1,986,018
19. 1. Pénzeszkozok 1,985,227 1,986,018
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0
21. C.|Aktiv idébeli elhatdroldsok (22.+23. sor) 24,083 0 21,734
22. 1.|Aktiv id6beli elhatdroldsok 24,083 21,734
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24. D.|Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 294,070 599,649
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 2,303,380 0 2,607,401
26. E.|Sajat toke (27.+30. sor) 2,295,924 0 2,599,944
27. {INDULO TOKE (28.+29. sor) 1,984,280 0 1,984,280
28. a)  kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 1,984,280 1,984,280
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0
30. 11| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.4+33.+34. sor) 311,644 0 615,664
31 a)  visszavdsarolt befektetési jegyek bevondsi értékkulonbozete
32. b)  értékelési kilonbdzet tartaléka 294,070 599,649
33. c) _eléz6 évlek) eredménye 11,134 17,574
34. d)  Uzleti év eredménye 6,440 -1,559
35. F.[Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 0
37. I.[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I1.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
39. III[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40. H.|Passziv id6beli elhataroldsok 7,456 7,457
41 FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 2,303,380 0 2,607,401




"A" EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- El626 évliek)
szdm A tétel megnevezése El6z0 év modositdsai | Targyév
a b c d e
I PENZUGY!I MUVELETEK BEVETELE! 132,818 155,680
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 75,839 106,838
I, EGYEB BEVETELEK 0 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 50,539 50,401
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VIl.  |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIII.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX.  |TARGYEVI EREDMENY 6,440 0 -1,559
MUKODESI KOLTSEGEK
Megnevezés El6z6 év Tdargyeév
efFt eFt
Alapkezel6i dij 50,530 50,392
Letétkezel6i dij 0 0
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
Fellugyeleti dij 0 0
Konywvizsgaldi dij 0 0
Bankkoltség, forgalmijutalék 9 9
Forgalmazasi dij 0 0
Egyéb koltség 0 0
Mlik6dési kéltség 6sszesen 50,539 50,401
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Figgetlen kinyvvizsgaloi jelentes
A Budspes: Alspkezeld Zrt. észére

A Magyar Eomyvvizsgalol Kamara altal kiadom magyar Wemzen Eomvivizsgalat Standsrdok (amelyek minden
lemyezes vonstkozashan osszhepgban Elnek 3 Wemzetkdzm Eényvvizszalad  Stapdardokkal) &5 a
Magyarorszagon ervenyben levo, a komvivizsgalatra vonatkozo torvemvek es egyeb jopszabalyok alapjan
elvegeztik a Budapest Aranvio Garautalt Szanmuaztatot Zarbregn Befekietasi Alap (tovabbiakban .az Alap™)
2007, évi eves beszimoldjanzk a kdmyvvizsgilacar, amely eves beszamolabol kerilt kivonatolasra az Alap
merleze €5 eredménykinuitarasa. A 2008, aprilis &-in kelt figzetlen kimyrvizrsgaldl jelentésinkben korlitozas
nelkili véleméryt admnk ki ama az eves beszamolora, amelybal 3 meérleset 8s sz eredmenykinmiarist
kivovasoltak.

Velemenyink szernt az Alap 2007. avi eves jelenteseben benmitator merleg 85 eradmenvkimutatas megesrezik
az alapjat kepezo avditalt eves beszamolo meriegevel 83 eredmenykinmrardsaval

Az Alap adon idoszskbap fenmsllo pensizyi belyzewnsk e: elént mukodesi eredmeényeuek, valamdnt
komvivizsgalatuek batokorévek jobb megertéss érdeksben a merlager és az eredmenykinmrarist az alapjukat
keépezd évas beszamoloval s az arrol készitett kinyivizezalod jelentésimkkel epyiin sxiikseges olvasni

Budapest, 2008, aprilis 24.

EPMG Hungariz Eft.

1130 Budapest, Vack 0t 89,

Eamarsi bejegvzes: 000202

Jobn Varsanyl Dir. Eperjesi Farenc
Parmer Bejeryzem kimmvizsealo

Igazolvany szam: 003161
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