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Alap megnevezése: Budapest Aranytrio Tokevédett Nyiltvégli Pénzpiaci
Alapok Alap*

Tipusa: nyiltvégl értékpapir alap

Futamideje: nyilvantartasba vételtél hatarozatlan ideig tart

*2008. november 7-ig Budapest Aranytrié Garantdlt Szérmaztatott Zartvégli Befektetési Alap
Alapkezelo

Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Véci ut 188.
Letétkezeld

Citibank Zrt.* 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

Forgalmazok

féforgalmazo: Budapest Bank Nyrt.

Citibank zrt.

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe
Kényvvizsgalo

KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Véci Ut 99.

Konywizsgdld neve/bejegyzési szama: Dr. Eperjesi Ferenc / 003161

* 2009. janudr 1-tél Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

1138 Budapest Véci Ut 188.
1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
1055 Budapest, Honvéd utca 20.

2005.09.26 - 2005.10.21
198,428

Jegyzésiidészak:
Lejegyzett mennyiség (db):
*Névérték 10.000.-Ft

Forgalomban lévd befektetési jegyek darabszama 2008.11.07-én (nyitd 198428
allomdny) '

Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2008. évben 64

Visszavdltott befektetési jegyek darabszama a 2008. évben 106,395

Forgalomban Iévé befektetési jegyek darabszédma 2008.12.31-én (zdrd 92097

dllomany) '
A nettd eszk6zérték és az arfolyam havi alakuldsa
Détum Budapest Aranytrid Alap
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db)

08.01.31 2,598,037,249 13,093.0980
08.02.29 2,635,706,006 13,282.9339
08.03.31 2,619,681,709 13,202.1777
08.04.30 2,651,803,989 13,364.0615
08.05.30 2,738,444,719 13,800.6971
08.06.30 2,793,115,826 14,076.2182
08.07.31 2,765,042,933 13,934.7417
08.08.29 2,746,196,053 13,839.7608
08.09.30 2,830,882,439 14,266.5473
08.10.31 2,785,073,419 14,035.6876
08.11.28 1,437,372,677 14,363.9593
08.12.31 1,333,163,288 14,475.6429

Netto eszkozérték, arfolyam, és hozam alakulas

Datum Budapest Aranytri6 Alap

nettd eszkozérték (Ft) darfolyam (Ft/db) hozam (%)
2005.12.30* 2,033,175,718 10,246.4154 2.45%
2006.12.29* 2,295,309,440 11,567.4675 12.89%
2007.12.29 2,599,416,813 13,100.0505 13.25%
2008.12.31 1,333,163,288 14,475.6429 10.41%

Az alap 2005-ben indult.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni
teljesitményre, hozamra.

*:tort év, nem annualizdlt hozam
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Az Alapkezeld muikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara hatd fontosabb tényezok, eqgyéb informdciok

Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2008-as év folyamdan.

Az Alap fajtdja zdrtvégUbdl nyiltvéglre valtozott, médosult a befektetési politikdja, valamint az elnevezése.
Az dtalakulds napjéval elnevezése Budapest Aranytrio Tékevédett Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapjdra
vdltozott.

Az Alap dtalakitasdnak célja, hogy a befektetének tobb idé dlljon rendelkezésre a téke, és az elért hozam
Ujarabefektetésével kapcsolatos dontés meghozdsdra. A pénzpiaci alappd torténd atalakitas elénye a
befekteték szdmdra egyrészt az, hogy kiszdmithatd és tervezhet6, bankbetét kozeli hozamhoz jutnak
mindaddig, amig nem dontenek befektetésik tovabbi sorsarél. Mdasrészt az dtalakult alap befektetési jegyei
bdrmelyik forgalmazasi napon hozzéférheték.

A lejarat napjan (2008. november 7.) az Alap dtalakuldsdval az Alap nem jart le. Ezdltal az Alap fajtdja
megvaltozott, zartvégl alapbdl nyiltvéglvé alakult at, a befektetési jegyek forgalmazdsa 2008. november 8-
tél folyamatos forgalmazdassal torténik.

Az Alap tdjékoztatéja és kezelési szabdlyzata a vonatkozé PSZAF E-I1I/110.289-3/2008. sz. hatdrozata
értelmében modositdsra kerdlt, mely szerint a folyamatos forgalmazds rendje és a nettd eszkozérték
szamitasi médja mddosulhat. A véltoztatasok a folyamatos forgalmazds megkezdésével Iéptek életbe.

Egyéb informdciok

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.

Makrogazdasdaqi és tokepiaci korkép - 2008.

Allampapir- és devizapiac

Viharos hozamingadozdsok jellemezték az dllampapirpiacot a 2008-as év sordn. Az év elején a kedvezétlen
globdlis kérnyezetnek kdszonhetden gyengulésbe kezdett a forint az eurdval szemben, igy a kordbban vart
kamatcsokkentések elmaradtak. A gyengébb forintnak és az emelkedd nyersanyagdraknak készénhetéen
az MNB cél feletti inflaciét prognosztizélt 2009-re. A kamatemelés helyett azonban a Jegybank, a
kormdnnyal egyetértésben februdrban inkdbb a forint ingadozasi sdvjanak eltdriése mellett dontott. A
dontés indokolt volt, hiszen a régids tapasztalatok azt mutattdk, hogy a szabadon lebegé devizdval
kedvezébb inflacid és GDP novekedés kombindcid érhetd el. A sdveltdrlés ellenére az MNB az infldcids
aggodalmak miatt végul a tavasz folyamdn dsszesen 100 bdzisponttal, 8,5%-ra emelte irdnyadd kamatat.
A kamatemelések és a sdveltorlés végul is a forint gyors erdsddését hozta, a hazai deviza nyarra rekord
szintekre, 230 kozelébe ért az eurdval szemben. A devizdk eréstdése régids jelenség volt, a szlovdk
eurdzéna csatlakozds dltalanos optimista hangulatot szilt a régidéban. Az erds forint és az egyre romlo
hazai GDP névekedési kilatdsok ismét a kamatcsokkentési vérakozdsok megjelenéséhez vezettek.

Az 6sz jelentds vdltozdast hozott: a globdlis hangulat egyre negativabbd valt, egyre valdszinlbb lett, hogy a
gazdasdgi visszaesés sulyos és hosszan elhl(zddd lesz. A tézsdék vildgszerte zuhandsba kezdtek, a
befekteték szabadulni  kivantak kockdzatosabb  eszkdzeiktél.  Magyarorszdg magas  kilsé
adossdgdllomdanya miatt fokozottan nehéz helyzetbe kerdilt, ennek eredményeként a forint is gyors Gtemd
gyengllésbe kezdett. Az dllampapirpiacon is vdltozott a helyzet, ismét a kamatemelés lehetésége kerlt
el6térbe. Oktdber soran jelentésen besz(kilt az dllampapirpiac, a jegyzések megsziintek, kisebb
mennyiségeket sem lehetett értékesiteni. Az orszdg végul az IMF-hez fordult segitségért, az MNB pedig 300
bdzispontos kamatemelést hajtott végre, hogy csokkentse egy drasztikus forintgyengulés lehetéségét. Az
AKK sziineteltette a kotvénykibocsatdsokat, sét visszavdsarldsokba kezdett, és visszavasarldsi aukcidk
keretében az MNB is megjelent a piacon. A kereskedelmi bankok és alapkezel6k poziciondaltsdgukbdl
adéddéan nem nagyon tudtdk ndvelni dllomdnyukat, az utdbbiak esetében a folyamatos Ugyfél
visszavdltdsok inkdbb kényszereladdsokhoz vezettek. A kilféldiek dltal birtokolt dllampapir dllomdny igen
jelentésen mérséklédott. Az dallampapirpiac az év vége felé stabilizdlédni kezdett, a hozamok
korrigdini/csokkenni kezdtek, azonban a piaci aktivitds elég mérsékelt maradt. Az inflécié gyors
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csokkenésbe kezdett a globdlis tendencidk kovetkeztében, és az MNB is azt (zente, hogy tolerdlja a
rendezett forint gyengilést, igy a piac azzal kezdett szdmolni, hogy a Jegybank majd gyorsan visszaveszi
az oktéberi kamat emelést.

Az alap befektetései 2008-ban

Az alap zartvégl tékevédett alapként statikus befektetési stratégidjanak megfeleléen a Budapest Bankndl
elhelyezett betétben és Osszetett opcids struktiraban tartotta eszkozeit. A tékevédelmet a bankbetét, a
tékepiacok teljesitményéhez kotott kifizetést pedig az opcids struktira biztositotta.

Az alap nyiltvégl alapként befektetési stratégidjanak megfeleléen szélséségesen alacsony
kamatérzékenységl eszkdzokbe fekteti vagyondt, amivel a leheté legnagyobb biztonsaggal tudja elérni,
hogy az arfolyam majdnem minden nap noévekedijen.

Budapest, 2009. Gprilis 20.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd
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MELLEKLETEK
Budape Ara O lokevede egu Pe olfe AIQPOK Alap™ beftektetesl e ozeinek o etetele (e
IdGszak nyit6 dllomdnya Atalakuldskori dllomény IdGszak zdré dllomdnya
2008. janudr 02. ]| 2008. november 07 T 2008. december 31.
1. Bankbetétek
Osszesen 2,006,948 |Osszesen 1,999,672 |Osszesen 6,911
Citibank folydszamla 0 1,744] |Citibank folyészamla 0 15,392] [Citibank folydszamla 0 628
Budapest Bank - lekotott 2,005,203] |Budapest Bank - lekotott 1,984,280] |Budapest Bank - lekotott 87
Budapest Bank latraszold 6,196
Tézsdei Tézsdei Tézsdei
Ertékpapir neve értékpapirok | Tézsdén kivili | |Ertékpapir neve értékpapirok | Tézsdén kivilli | |Ertékpapir neve értékpapirok | Tézsdén kivili
2. Ertékpapirok
Osszesen | 0] 0] [Osszesen 0] 0] [Osszesen 0] 1,326,639
[ [ | [BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY [ 1,326,639
3. Szarmaztatott termék
Osszesen | 0] 599,649] [0 ] 0] 0] [Bsszesen | 0] 0
Struktdrdlt termék 599,649
DO 0 606 DO 0) DO 0 0
*2008. november 7-ig Budapest Aranytrié Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap
MUKODESI KOLTSEGEK
Megnevezés El6z6 év Targyév
eft efFt
Alapkezel6i dij 50,392 43,073
Letétkezel6i dij 0 88
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
Fellgyeleti dij 0 129
Konywvizsgaldi dij 0 0
Bankkoltség, forgalmi jutalék 9 17
Forgalmazasi dij 0 114
Egyéb koltség 0 0
Miikodési koltség dsszesen 50,401 43,421
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MERLEG
Eszkozok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 éviek)
szdm A tétel megnevezése El626 év modositdsai Targyév

a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. ||ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgdeszk6zok (08.+13.+18. sor) 1,986,018 0 1,333,460
08. | [KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kulonbozete 0
12. 4, Forintkovetelések értékelési kulonbozete 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 1,326,639
14. 1. Ertékpapirok 1,310,977
15. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (16.+17. sor) 0 0 15,662
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl
17. bl _egyéb 15,662
18. 11.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 1,986,018 6,821
19. 1. Pénzeszkdzok 1,986,018 6,821
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0
21. C.|Aktiv id6beli elhatdrolasok (22.+23. sor) 21,734 0 4
22. 1.|Aktiv id6beli elhatdroldsok 21,734 4
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24. D.|Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 599,649
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.4+24. sor) 2,607,401 0 1,333,464
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 2,599,944 0 1,333,119
27. I.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 1,984,280 0 920,970
28. a)  kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 1,984,280 1,984,920
29. b) visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -1,063,950
30. I1.[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. s0r) 615,664 0 412,149
31 a)  visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbdzete -459,200
32. b)  értékelési killonbozet tartaléka 599,649 15,662
33. c) el6z6 éviek) eredménye 17,574 16,016
34, d) Uzleti év eredménye -1,559 839,671
35. F.|Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 156
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. II.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 156
39. 11I.|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 7,457 189
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 2,607,401 0 1,333,464
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“A" EREDMENYKIMUTATAS
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adatok eFt-ban

Sor- El626 évlek)
szam A tétel megnevezése El6z0 év modositasai Targyév
a b c d e
| PENZUGY!I MUVELETEK BEVETELEI 155,680 990,719
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 106,838 107,627
[, EGYEB BEVETELEK 0 0
IV.  [MUKODESI KOLTSEGEK 50,401 43,421
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIII.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY -1,559 0 839,671
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cplc

KPMG Hungaria Kft. Talefon: +36 {11 BET 71 00
iaci Gt 88, +36 (1) 270 71 0O
H-1139 Budepast Telefax: +36 (1) BET 71 01
Hungary +36 (1} 2r0 1 01

e-mal:  nfo@kprmg.hu
Inernet: e kpmg.hu

Fiiggetlen kinyvvizsgaloi jelentés
A Budapest Alapkezeld Zrt. részére

A Magyar Kinyvvizsgalai Kamara dltal kisdott magyar Memzeti Kdnyvvizsgilati Standardok (amelyek minden
lényeges  vonatkozasban  Osszhangban  dllnak a MNemszetkdzi Kinyvvizsgalati Standardokkal) és a
Magyarorszigon érvényben lévd, a kinyvvizsgilatra vonatkozd tirvények és epyéb jogszabdlyok alapjdn
elvégeztik a Budapest Aranyirio Tokevédett Myiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja (lovibbiakban ,az Alap"™) 2008,
évi éves beszamoldjanak konyvvizsgilatat, amely éves beszimolébol keriilt kivonatolasra az Alap mérlege és
credménykimutatasa. A 2009, dprilis 20-dn kelt figgetlen kinywvizsgaldi jelentésiinkben korldtozds nélkili
wvéleményt adounk ki arra az éves beszdmolora, amelvbél a mérleget és eredménykimutatist kivonatoluik,

Veleményiink szerint az Alap 2008, évi éves jelentésében bemutatott mérleg &5 eredménykimutatis megegyezik
az alapjat képezd auditdlt éves beszimold mérlegével és eredménykimutatasival.

Az Alap adott idoszakban fenndlld pénzigyi helyzetének és elért miikdési eredményének, wvalamint
kinyvvizsgilatunk hatdkirének jobb mepéridse érdekében a mérleget és az eredménykimutatist az alapjulat
képezd éves beszimoloval és az arrdl készilt kiinywvizegiloi jelentésiinkke] egyiltt szikeépes alvasni.

Budapest, 2009. dprilis 29,

KPMG Hungana K.
1130 Budapest, Vaci ut 99,
Kamarai bejepyaés: 000202

John Varsanyi Dr. Eperjesi Ferenc
Partner Bejegyzet kinyvvizsgild
Ipazolviny szém: 003161
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