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B Alapadatok

| Révid neve Budapest US95 Plusz Alap
Harmonizacid Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan ) )
Indulas datuma 2013. julius 16. (PSZAF engedély szama: PSZAF H-KE-I11-485/2013)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

LHUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN koéd: HU0O000712351
Alapkezeld Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vaci Ut 193.
Letétkezelo UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
Kénywvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Véci Ut 99.

Aktudlis alapkezelési dij 1.0% |

Az Alap célja

Az Alap célja a védett periddus alatt

Az Alap célja, hogy a védett periddus teljes futamidejére vonatkozdan kdzepes kockdzatu, a téke legaldbb
95%-dnak megovdsat elbtérbe helyezd, és emellett a befekteték szdmdra vonzéd hozampotencidllal
rendelkezd tékepiaci befektetési lehetéséget nyljtson a befektetési jegyek tulajdonosainak. A kozepes
kockazati szint kizarélag a védett periddus teljes futamideje tekintetében valdsul meg.

Az elmult évek tékepiacat idészakonként kiugréan magas volatilitds (arfolyam ingadozds) jellemezte, a
részvény-, kotvény-, nyersanyag- és devizadrfolyamok mozgdsdnak meértéke és kiszdmithatatlansdga
jelentésen meghaladta a kordbbi idészakok jellemzé drfolyammozgdsdt. Jelentés mértékben ezen piaci
tendencidk hatdsdra is a befekteték tovdbbra is érdeklédnek a tékére valamilyen mértékben védelmet
kindlo befektetési alapok irant, melyeken keresztil tokéjik jelentds részének megdvdsa mellett fektethetnek
be kockdzatos piacokon.

A Budapest US95 Plusz Alap olyan (a védett periddus teljes futamideje tekintetében) befektetési lehetéséget
kivédn nyujtani a befektetéknek, amely egyrészt a védett tékehdnyad mértékéig védelmet nydijt a tékéjiuk
elvesztése ellen, és amelyen keresztll egy az amerikai részvénypiac datlagosndl alacsonyabb volatilitdsd
(arfolyam-ingadozdsd) részvényeibdl Osszedllitott befektetési kosar teljesitményébdl részesedhetnek a
befekteték. A védett tékehdnyad 95%, azaz az alap elsédleges célja az, hogy a védett periddus lejdratédnak
napjdn az Alap befektetési jegyeinek arfolyama - fuggetlenll a befektetési kosdr teljesitményétél - elérje a
befektetési jegy névértékének legaldbb 95%-dat. Az Alap célja, a védett tékehanyad biztositédsa mellett, hogy
a befektetési kosdr teljesitményébdl lehetdleg 100% folotti aranyban részesedhessenek a befektetdk, azaz a
befektetési kosdr egységnyi hozama lehetdleg egységnél nagyobb hozamlehetdséget kindljon a befektetdk
szdmdra. A befektetési kosdr teljesitményéhez kotdtt hozam kizdrélag a védett periddus teljes futamidejére
tekintetében biztositott, amit a befekteték befektetési jegyeik visszavdltasaval realizdlhatnak
arfolyamnyereség formdjdban. A hozam részletes leirdsat és szdmitdsdt a Kezelési Szabdlyzat Il
Befektetési politika része tartalmazza.

Az Alap befektetési céljat megval6sito befektetési konstrukcié bemutatdasa

Az Alap védett periddus alatti hozamdt a befektetési kosdr teljesitménye és a védett tékehanyad hatdrozza
meg: az Alap a befekteték szdmara egy az amerikai részvénypiac dtlagosnal alacsonyabb  arfolyam-
ingadozdsa (volatilitdsd) részvényeibdl Gsszedllitott befektetési kosdr részesedési mutatéval sdlyozott
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teljesitményébdl részesedik a védett periédus lejdratakor egy opcids struktira kifizetése Utjan, mely
kifizetés a védett téke értékéhez addédok hozzd, egyuttesen kialakitva az Alap hozamat.

Az Alapkezel6 hirdetményben teszi kozzé a befektetési kosarat alkotd részvények és/vagy indexek nevét,
legkéstbb a védett periddus induldsdt kdvetd 2. munkanapon.

Az Alap a jegyzés és forgalmazds sordn dsszegyUjtott tékének meghatdrozo részét a védett tékehdnyad
biztositdsa érdekében biztonsdgos befektetési eszkozokbe, bankbetétbe, és/vagy dllampapirba fekteti. A
téke bankbetétben elhelyezett része vérhatéan a Budapest Bank Zrt.-nél elhelyezett révid- és hosszu
lejaratl betétként kerdl lekdtésre.

A befektetési kosdr teljesitményéhez kotott extra hozam kifizetésének biztositdsdra az Alap a
Tdjékoztatéban leirtaknak megfeleléen 6sszetett opcids struktirat vasarol.

Felhivjuk a befektetdk figyelmét, hogy az Alapot érintd kockdzati tényezék részletesen a Kezelési Szabdlyzat
1.8. Kockdzati tényezdk pontjdban bemutatdasra kerdilnek.

Az alap pénzugyi célja a védett periddus alatt a tokendvekedes. Az Alap részvénypiaci kitettsegének foldrajzi
eloszlésa az Amerikai Egyesult Allamok részvénypiacdra koncentrdlodik. Az alap specifikus ipardgi
kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap befektetési politika valtozasa a védett periddus lejaratat kovetéen

Az Alap befektetési céljat a védett periddus futamideje alatt valdsitia meg. Ennek megfeleléen a befektetési
politika, a befektetett eszk6zok a védett periddus lejaratdt kovetéen modosul.

Az Alap célja a védett peridédus lejaratat kovetoen

A védett periddust kdvetd pénzpiaci periédus elsé napjatédl hatdrozatlan ideig az Alap célja, hogy olyan
biztonsadgos befektetési lehetéséget nydjtson a befekteték szamdra, amely alacsony kockdzat mellett a
bankbetétekhez hasonl6 varhatd hozamot biztosit. Az Alapkezelének a pénzpiaci periddus alatt lehetésége
van - jogszabdlyi eldirdsok betartdsa mellett - a befektetési politikdt megvdltoztatni, és Gjabb védett-, vagy
tékepiaci periddust kialakitani.

Az alap pénzlgyi célja a tékendvekedés. Az alap foldrajzi eloszldssal specifikus ipardgi kitettséggel nem
rendelkezik.

Annak a jellemzo befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot a kozepes kockdzattlré hajlanddsdggal rendelkezé Ugyfeleinknek ajanljuk, akik befektetett
tékéjukon 3 éves idétartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni, de nem érzékenyek a hosszabb ideig tarto esetleges kedvezétlen hozamokra. Szeretnék
tékéjiket 95%-os névértékre vonatkozd védelem mellett befektetni, mindemellett pedig részesedni
kivdnnak az amerikai részvénypiac dtlagosndl alacsonyabb  drfolyam-ingadozdsd  részvényeibdl
osszedllitott befektetési kosdar teljesitményébdl. A befektetés alapkezelé dltal javasolt legrévidebb
befektetési id6tartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatas Nyito 2ar6

Atruhdzhaté értékpapirok 1,361,290,804 1,419,380,154
Banki egyenlegek 257,145,404 270,197,295
Egyéb eszkdzok 216,486,674 304,355,588
Osszes eszkoz 1,834,922,882 1,993,933,037
Dijakbdl szarmazd kotelezettségek -8,408,745 -7,466,865
Netto eszkozérték 1,826,514,137 1,986,466,172

A portfolio bontdsa fobb eszkozkategoridk szerint

Budapest US95 Plusz Alap
Portf6lio osszetétel Nyito allomany 2aro allomany
2013.12.31 2014.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 2,036,323 0.1% 787,544 0.0%
Betét 255,109,081 13.9% 269,409,751 13.5%
Jegybanki kotvény 28,980,686 1.6% 30,988,805 1.6%
Diszkont kincstdrjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allomk'dtvény 1,332,310,118 72.6% 1,388,391,349 69.6%
Jelzdloglevel 0 0.0% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ggyletek 216,430,060 11.8% 304,325,460 153%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 56,614 0.0% 30,128 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0  00% 0 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Brutto eszkozérték) 1,834,922,882 100.0% 1,993,933,037 100.0%
Dijak -8,408,745 -7,466,865

Netto eszkozérték: 1,826,514,137 1,986,466,172

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint




Ertékpapirok

nyitoé allomany

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Fajta Név ISIN Eszkozérték  PfArany Ep Arany
Allomkétvény A160212C05 | HUO000402318 97,820,010 5.4% 7.2%
A170224B06 | HUO000402375 629,827,348 34.5% 46.3%
A161222D13 | HU0O000402623 604,662,760 33.1% 44.4%
Jegybanki kétvény | MNB140108 | HU0000624895 28,980,686 1.6% 2.1%
100.0%
zaré allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték  PfArany Ep Arany
Allomkétvény A160212C05 | HUO000402318 96,606,900 4.9% 6.8%
A170224B06 | HUO000402375 654,606,309 33.0% 46.1%
Al161222D13 | HU0O000402623 637,178,140 32.1% 44.9%
Jegybanki kotvény | MNB140702 | HU0000625140 14,998,005 0.8% 1.1%
MNB140709 | HU0000625157 15,990,800 0.8% 1.1%
100.0%
Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva
Ep ardny: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva
Folyoszdmla és betétek
Folydszamla
Deviza Kod Nyito % 2ar6 %
Magyar forint ~ HUF 2,036,323 0.1% 787,544 0.0%
Osszesen HUF 2,036,323 787,544
Betét
Deviza Kod Nyito % 2aro %
Magyar forint ~ HUF 255,109,081 14.0% 269,409,751 13.6%
Osszesen HUF 255,109,081 269,409,751

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Repo ligyletek

Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések/kotelezettségek
Az alap az id6észak végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.
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B A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyito db 2ar6 db
| 1,829,824,915 1,823,349,802 |

W Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Egy jegyre jutod nettd eszkozérték Nyito 2ar6
| 0.9982 1.0895

BA befektetési alap 6sszetétele

Id6szaki NEE %- Eszkdzok
Nyito valtozas% Zaroé ban %-ban

A tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhdzhaté értékpapirok 1,361,290,804 4.3% 1,419,380,154 71.5% 71.2%
Mds szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhdzhatd értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 1,361,290,804 4.3% 1,419,380,154 71.5% 71.2%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 1,361,290,804 4.3% 1,419,380,154 71.5% 71.2%

Legnagyobb sulya értékpapirok a portfolioban

NEE %- Eszk6z6k

Ertékpapir neve  Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
A170224B06 Allomkétvény 654,606,309 33.0% 32.8%
A161222D13 Allomk('jtvény 637,178,140 32.1% 32.0%
A160212C05 Allomkétvény 96,606,900 4.9% 4.8%
MNB140709 Jegybanki kotvény 15,990,800 0.8% 0.8%
MNB140702 Jegybanki kotvény 14,998,005 0.8% 0.8%
Ertékpqpirok dsszesen: 1,419,380,154 71.5% 71.2%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékat més befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba
fekteti, az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mdés alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk ardnya az eszkdzokhoz: 0,0% |
A kollektiv befektetési formdkat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandd
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomdnyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikédési kéltségei
Nem alkalmazandé.
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A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2014

A FED 2014 els6é felében a vdrakozdsoknak megfeleléen folytatta mennyiségi lazitdsi programijénak
kivezetését, mely a jelen tempdban ez év &szére fejez8dhet be. Ezzel pdrhuzamosan az USA-ban a vartndl
kedvezébb makréadatok Idttak napvildgot, ami Uj cslcsokra segitette az S&P 500 indexet. Eurépdban a
valsdgbdl vald talpra dlids nem zokkend mentes, annak ellenére, hogy az EKB is jelent6s Iépéseket tett a
hitelezés felporgetésére, és ezdltal a gazdasdg élénkitésének irdnydba. A novekedést hatrdltatja az orosz-
ukrdn konfliktus, a régié ugyanis tébb orszdgnak is kiemelten fontos kereskedelmi partnere. Fontos még
megemliteni a kdzel keleti konfliktusokat - a Gdza évezetben, illetve szir-iraki régidban tevékenykedd Iszldm
Allam nev( szervezet harcol tébbek kozott az iraki erékkel - melyek idérél idére dtmeneti turbulencidt
okoznak a borzéken. Tobb feltérekvé orszagban is vélasztdsok vannak az idén, Indidban tavasszal
megalakulhatott az Uj Modi kormdny, melyet megelézden jelentds rally volt a helyi indexekben. Brazilidban
6sszel jarulhatnak az urndkhoz a vdlasztok, itt a hatalmon lévé Dilma Rousseff tlnik a befutonak. Vdllalati
fronton tovdbb folytatédott a pozitiv széria, tovabbra is a vértndl jobb eredmények domindlnak, erés a
technoldgiai szektor, mely a nydr folyamdn 14 éves cslcsra tudott emelkedni.

Az alap befektetései 2014-ben
Az alap statikus befektetési stratégigjanak megfeleléen a Budapest Bankndl elhelyezett betétben,
dllampapirban és 6sszetett opcids struktiraban tartja eszkodzeit. A tékevédelmet a bankbetét és az

allampapir, a részvénypiacok teljesitményéhez kotott kifizetést pedig az opcids struktira biztositja. Az
opcids struktira névértékét az Alap forgalmazdsdnak megfelelen véltoztattuk az év folyamdn.

B Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltdsaval realizaljak.

Tokeszamla valtozasai

Nyité allomany (db) 1,829,824,915
Vétel (db) 0
Visszavaltas (db) 6,475,113
2aré Allomany (db) 1,823,349,802

Az alap devizaneme: magyar forint

Datum  Nettd eszkozérték  Arfolyam

2014.01.31 1,765,501,319 0.9654
2014.02.28 1,800,666,144 0.9846
2014.03.31 1,849,649,802 1.0125
2014.04.30 1917,478,937 1.0498
2014.05.30 1,931,843,056 1.0577
2014.06.30 1,986,466,172 1.0895
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m Osszehasonlité tabldzat az elmalt Gzleti évekrol

Datum netto eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2013.12.31* 1,826,514,137 0.9982 -0.37%*
*:tort év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2013-ban indult.

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok 2014. jinius 30-ig
Az Alapkezel6 Ugyvezet6i: Fatér Gyula, Pazmandi LaszI6 Zoltdn.
Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét elldtd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovdcs lldiké.
Az Alapkezelé mikddésében nem tortént jelentds valtozds a 2014. I. félév folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika vdltozas, egyéb informdciok

Az idészakban nincs ilyen informdcié.

Budapest, 2014. augusztus 28.

Budapest Alapkezeld Zrt.



