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FELEVES JELENTES 2014 - Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

B Alapadatok*

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futamideje hatdrozatlan

Indulds datuma 2004. oktéber 18. (PSZAF engedély szama: 111/110.219-1/2004)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000703285
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci Gt 193.
Letétkezel6 Magyarorszdgi Sberbank Zrt. 1088 Budapest, Rakoczi Gt 7.
Kénywvizsgdlo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Véci ut 99.

Aktualis alapkezelési dij 1% |
*Az alap régi neve (2013. november 11-ig): Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsdg elve mellett, a gyakran valtozé magyar pénz- és tékepiacon a
banki betétekkel versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vésdrldinak.

Az Alapkezeld a befekteték pénzének biztonsdga érdekében és a piaci kamatldb, illetve a hozamszintek
emelkedése esetén jelentkezé drfolyamveszteség minimalizdldsa érdekében az Alap sajat tékéjének
jelentdés részét a Sberbank Magyarorszdg Zrt.-nél, mint Letétkezel6nél elhelyezett bankbetétekbe és
repokba fekteti

Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

A befektetések biztonsdgat elényben részesitd, pénzikhoz folyamatos hozzdférést igénylé befekteték
szdmdara lehet vonzo6 befektetési forma.

A befektetés alapkezeld dltal javasolt legrévidebb befektetési idétartama: 1 hénap

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2013-ban lefolytatott dtfogd vizsgdlata soran megdllapitast nyert, hogy a
Budapest Alapkezel6 dltal kezelt Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap nettd eszkdzértékét és drfolyamat Gjra
kell kalkulalni a hatarozat kézhezvételétdl szdmitott 6t évre visszamendleg (2008. oktéber 2-tol).
Az érintett id6szak: 2008. oktéber 2. - 2013. december 2.

A fentiek miatt az éves jelentésben szerepl6 2012.12.28-re vonatkozo nyit6 értékek eltérhetnek a 2012-es
éves jelentés zaré értékeitd|, illetve mddosultak az ,Osszehasonlitd tdbldzat az elmdlt Gzleti évekrdl” cimd
téblazat értékei.


http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak tézsdei értékpapirt vasdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatds Nyito 24aro

Atruhdzhaté értékpapirok 90,000,000 149,980,050
Banki egyenlegek 854,376,898 2,109,989,195
Egyéb eszkdzok -49,608 -19,104
Osszes eszkoz 944,327,290 2,259,950,141
Dijakbol szarmazo kotelezettségek -2,208,223 -4,679,973
Netto eszkozérték 942,119,067 2,255,270,168

A portfolio bontdsa fobb eszkozkategoridk szerint

Sberbank Pénzpiaci Alap
Portf6lio osszetétel Nyito allomany 2ar6 allomany
2013.12.31 2014.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 854,376,898 90.5% 154,108,362 6.8%
Betét 0 0.0% 1,955,880,833 86.5%
Jegybanki kotvény 90,000,000 9.5% 149,980,050 6.6%
Diszkont kincstdrjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkoétvény 0 0.0% 0 0.0%
Jelzdloglevel 0 0.0% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ggyletek 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 0 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek -49,608 0.0% -19,104 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Brutto eszkozérték) 944,327,290  100.0% 2,259,950,141  100.0%
Dijak -2,208,223 -4,679,973

Netto eszkozérték: 942,119,067 2,255,270,168

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Ertékpapirok

nyitoé allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf_Arany Ep Arany
| Jegybanki kétvény | MNB131231 | HU0000624887 90,000,000 9.6%| 100.0%]
100.0%

zaré allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték  PfArdany Ep Ardny
I Jegybanki kotvény I MNB140702 I HU0000625140 149,980,050 6.7% 100.0%
100.0%

Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva
Ep ardny: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva

Folyoszdmla és betétek

Folydszamla

Deviza Kod Nyito % 2aro6 %
Magyar forint ~ HUF 854,376,898 90.7% 154,108,362 6.8%
Osszesen HUF 854,376,898 154,108,362
Betét

Deviza Kod Nyito % 2ar6 %
Magyar forint ~ HUF 0 00% 1955,880,833 86.7%
Osszesen HUF 0 1,955,880,833

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Repo ligyletek
Az alap az idészak végén nem tartalmazott ilyen eszkodzt.

Kovetelések/kotelezettségek

Kovetelés/Kotelezettség Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
| Pénzkovetelés/kotelezettség HUF - 19,104.00 |
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B A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Nyité db Zaroé db

583,502,897 1,383,456,676 |

W Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Nyito 2aro

1614592 163017 |

MA befektetési alap 6sszetétele

Id6szaki NEE %- Eszkozok

Nyito valtozas% 2zaré ban %-ban
A tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhdzhaté értékpapirok 90,000,000 66.6% 149,980,050 6.7% 6.6%
Mdés szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhdzhatd értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 90,000,000 66.6% 149,980,050 6.7% 6.6%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 90,000,000 66.6% 149,980,050 6.7% 6.6%
Legnagyobb sulya értékpapirok a portfolioban
Eszk6zok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE NEE% %
MNB140702 Jegybanki kotvény 149,980,050 6.7% 6.6%

Ertékpapirok 6sszesen: 149,980,050 6.7% 6.6%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legaldbb 20 szdzalékdt mds befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba
fekteti, az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk ardnya az eszkdzdkhdz:

0,0%|

A kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomdnyaban 20% részesedést meghalad6 értékpapirok mikédési kéltségei

Nem alkalmazandé.
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A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2014

A magyar dllampapirok az év eleji korrekciét kdvetden komoly erésodést produkdltak az elsé félévben és
minden lejérati szegmensben Uj torténelmi mélypontot értek el a hozamok. Kuléndsen a forintban
kibocsatott papirok teljesitettek jél, elvdlt a devizdban denomindlt hazai dllampapirok és a forintos hazai
dllampapirok teljiesitménye az MNB hathatds kdzbenjdrdsdnak eredményeként. Az MNB az elsé félév sordn
folytatta a kamatcsokkentéseit, aminek szikségességét az alacsony inflaciéval és a gyenge gazdasdgi
novekedéssel indokolta. Emellett az MNB kétvény megsziintetése és az azt levaltd MNB betét allomdénydnak
csokkentése és a hatékonyabb pénzpiac kialakuldsanak érdekében bejelentett eqy szabdlyozds csomagot,
f6 eszkozeként egy kamatcsere Ugylettel, aminek hatdsdra gyakorlatilag szabadesésbe vdltottak a
kotvényhozamok. Az inflacid tovabb csokkent, az elsé negyedévben nulla kdzelében dllt meg, aztdn a
mdsodik negyedév minden hénapjdt tekintve negativ volt az éves darindex, ezek nagy része még mindig a
rezsicsokkentésnek tudhatd be, de a magdrindex is szép csokkenést produkdlt. A nemzetkozi trendek a
hazai folyamatokra is hatdssal voltak, a tavaly mdjusi FED irdnyvdltast kdévetéen komoly
hozamemelkedésre szamitott a piac, azonban az amerikai hossza kétvények jokora hozamcsdkkenésen
mentek keresztll, ami tdmogatta a vilag kétvénypiacait is, igy a hazai kdtvényeket is.

Az alap befektetései 2014-ben
Az alap befektetési stratégidjénak megfeleléen szélséségesen alacsony kamatérzékenységl eszkozokbe

fektette vagyonat, amivel a leheté legnagyobb biztonsdggal tudta elérni, hogy az arfolyam majdnem
minden nap novekedjen.

B Az alap eszk6zeinek alakuldsa a targyidoszakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamadt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsdval realizaljak.

Tokeszamla valtozasai

Nyité allomany (db) 582,248,136
Vétel (db) 1,278,678,786
Visszavadltds (db) 477,470,246
Zaré Allomény (db) 1,383,456,676

Az alap netté eszkozérték szdmoldsi sajdtossdgdbdl adéddéan az idészak utolsd napjara készllt nettd
eszkozértékben szereplé befektetési jegy dllomdny eltér a KELER-ben nyilvdntartott értéktdl.

Az alap devizaneme: magyar forint



Datum  Nettd eszkozérték  Arfolyam
2014.01.31 987,623,866 1617413
2014.02.28 1,018,461,158 1.619991
2014.03.31 1,103,460,455 1.622623
2014.04.30 2,207,791,280 1.625130
2014.05.30 2,290,411,274 1.627656
2014.06.30 2,255,270,168 1.630170
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m Osszehasonlitd tabldzat az elmult Gizleti évekrol

D4tum nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2008.12.31 768,532,312 1.275833 7.19%
2009.12.31 556,831,541 1.370723 7.44%
2010.12.31 736,372,350 1.425976 4.03%
2011.12.30* 302,618,332 1.490299 4.51%*
2012.12.28* 415,037,563 1568416 5.24%*
2013.12.31 942,119,067 1614592 2.94%

*16rt év, nem annualizdlt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2004-ben indult.

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozdasok 2014. junius 30-ig

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi LdszI6 Zoltdn.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét elldtd vezetdje: Habsz Daniel.
Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovacs Ildiké.
Az Alapkezelé mikddésében nem tortént jelentds valtozds a 2014. I. félév folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika vdltozas, egyéb informdciok
Az idészakban nincs ilyen informdcié.

Budapest, 2014. augusztus 28.

Budapest Alapkezeld Zrt.



