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FELEVES JELENTES 2014 - GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

B Alapadatok
Elnevezés angolul GE Money Commodity Fund of Funds
Rovid neve GE Money Nyersanyag Alapok Alapja
Révid név angolul GE Money Commaodity Fund of Funds
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégd, alapok alapja
Futamideje hatdrozatlan )
Indulds datuma 2006. augusztus 4. (PSZAF engedély szama: E-111/110.405-1/2006)
Az alapcimlet devizaneme HUF
A sorozatok adatai
,HUF" sorozat:  névérték 10,000 HUF ISIN koéd: HUO000704374
,U” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN koéd: HU0000712906
Alapkezelo Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vdci Ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadség tér 7.
Kénywvizsgdlo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Véci Ut 99.

Aktualis alapkezelési dij 2.5% |

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy az Ugyfelei szamdra mérsékelt koltségek mellett lehetdséget nyljtson a
nyersanyagpiacokba torténd befektetésekhez.

Az Alap - jellemzden - t6zsdén forgalmazott befektetési alapok, kdtvények és certifikdtok segitségével ad a
befekteték szamdra nyersanyagkitettséget, melyek mellett egyéb, tézsdére nem bevezetett befektetési
alapok is lehetnek a portfolid elemei.

Az Alap a befektetések sordn felmerdilé devizakockdzatokat lefedezheti, vagy nyitva is hagyhatja.

Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az Alapot azoknak a hosszl tévon - legaldbb o6t év - gondolkodd befektetoknek ajénljuk, akik a
nyersanyagpiacok atlagos teljesitményéhez képest versenyképes befektetést keresnek.

A befektetés alapkezeld dltal javasolt legrévidebb befektetési idétartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B Vagyonkimutatds, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatds

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Vagyonkimutatds Nyito 2aré
Atruhdzhaté értékpapirok 764,767,365 655,696,764
Banki egyenlegek 830,380 18,767,686
Egyéb eszkdzok 20,219,599 -6,328,864
Osszes eszkoz 785,817,344 668,135,586
Dijakbol szarmazo kotelezettségek -2,346,431 -1,897,556
Nett6 eszkozérték 783,470,913 666,238,030

A portfolié bontdsa fobb eszkézkategoridk szerint

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja
Nyit6 allomadny

Portfolio 6sszetétel 2aro6 allomany

2013.12.31 2014.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szdmlapénz 830,380 0.1% 18,767,686 2.8%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 40,948,832 5.2% 12,992,525 1.9%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkoétvény 0 0.0% 0 0.0%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 85,773,862 10.9% 0 0.0%
Befektetési jegy 88,844,172 11.3% 36,900,496 5.5%

Részvény, ETF 549,200,499 69.9% 605,803,743 90.7%

Derivativ Ugyletek 19,817,514 2.5% -6,086,643 -0.9%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 402,085 0.1% -242,221 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Brutto eszkozérték) 785,817,344  100.0% 668,135,586  100.0%
Dijak -2,346,431 -1,897,556

Netto6 eszkozérték: 783,470,913 666,238,030

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint



Ertékpapirok

nyitoé allomany
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Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf_Arany Ep Ardny
Befektetési jegy DIALOG ARUPIACI SZARM. BEF. JEGY. HUO0000711551 17528000 2.2% 2.3%
BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY A HU0000702725 71316172 9.1% 9.3%
ETF Powershares DB Agriculture US73936B4086 104580550 13.3% 13.7%
SPDR GOLD TRUST US78463V1070 20531944 2.6% 2.7%
IPATH DOW JONES-UBS COMMODITY ETN | US06738C7781 79244025 10.1% 10.4%
ISHARES S&P GSCI COMMODITY US46428R1077 130111476 16.6% 17.0%
Powershares DB Base Metals Fund US73936B7055 29084174 3.7% 3.8%
Powershares DB Commaodity IND US7393551050 101421096 12.9% 13.3%
Powershares DB Energy Fund US73936B1017 84227234 10.8% 11.0%
Jegybanki kotvény | MNB140115 HU0000624903 40948832 5.2% 5.4%
Vdllalati kotvény S&P GSCI AGRI SOURCE TETC XS0417183406 85773862 10.9% 11.2%
100.0%
zaro allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték  PfArdny Ep Ardny
Befektetési jegy DIALOG ARUPIACI SZARM. BEF. JEGY. HU0000711551 18,260,000.00 2.7% 2.8%
BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY A HU0000702725 18,640,496.00 2.8% 2.8%
ETF IPATH DOW JONES-UBS COMMODITY ETN | US06738C7781 120,676,622.00 18.1% 18.4%
ISHARES S&P GSCI COMMODITY US46428R1077 121,739,847.00 18.3% 18.6%
Powershares DB Commodity IND US7393551050 121,348,477.00 18.2% 18.5%
Elements Rogers Total Return ETN Us8702978011 120,944,658.00 18.2% 18.4%
Greenhaven Commaodity ETF US3952581060 121,094,139.00 18.2% 18.5%
Jegybanki kétvény | MNB140709 HU0000625157 12,992,525.00 2.0% 2.0%
100.0%
Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva
Folyoszdmla és betétek
Folydszamla
Deviza Kod Nyito % 2aré %
Magyar forint ~ HUF 397,938 0.1% 251,151 0.0%
USA dollér usob 432,442 0.1% 18,516,535 2.8%
Osszesen HUF 830,380 18,767,686

Az adott id8szak végén nem volt betét.

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Repo lgyletek

Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.




Kovetelések/kotelezettségek
Az Alapban az idészak végén nem voltak ilyen elemek.
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B A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyit6 db 2ar6 db
LA" sorozat 75,560 62,504
,U" sorozat 0 0
B Az egy befektetési jegyre eso nettd eszkozérték
Egy jegyre juto netto eszkozérték Nyito 2aro6
JA” sorozat 10,368.8580 10,659.1263
,U" sorozat 1.0369 1. 0659
WA befektetési alap dsszetétele
Id6szaki NEE %- Eszkozok
Nyito valtozds% zard ban %-ban
A tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhdzhaté értékpapirok 764,767,365 -14.3% 655,696,764  98.4% 98.1%
Mds szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb dtruhdzhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 764,767,365 -14.3% 655,696,764 98.4% 98.1%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 126,722,694 -89.7% 12,992,525 2.0% 1.9%
Legnagyobb sulya értékpapirok a portfolioban
) ] ] NEE %- Eszkozok
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
ISHARES S&P GSCI COMMODITY ETF 121,739,847  18.3% 18.2%
Powershares DB Commaodity IND ETF 121,348,477 18.2% 18.2%
Greenhaven Commodity ETF ETF 121,094,139 18.2% 18.1%
Elements Rogers Total Return ETN ETF 120,944,658 18.2% 18.1%
IPATH DOW JONES-UBS COMMODITY ETN  ETF 120,676,622 18.1% 18.1%
Ertékpapirok 6sszesen: 655,696,764 98.4% 98.1%
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A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékat mdas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk aranya az eszkdzdkhoz: 96.2% |

A kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legmagasabb mértéke: 0.93%
Erintett befektetési forma: Powershares DB Commodity IND

Az Alap értékpapir dllomdanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok mikédési kéltségei

Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2014

A FED 2014 els6 felében a vdrakozdasoknak megfeleléen folytatta mennyiségi lazitdsi programjdnak
kivezetését, mely a jelen tempdban ez év &szére fejez&dhet be. Ezzel pdrhuzamosan az USA-ban a vartndl
kedvezébb makréadatok l&ttak napvildgot, ami Uj cslcsokra segitette az S&P 500 indexet. Eurépdban a
valsagbdl vald talpra dllds nem zékkend mentes, annak ellenére, hogy az EKB is jelentls Iépéseket tett a
hitelezés felporgetésére, és ezdltal a gazdasdg élénkitésének irdnydba. A ndvekedést hatrdltatja az orosz-
ukrdn konfliktus, a régié ugyanis tébb orszdgnak is kiemelten fontos kereskedelmi partnere. Fontos még
megemliteni a kozel keleti konfliktusokat - a Gaza 6vezetben, illetve szir-iraki régidban tevékenykedd Iszldm
Allam nev(i szervezet harcol tébbek kodzott az iraki erékkel - melyek idérél idére dtmeneti turbulenciat
okoznak a borzéken. Tobb feltorekvé orszagban is vdlasztdsok vannak az idén, Indidgban tavasszal
megalakulhatott az Gj Modi kormdny, melyet megelézden jelentés rally volt a helyi indexekben. Braziliaban
6sszel jarulhatnak az urndkhoz a vdlaszték, itt a hatalmon 1évé Dilma Rousseff tlnik a befuténak. Vdllalati
fronton tovdbb folytatédott a pozitiv széria, tovabbra is a vértndl jobb eredmények domindlnak, erés a
technoldgiai szektor, mely a nydr folyamdn 14 éves cslcsra tudott emelkedni.

Az alap befektetései 2014-ben
A 2014-es év folyaman egy diverzifikdlt, t6zsdén forgd alapokbdl (ETF) &llé nyersanyag portfoliét tartottunk.

A GE Money Nyersanyag Alapok Alapja dtlagosan 75 szdzalékos nyersanyagkitettséggel mikodott,
devizakockdzatat pedig végig fedeztiik.

B Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezelé az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsdval realizdljdk.



&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Tokeszamla valtozasai

"A" sorozat "U" sorozat

Nyit6 allomany (db) 75,560 0

Vétel (db) 2,135 0

Visszavdltds (db) 15,191 0

2aré Allomany (db) 62,504 0

Az alap devizaneme: magyar forint

"A" sorozat "U" sorozat
Datum Netté eszkozérték Arfolyam Arfolyam

2014.01.31 720,507,616 10,136.7157 1.0137
2014.02.28 737,123,464 10,685.4265 1.0685
2014.03.31 705,698,991 10,617.6031 1.0618
2014.04.30 705,211,900 10,760.1871 1.076
2014.05.30 674,715,653 10,540.1264 1.054
2014.06.30 666,238,030 10,659.1263 1.0659

m Osszehasonlitd tabldzat az elmult Gizleti évekrol

DGt e kozérték (Ft) LA” sorozat ,U" sorozat
arm netlo eszrozerie drfolyam (Ft/db) | hozam (%) | drfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2008.12.31 992,906,539 9,732.8511 -20.57%
2009.12.31 284,542,968 10,276.3902 5.58%
2010.12.31 1,802,717,942 12,307.1741 19.76%
2011.12.30* 2,960,067,546 11,356.5275 -7.75%
2012.12.28* 1,527,416,189 11,313.0208 -0.38%
2013.12.31 783,470,913 10 368.8580 -8.28% 1.0369 0.09%*

*:16rt év, nem annualizdlt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni teljesitményre, hozamra.
Az ,U" sorozat 2013-ban indult
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B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok 2014. junius 30-ig
Az Alapkezels Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi Ldszlé Zoltdn.
Az Alapkezelé adminisztrativ tevékenységét ellétd vezetdje: Habsz Déniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovécs Ildiko.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2014. I. félév folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika vdltozas, egyéb informdciok

A PSZAF H-KE-11-751/2013 szamU hatdrozatdval 2013. december 16-t6l mddosult az Alap tdjékoztatéja és
kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2014. augusztus 28.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



