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B Alapadatok

Elnevezés angolul
Rovid neve
Révid név angolul

Budapest Kotvény Alap

Budapest Bond Investment Fund

Budapest Bond Fund

Harmonizacio

Az alap tipusa, fajtaja
Futamideje

Indulds datuma
Alapcimlet devizaneme

AEKBV Alap

nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

hatdrozatlan

1997. februdr 3. (APTF engedély szdm: 110.011-7/1997)

HUF

A sorozatok adatai

L HUF” sorozat:
,U" sorozat:

névérték 1 HUF
névérték 1 HUF

ISIN kéd HU0000702709
ISIN kéd HU0000712930

Alapkezel6
Letétkezel6
Kényvvizsgalo

Budapest Alapkezel Zrt.

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

KPMG Hungdria Kft.

1138 Budapest, Vdci Gt 193.

1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

1139 Budapest, Vdci Gt 99.

Aktualis alapkezelési dij

1.5% |

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy elsésorban a magyar dllam dltal kibocsatott kotvények lehetéségeit kihaszndlva a
pénzpiaci eszkozoket tendenciaszerlien meghaladdé hozamot biztositson befektetéinek. Az alap
portfolidjénak egy részét jobb hozam-kockdzati profil kialakitdsdnak reményében egyéb orszdgok
allamkodtvényeibe, valamint jelzdloglevelekbe, vallalati kotvényekbe, valamint nemzetkdzi pénzigyi
intézmények kotvényeibe is fektetheti.

Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot azoknak a kdzéptavon - legaldbb egy év - gondolkodd befektetéknek ajanljuk, akik a magyar
inflacié mértékét tendencigjdban meghaladd, a magyar koétvénypiac teljesitményével versenyképes
befektetést keresnek.

Ajdnlds: ez az alap adott esetben nem megfelelé olyan befekteték szamdra, akik 1 éven belll ki akarjak
venni az alapbdl a pénziket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatds Nyito 2aré

Atruhdzhaté értékpapirok 10,062,833,912 10,118,808,638

Banki egyenlegek 3,804,528 23,484,590

Egyéb eszkdzok -51,337,588 13,732,253

Osszes eszkoz 10,015,300,853 10,156,025,481

Dijakbol szarmazo kotelezettségek -15,531,786 -14,585,284

Netto eszkozérték 9,999,769,067 10,141,440,197
A portfolio bontdsa fobb eszkozkategoridk szerint

Budapest Kotvény Alap
Portf6lio osszetétel Nyito allomany 2ar6 allomany
2013.12.31 2014.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 3,804,528 0.0% 23,484,590 0.2%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 489,632,920 4.9% 734,905,920 7.2%
Diszkont kincstdrjegy 292,083,117 2.9% 4,987,980 0.0%
Allomkétvény 9,257,507,975 92.4% 8,088,753,057 79.6%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 23,609,900 0.2% 1,290,161,681 12.7%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek 242,525 0.0% -5,723,171 -0.1%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege -51,580,113 -0.5% 19,455,425 0.2%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6z6k 6sszesen (Brutto eszkozérték) 10,015,300,853  100.0% 10,156,025,481  100.0%
Dijak -15,531,786 -14,585,284

Netto eszkozérték: 9,999,769,067 10,141,440,197

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint



Ertékpapirok

nyit6 allomadny
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Fajta Név ISIN Eszkozérték  Pf_Arény Ep Ardny
Allomkétvény A170224B06 HU0000402375 2,265,566,000 22.7% 22.5%
Al171124A01 HU0000402037 2,385,781,810 23.9% 23.7%
A140822D11 HU0000402516 476,531,965 4.8% 4.7%
A161222D13 HU0000402623 2,085,044,000 20.9% 20.7%
A181220A13 HU0000402631 2,044,584,200 20.4% 20.3%
Diszkont kincstdrjegy | D140108 HU0000519285 64,955,280 0.6% 0.6%
D140212 HU0000519723 222,217,047 2.2% 2.2%
D140806 HU0000519608 4,910,790 0.0% 0.0%
Jegybanki kotvény MNB140108 HU0000624895 419,720,280 4.2% 4.2%
MNB140115 HU0000624903 69,912,640 0.7% 0.7%
Vdllalati kdtvény ALTEO 2014/D HU0000349055 23,609,900 0.2% 0.2%
100.0%
zar6 allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték  PfArany Ep Arany
Allamkétvény A170224B06 HU0000402375 743,614,740 7.3% 7.3%
Al171124A01 HU0000402037 798,106,537 7.9% 7.9%
A190624A08 HU0000402433 693,887,574 6.8% 6.9%
A201112A04 HU0000402235 1,324,258,155 13.1% 13.1%
A220624A11 HU0000402524 263,274,220 2.6% 2.6%
A231124A07 HU0000402383 363,254,900 3.6% 3.6%
Al161222D13 HU0000402623 131,829,960 1.3% 1.3%
Al181220A13 HU0000402631 2,212,958,130 21.8% 21.9%
REPHUN 4.125 02/19/18 | US445545AG19 119,787,279 1.2% 1.2%
REPHUN 5.75 11/23 US445545AJ57 190,821,733 1.9% 1.9%
A180425B14 HU0000402730 203,528,400 2.0% 2.0%
A250624B14 HU0000402748 1,043,431,429 10.3% 10.3%
Diszkont kincstdrjegy | D140806 HU0000519608 4,987,980 0.0% 0.0%
Jegybanki kotvény MNB140702 HU0000625140 734,905,920 7.2% 7.3%
Vdllalati kotvény ALTEO 2014/D HUO0000349055 25,143,450 0.2% 0.2%
MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 495,413,614 4.9% 4.9%
OTPHB 5.27 09/16 Xx50268320800 266,160,852 2.6% 2.6%
MOLHB 6.25 09/26/19 X50834435702 503,443,765 5.0% 5.0%
100.0%

Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva
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Folyoszdmla és betétek

Folyoszamla

Deviza Kod Nyitod % 2aré %
Magyar forint ~ HUF 3,114,903 0.0% 22828498 0.2%
Svéjci frank CHF 162,184 0.0% 170,614 0.0%
Euro EUR 291,977 0.0% 423226 0.0%
USA dollar usD 235,464 0.0% 62,252 0.0%
Osszesen HUF 3,804,528 23,484,590

Az adott id8szak végén nem volt betét.

%: Nett6 eszkdzértékhez viszonyitva

Repo ligyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.

Kovetelések/kotelezettségek
Az alap az idészak végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.

B A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyito db 2ar6 db
"A" sorozat 1,530,562,302 1,447,395,688
"U" sorozat 0 0

B Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito 2ar6
"A" sorozat 6.5334 7.0067
"U" sorozat 6.5334 7.0067




WA befektetési alap 6sszetétele
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Id8szaki NEE %- Eszkdzok
Nyito valtozds% Zard ban %-ban

A tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhdzhaté értékpapirok 10,062,833,912 0.6% 10,118,808,638 99.8% 99.6%
Mdés szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb dtruhdzhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 10,062,833,912 0.6% 10,118,808,638 99.8% 99.6%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 10,062,833,912 0.6% 10,118,808,638 99.8% 99.6%

Legnagyobb sulya értékpapirok a portfolioban

NEE %- Eszk6zok

Ertékpapir neve  Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
A181220A13 Allomkétvény 2,212,958,130 21.8% 21.8%
A201112A04 Allomkétvény 1,324,258,155 13.1% 13.0%
A250624B14 Allomkétvény 1,043,431,429 10.3% 10.3%
A171124A01 Allomkétvény 798,106,537 7.9% 7.9%
A170224B06 Allomkétvény 743,614,740 7.3% 7.3%
Ertékpapirok sszesen: 10,118,808,638 99.8% 99.6%

A portfélioban levo alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legaldbb 20 szdzalékat mds befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba
fekteti, az éves jelentésében kdzzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk aranya az eszkdzdkhdz:

0.0%|

A kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandd

Az Alap értékpapir dllomdnyaban 20% részesedést meghalad6 értékpapirok miikodési koltségei

Nem alkalmazandé.
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A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2014

A magyar dllampapirok az év eleji korrekciét kdvetden komoly erésodést produkdltak az elsé félévben és
minden lejérati szegmensben Uj torténelmi mélypontot értek el a hozamok. Kuléndsen a forintban
kibocsatott papirok teljesitettek jél, elvalt a devizaban denomindlt hazai dllampapirok és a forintos hazai
dllampapirok teljiesitménye az MNB hathatds kdzbenjdrdsdnak eredményeként. Az MNB az elsé félév sordn
folytatta a kamatcsokkentéseit, aminek szikségességét az alacsony inflaciéval és a gyenge gazdasdgi
novekedéssel indokolta. Emellett az MNB kétvény megsziintetése és az azt levaltd MNB betét allomdénydnak
csokkentése és a hatékonyabb pénzpiac kialakuldsanak érdekében bejelentett eqy szabdlyozds csomagot,
f6 eszkozeként egy kamatcsere Ugylettel, aminek hatdsdra gyakorlatilag szabadesésbe vdltottak a
kotvényhozamok. Az inflacid tovabb csokkent, az elsé negyedévben nulla kdzelében dllt meg, aztdn a
mdsodik negyedév minden hénapjdt tekintve negativ volt az éves darindex, ezek nagy része még mindig a
rezsicsokkentésnek tudhatd be, de a magdrindex is szép csokkenést produkdlt. A nemzetkodzi trendek a
hazai folyamatokra is hatdssal voltak, a tavaly mdjusi FED irdnyvdltast kdévetéen komoly
hozamemelkedésre szamitott a piac, azonban az amerikai hosszd kotvények jékora hozamcsokkenésen
mentek keresztll, ami tdmogatta a vilag kétvénypiacait is, igy a hazai kdtvényeket is.

Az alap befektetései 2014-ben

A kotvény alap tavasz kozepéig 6vatosabb defenziv poziciéban volt, majd a lefelé csorgd fejlett piaci
hozamok és a feltérekvd piacokon tapasztalt hangulatvdaltds miatt o tavasszal bejelentett MNB
intézkedéseket kdvetden enyhébb felllstlyozdsra valtottunk.

B Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdéltdsdaval realizaljak.

Tokeszamla valtozasai

"A" sorozat "U" sorozat
Nyité allomany (db) 1,530,562,302 0
Vétel (db) 154,570,119 0
Visszavdltds (db) 237,736,733 0
2aré Allomany (db) 1,447,395,688 0

Az alap devizaneme: magyar forint
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"A" sorozat "U" sorozat
Datum Nettd eszkozérték Arfolyam Arfolyam
2014.01.31 9,330,248,255 6.4586 6.4586
2014.02.28 9,258,547,406 6.4931 6.4931
2014.03.31 9,283,706,289 6.5830 6.583
2014.04.30 9,360,613,619 6.6969 6.6969
2014.05.30 9,722,662,924 6.8991 6.8991
2014.06.30 10,141,440,197 7.0067 7.0067

m Osszehasonlité tabldzat az elmalt Gzleti évekrol

,A" sorozat ,U" sorozat

DAtum nettd eszkdzérték (Ft) Grfolyam (Ft/db) hozam (%) | arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2007.12.31 21,051,417,609 4.2973 5.15%
2008.12.31 13,053,966,480 4.2941 -0.07%
2009.12.31 11,628,517,920 4.9303 14.82%
2010.12.31 13,129,185,419 5.2132 5.74%
2011.12.30* 9,167,212,890 5.2985 1.64%*
2012.12.28* 9,400,667,578 6.1415 1591%*
2013.12.31 9,999,769,067 6.5334 6.33% 6.5334 0.21%*

*:16rt év, nem annualizdlt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 1997-ben indult.

Az ,U" sorozat 2013-ban indult.

B Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezelo mikodésében bekdvetkezett valtozdsok 2014. janius 30-ig
Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmdandi LészI6 Zoltan.
Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét elldtd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovécs Ildiko.
Az Alapkezel& mikddésében nem tortént jelentds valtozds a 2014. I. félév folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozds, egyéb informdciok

A PSZAF H-KE-11-749/2013 szamU hatdrozatdval 2013. december 16-t6l mddosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabdlyzata

Budapest, 2014. augusztus 28.

Budapest Alapkezeld Zrt.



