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FELEVES JELENTES 2014 - GE Money Konzervativni Alap

B Alapadatok

Elnevezés angolul GE Money Konzervativni Investment Fund
Elnevezés cseh nyelven  GE Money Konzervativni Fond
Rovid neve GE Money Konzervativni Alap
Révid név angolul GE Money Konzervativni Fund

Rovid név cseh nyelven  GE Money Konzervativni Fond

Harmonizdcié AEKBV alap

Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatdrozatlan

Induldas datuma 2010. december 27. (PSZAF engedély szadma: PSZAF KE-I11-537/2010)

Alapcimlet devizaneme CZK

A sorozatok adatai

,CZK" sorozat  névérték 1 CZK ISIN kéd: HU0000709308
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsdag tér 7.
Konywvizsgdlo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vdci Gt 99.

Aktualis alapkezelésidij 0,8%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy mérsékelt kockdazat véllaldsa mellett a cseh korondban elhelyezett banki betétekkel
versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vésdrléinak. Az Alapkezeldé a befekteték pénzének
biztonsdga érdekében az Alap eszkdzeit jellemzéen vallalati kétvényekbe, dllampapirokba (kincstarjegyek,
allamkotvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, jelzdloglevelekbe, valamint
banki betétekbe fekteti be.

Felhivjuk a befekteték figyelmét, hogy az Alapot érinté kockdzati tényezok részletesen a Kezelési Szabdlyzat
26. pontjdban bemutatdsra kerilnek.

Az Alap célio a tékendvekedés. Az Alap foldrajzi specifikacidval rendelkezik, f6ként CEEMEA régidbeli
eszkdzokbe fektet. Az alap specifikus ipardgi kitettséggel nem rendelkezik.

Annak a jellemzo befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az Alapot azoknak a kézéptavon - legaldbb fél-egy év - gondolkodd konzervativ befektetéknek ajénljuk,
akik a cseh inflacid mértékét tendencidgjaban meghaladd, a cseh kotvénypiac teljesitményével versenyképes
befektetést keresnek. A befektetés alapkezeld dltal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 6-12 hdnap

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona
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Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatds

2aroé

Vagyonkimutatds Nyito

Atruhdzhaté értékpapirok 2,062,824,672
Banki egyenlegek 1,503,318,191
Egyéb eszkozok 15,631,125
Osszes eszkoz 3,581,773,988
Dijakbdl szarmazé kotelezettségek -5,448,552

Netto eszkozérték 3,576,325,436

2,613,574,022
1,582,286,355
-28,419,163
4,167,441,214
-6,482,937
4,160,958,277

A portfolio bontdsa fobb eszkozkategoridk szerint

GE Money Konzervativni Alap
Portf6lio osszetétel Nyito allomany 2ar6 allomany
2013.12.31 2014.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Saly Eszkozérték Suly

Szdmlapénz 180,223,366 5.0% 192,394,436 4.6%
Betét 1,323,094,824 36.9% 1,389,891,919 33.4%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 187,833,880 5.2% 0 0.0%
Allomkétvény 949,398,568 26.5% 1,269,407,501 30.5%
Jelzdloglevél 76,237,537 2.1% 36,115,043 0.9%
Vdllalati kotvény 849,354,687 23.7% 1,308,051,478 31.4%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek 15,631,125 0.4% -17,290,980 -0.4%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 0 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% -11,128,184 -0.3%
Eszk6z6k 6sszesen (Brutto eszkozérték) 3,581,773,988  100.0% 4,167,441,214  100.0%
Dijak -5,448,552 -6,482,937

Netto eszkozérték: 3,576,325,436 4,160,958,277

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona



Ertékpapirok

nyitoé allomany
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Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf_Arany Ep Arany
Allomkétvény REPHUN 6.75 07/2014 xS0441511200 8,705,821 0.2% 0.4%
REPHUN 4.5 01/29/14 xS0183747905 63,237,625 1.8% 3.1%
PEMAK 2015/X HU0000402615 60,205,274 1.7% 2.9%
ROMANI 5 03/18/15 %xS0495980095 14,791,366 0.4% 0.7%
SLOREP 4.375 04/14 S10002102935 291,442,739 8.1% 14.1%
PEMAK 2016/X HU0000402664 216,775,086 6.1% 10.5%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 247,685,874 6.9% 12.0%
REPHUN 4.75 02/03/15 US445545AC05 40,910,071 1.1% 2.0%
SLOREP 2.75 03/15 510002103065 5,644,712 0.2% 0.3%
Diszkont kincstdrjegy | SLOVENIA T-BILL 10/16/14 510002103321 187,833,880 5.3% 9.1%
Jelzdloglevél FHB Float 06/14 %xS0381118503 40,717,788 1.1% 2.0%
FHB FJ18NFO1 HU0000652755 21,619,719 0.6% 1.0%
OTP 4 12/15/14 HU0000651161 13,900,030 0.4% 0.7%
Vdllalati kdtvény MOLHB 3.875 10/15 XS0231264275 8,460,006 0.2% 0.4%
MAGYAR 5.875 05/16 xS0632248802 14,995,378 0.4% 0.7%
OTPHB 5.27 09/16 xS0268320800 22,827,770 0.6% 1.1%
ALFARU 6.3 02/17 xS0288690539 54,902,386 1.5% 2.7%
YASAR 9.625 XS0546767863 67,537,199 1.9% 3.3%
ALROSA 8.875 X50205828477 20,263,632 0.6% 1.0%
BNKPOZ 7 XS0461517392 29,646,763 0.8% 1.4%
CHMFRU 9.25 X50190490606 24,878,600 0.7% 1.2%
HCFBRU 7.0 X50606382413 90,596,641 2.5% 4.4%
ISPIM Float 02/24/14 US46115HAC16 19,968,708 0.6% 1.0%
RSHB 7.125 01/14/14 %xS0366599800 32,904,048 0.9% 1.6%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875 xS0524202610 91,312,470 2.6% 4.4%
OTPHBFloat 03/15 xS0214084252 70,987,474 2.0% 3.4%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 16,641,256 0.5% 0.8%
FINBN 5.5 USM4R36CAAB0 10,048,469 0.3% 0.5%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 18,207,968 0.5% 0.9%
RSHB 6.299 05/15/17 X50300998779 11,797,762 0.3% 0.6%
BKMOSC 6.699 03/11/15 xS0494095754 31,960,378 0.9% 1.5%
SEDABI 3 04/21/15 xS0504013912 1,307,083 0.0% 0.1%
TITIM 6.175 06/18/14 US87927VAWS1 50,862,326 1.4% 2.5%
VIP 6.493 02/02/16 xS0587030957 23,983,346 0.7% 1.2%
CREDITWEST FAKTR CRDFAFloat 11/24/14 | TRSTPFCK1419 1,857,577 0.1% 0.1%
ALFARU 8 03/18/15 XS0494933806 10,830,437 0.3% 0.5%
CEMEX 4.75 03/14 X50289333048 14,300,495 0.4% 0.7%
CHMFRU 6.25 X50648402583 10,870,885 0.3% 0.5%
FIAT 6.125 xS0647263317 20,123,337 0.6% 1.0%
MERCEDESBENZ DAIGR 10.03 07/15 TRSMCBF71511 47,787,122 1.3% 2.3%
TUPRST 4.125 05/02/18 xS0849020556 18,807,575 0.5% 0.9%
VTB 6.465 03/15 %x50491998133 10,687,594 0.3% 0.5%

100.0%




zaro allomany
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Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf Ep Ardny
Ardany
Allamkétvény PEMAK 2015/X HU0000402615 60,437,527 | 1.5% 2.3%
REPHUN 6.75 07/2014 XS0441511200 8,831,915 | 0.2% 0.3%
ROMANI 5 03/18/15 XS0495980095 14344711 | 0.3% 0.5%
PEMAK 2016/X HU0000402664 217.491,469 | 52% 8.3%
REPHUN 4.75 02/03/15 US445545AC05 488,789,028 | 11.7% 18.7%
SLOREP 2.75 03/15 S10002103065 67,401,456 | 1.6% 2.6%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 289,758,357 | 7.0% 11.1%
BUCHAR 4.125 XS50222425471 94375431 | 2.3% 3.6%
REPHUN 4 03/25/19 US445545AK21 18,784,317 | 0.5% 0.7%
TURKEY 6.75 04/18 US900123BA75 9,193,291 | 0.2% 0.4%
Jelzéloglevél FHB FJ18NFO1 HU0000652755 21,887,859 | 0.5% 0.8%
OTP 4 12/15/14 HU0000651161 14,227,184 | 0.3% 0.5%
Vdllalati kdtvény ALFARU 6.3 02/17 X50288690539 54283467 | 1.3% 2.1%
ALFARU 7.75 04/28/21 US01538RAB50 4407202 | 0.1% 0.2%
ALROSA 8.875 Xx50205828477 19,763 446 | 0.5% 0.8%
BNKPOZ 7 XS0461517392 39,948,271 | 1.0% 1.5%
MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 83,326,461 | 2.0% 3.2%
MAGYAR 5.875 05/16 XS0632248802 14,787,988 | 0.4% 0.6%
MOLHB 3.875 10/15 XS0231264275 66,623,019 | 1.6% 2.5%
MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 4541635 | 0.1% 0.2%
OTPHB 5.27 09/16 X50268320800 150,075,516 | 3.6% 5.7%
OTPHBFloat 03/15 XS0214084252 84,899 844 | 2.0% 3.2%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875 X50524202610 187224076 | 45% 7.2%
YASAR 9.625 XS0546767863 85051,352 | 2.0% 33%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 22.283.447 | 0.5% 0.9%
VIP 6.493 02/02/16 XS0587030957 34,603,383 | 0.8% 13%
CREDITWEST FAKTR CRDFAFloat 11/24/14 | TRSTPFCK1419 1,905,334 | 0.0% 0.1%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 35315411 | 0.8% 1.4%
ALFARU 8 03/18/15 XS0494933806 36,117,914 | 0.9% 1.4%
BKMOSC 6.699 03/11/15 XS0494095754 58,968,786 | 1.4% 2.3%
CHMFRU 6.25 XS0648402583 10,901,663 | 0.3% 0.4%
FIAT 6.125 XS0647263317 20,402,160 | 0.5% 0.8%
TUPRST 4.125 05/02/18 X50849020556 32,197,066 | 0.8% 1.2%
VTB 6.465 03/15 XS0491998133 6314411 | 0.2% 0.2%
FINBN 5.5 USM4R36CAAB0 10,382,525 | 0.2% 0.4%
RSHB 6.299 05/15/17 XS0300998779 11,773,736 | 0.3% 0.5%
MERCEDESBENZ DAIGR 10.03 07/15 TRSMCBF71511 49,285554 | 1.2% 1.9%
BULENR 4.25 11/07/18 X50989152573 48148620 | 1.2% 1.8%
FIAT 509/07/15 CH0148606178 16,957,736 | 0.4% 0.6%
Gazprom 6.25 12/15/14 XS0531270964 36,805,094 | 0.9% 1.4%
VTB 5.01 09/29/15 XS50230683111 12,284,970 | 0.3% 0.5%
GARAN 4.75 X51057541838 4,084,297 | 0.1% 0.2%
EXPT 5.5 05/16 US282645AQ39 64,387,094 | 1.5% 2.5%
100.0%

Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva




Folyoszdmla és betétek

Folyoszamla
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Deviza Kod Nyitod % 2aroé %
Magyar forint ~ HUF 104,301 0.0% 97,286 0.0%
Svaijci frank CHF 125,153 0.0% 1,508,228 0.0%
Cseh korona CzK 153,164,686 4.3% 71,063,368 1.7%
Euro EUR 24,615,681 0.7% 63,615,036 1.5%
Angol font GBP 0 0.0% 36,130 0.0%
Japdn yen JPY 647,881 0.0% 611,488 0.0%
Torok lira TRY 18,227 0.0% 2,465,695 0.1%
USA dollar USD 1547437 00% 52,997,205 1.3%
Osszesen CZK 180,223,366 192,394,436
Betét

Deviza Kod Nyito % 2aro %
Eurd EUR 510,576,496 14.3% 668,845,300 16.1%
USA dollér uso 812,518,328 22.7% 721,046,619 17.3%
Osszesen CZK 1,323,094,824 1,389,891,919

%: Nett6 eszkdzértékhez viszonyitva

Repo ligyletek

Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.

Kovetelések/kotelezettségek

Kovetelés/Kotelezettség Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Pénzkovetelés/kotelezettség CzK 5,507,243
Ertékpapir addsvétel MOLHB 5.87504/17  XS0503453275 -4,546,749
Ertékpapir addsvétel TUPRST 4.125 05/02/18  X50849020556 -12,088,677

B A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Nyit6 db

2aré db

| 3,310,763,190

3,813,783,594 |

W Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Nyito

2aroé

| 1.0802

1091 |




WA befektetési alap 6sszetétele
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IdSszaki NEE %- Eszkdzok
Nyito valtozds% Zard ban %-ban

A tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhdzhaté értékpapirok 2,062,824,672 26.7% 2,613,574,022 62.8% 62.7%
Mdés szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb dtruhdzhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 2,062,824,672 26.7% 2,613,574,022 62.8% 62.7%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 2,062,824,672 26.7% 2,613574,022 62.8% 62.7%
Legnagyobb sulya értékpapirok a portfolioban
) ) ) NEE %- Eszkodzok
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
REPHUN 4.75 02/03/15 Allomkétvény 488,789,028 11.7% 11.7%
PEMAK 2016/Y Allamkatvény 289,758357  7.0% 7.0%
PEMAK 2016/X Allamkdtvény 217,491,469  52% 5.2%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875  Vdllalati kotvény 187,224,076  4.5% 4.5%
OTPHB 5.27 09/16 Vdllalati kotvény 150,075,516 3.6% 3.6%

Ertékpapirok 6sszesen: 2,613,574,022 62.8% 62.7%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legaldbb 20 szdzalékdt mds befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba
fekteti, az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mdés alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk aranya az eszkdzdkhoz:

0%]

A kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanydaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei

Nem alkalmazandé.
A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2014

A magyar dllampapirok az év eleji korrekciét kovetéen komoly erésddést produkdltak az elsé félévben és
minden lejdrati szegmensben Uj tdrténelmi mélypontot értek el a hozamok. Kiléndsen a forintban
kibocsdtott papirok teljesitettek jél, elvalt a devizaban denomindlt hazai dllampapirok és a forintos hazai
allampapirok teljesitménye az MNB hathatds kdzbenjdrdsdnak eredményeként. Az MNB az elsé félév sordn
folytatta a kamatcsokkentéseit, aminek szikségességét az alacsony inflacidval és a gyenge gazdasdgi
novekedéssel indokolta. Emellett az MNB kdtvény megsziintetése és az azt levaltd MNB betét dllomdnydnak
csokkentése és a hatékonyabb pénzpiac kialakuldsanak érdekében bejelentett eqy szabdlyozds csomagot,
f6 eszkozeként egy kamatcsere Ugylettel, aminek hatdsara gyakorlatilag szabadesésbe vdltottak a
kotvényhozamok. Az inflacid tovabb csokkent, az elsé negyedévben nulla kbézelében dllt meg, aztdn a
mdsodik negyedév minden hénapjdt tekintve negativ volt az éves drindex, ezek nagy része még mindig a
rezsicsokkentésnek tudhatd be, de a magdrindex is szép csdkkenést produkdlt. A nemzetkdzi trendek a

hazai folyamatokra is hatdssal voltak,

a tavaly ma@jusi

FED irdnyvaltast koévetben komoly

hozamemelkedésre szamitott a piac, azonban az amerikai hosszu kotvények jékora hozamcsokkenésen
mentek keresztll, ami tdmogatta a vildg kdtvénypiacait is, igy a hazai kotvényeket is.



Az alap befektetései 2014-ben
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A cseh pénzpiaci hozamok az egész év sordn rendkivil nyomott szinteken, nulla kbzelében maradtak,
miutan a Cseh Jegybank tovdbbra is nulla kdzelében tartotta az alapkamatot, és a deflaciés veszélyek miatt
a devizapiaci intervencié idébeli végpontjdt is egyre messzebbre tolta. Az alacsony cseh hozamkornyezet
mellett az alap féleg euréban és dollarban kibocsdtott révidebb atlagos hdatralévé futamidejl vallalati
kotvényekbe, illetve dllampapirokba fektetett. A devizakockdzat minden esetben kifedezésre kerilt. Az
értékpapirokon tul az alapban hosszabb, pdr hdnapos eurd és dolldr betétek is megtaldlhatok voltak.

B Az alap eszkézeinek alakulasa a targyidoszakban

Felosztott és Ujra befektetett j6vedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltésdval realizaljak.

Tokeszamla valtozasai

Vétel (db)

Nyit6 dllomany (db)

Visszavdltds (db)
2aré Allomény (db)

3,310,763,190

3,813,783,594

881,184,095
378,163,691

Az alap devizaneme: cseh korona

Datum Netto eszkozérték Arfolyam
2014.01.31 3,686,402,690 1.0804
2014.02.28 3,792,464,973 1.0827
2014.03.31 3,884,414,804 1.0835
2014.04.30 3,921,028,031 1.0845
2014.05.30 4,067,700,211 1.0895
2014.06.30 4,160,958,277 1.0910

m Osszehasonlité tabldzat az elmult Gzleti évekrol

Dtum nettd eszkozérték (czk) | darfolyam (czk/db) | hozam (%)
2010.12.31* 18,499,945 1.0000 0.00%
2011.12.30* 119,762,764 10172 1.72%
2012.12.28* 1,202,051,632 1.0579 4.00%
2013.12.31 3,576,325,436 1.0802 2.09%

*: tort év, nem annualizdlt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2010-ben indult.
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B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok 2014. jinius 30-ig

Az Alapkezels Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi Laszlé Zoltdn.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét elldtd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovécs Ildiko.

Az Alapkezel& mikddésében nem tortént jelentds valtozds a 2014. I. félév folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika vdltozas, egyéb informdciok

Az MNB H-KE-I1I-122/2014. szdmU hatdrozatdval 2014. mdrcius 10-t6l médosult az Alap tdjékoztatdja és

kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2014. augusztus

Budapest Alapkezeld Zrt.



