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B Alapadatok*

| Révid neve GE Money Kontroll Alap
Harmonizacid Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan »
Induldas datuma 1995. februdr 24. (AETF engedély szama: 110.035-1/95)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

LHUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000702741
Alapkezeld Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vdci Gt 193.
Letétkezelo UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
Konywvizsgdlo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Aktudlis alapkezelésidij  2.0% |
*2014. janudr 20-Gig Budapest AbszolGt Hozam Szarmaztatott Alap

Az Alap célja

Az alap eszkdzeit egy kiegyensllyozott hozam reményében, mérsékelt drfolyamkockdzatokat felvallalva
fekteti be Ugy, hogy az elérhetd legszélesebb kockdazati profild eszkdzokbe fektet. Az alap dltal vdllalt
arfolyamkockdzatok jelentds részét tézsdei és tézsdén kivili szdrmaztatott Ugyletekkel veszi, illetve veheti
fel. Az alap stratégiai célja, hogy 3 - 5 éves tdvon minden tékepiaci kdrnyezet esetén a pénzpiaci alapokkal
versenyképes hozamokat nyUjtson. Az alap elsésorban derivativ, emellett pedig deviza-, kamatldb-, és
értékpapirlgyletek segitségével az uralkodé piaci tendencidkat kovetve, illetve elére becsilve pozicidit Ugy
igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési jegy-tulajdonosok dltal befektetett téke értékét kdzéptavon
gyarapitsa. Az alap a jogszabdlyokban a szarmaztatott alapokra meghatdrozott limit erejéig tokeattételes
poziciokat is felvehet, valamint nettd révid pozicidkat is kiépithet. Az alap ennél fogva az dtlagostél eltérd
kockdazatot fut. Az Alapkezel6 felvdllalja, hogy az alap szdmdra nagy szabadsdgfok mellett kivalasztja
azokat az eszkozoket, amelyeket az adott piaci kérnyezetben jé befektetésnek tart. Az Alap valtozo jellege
folytdn nem mindig egyformdn reagdl a tékepiacok véltozdsaira, és az dltala felvehetd révid poziciok miatt
alkalmasint az egy jegyre jutd arfolyam az uralkodd piaci tendencidkkal ellentétesen is mozoghat. Az
Alapkezeld mindemellett igyekszik az alap hozamat oly médon stabilizdlni, hogy az alap értékvesztése az
alap szédmdra kedvezdtlen folyamatok esetén is elmaradjon attdl, amit egy tiszta részvényalap szenvedhet
el komolyabb részvénypiac visszaesés esetén.

Annak a jellemzo befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot a kozepes kockdzattlré hajlanddsaggal rendelkezé Ugyfeleinknek ajanljuk, akik befektetett
tékéjukon 3-5 éves idétartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseket meghaladd hozamot
szeretnének realizdlni, de nem érzékenyek a néhdny hoénapig tarté esetleges kedvez6tlen hozamokra,
mindemellett nem kivanjak napi szinten kovetni a piacok valtozasat, és annak megfeleléen dtcsoportositani
megtakaritdsaikat a pénz- és kétvénypiacrédl a részvénypiacokra és vissza, hanem ezt rabizndk pénzigyi
szakemberekre. A befektetés alapkezel® dltal javasolt legrovidebb befektetési id6étartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatas Nyito 2aré

Atruhdzhaté értékpapirok 422,688,333 339,597,909
Banki egyenlegek 11,453,131 30,779,422
Egyéb eszkdzok 4,543,892 -2,145,075
Osszes eszkéz 438,685,356 368,232,256
Dijakbol szarmazo kotelezettségek -1,658,791 -1,373,047
Nett6 eszkozérték 437,026,565 366,859,209

A portfolio bontdsa fobb eszkozkategoridk szerint

GE Money Kontroll Alap
Nyit6 allomadny

Portfolio 6sszetétel 2aro6 allomany

2013.12.31 2014.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szdmlapénz 11,453,131 2.6% 30,779,422 8.4%
Betét 0 0.0% 0 0.0%

Jegybanki kétvény 79,946,720 18.2% 53,992,818 14.7%

Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allomkétvény 0 0.0% 285,605,091 77.6%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 57,129,985 13.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 285,611,628 65.1% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek 2,738,187 0.6% -5,362,399 -1.5%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 1,374,145 0.3% 3,217,324 0.9%
Kovetelések/Kotelezettségek 431,560 0.1% 0 0.0%
Eszk6z6k 6sszesen (Brutto eszkozérték) 438,685,356  100.0% 368,232,256  100.0%
Dijak -1,658,791 -1,373,047

Netto eszkozérték: 437,026,565 366,859,209

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az Alap derivativ eszkdzeinek tételes dsszetétele, illetve alakuldsa a ,Szdrmaztatott Ugyletek bemutatésa”

fejezetben taldlhatd.
Az alap devizaneme: magyar forint




Ertékpapirok

nyitoé allomany
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E
Fajta Név ISIN Eszkozérték  Pf Arany Ardﬁmy
ETF S&P 500 DEPOSITARY RECEIPT US78462F1030 83,631,880 19.1% 19.8%
Jegybanki kotvény | MNB140108 HU0000624895 79,946,720 18.3% 18.9%
Részvény APPLE COMPUTER US0378331005 24,194,549 5.5% 5.7%
Bank of America US0605051046 21,822,834 5.0% 5.2%
CATERPILLAR US1491231015 19,581,360 4.5% 4.6%
CITIGROUP INC. US1729674242 19,720,021 4.5% 4.7%
FACEBOOK US30303M1027 18,854,342 4.3% 4.5%
ALCOA INC US0138171014 19,254,034 4.4% 4.6%
DAVITA HEALTHCARE US23918K1088 18,447,039 4.2% 4.4%
DR HORTON INC US23331A1097 19,251,446 4.4% 4.6%
HUNTINGTON BANCSHARES INC. | US4461501045 4,161,659 1.0% 1.0%
KEYCORP US4932671088 17,941,279 4.1% 4.2%
LEGG MASON INC. US5249011058 18,751,185 4.3% 4.4%
Vdllalati kdtvény OTPHBFloat 03/15 x50214084252 57,129,985 13.1% 13.5%
100.0%
zar6 allomany
Ep
Fajta Név ISIN Eszk6zérték  PfArany Arany
Allamkétvény PEMAK 2015/X HU0000402615 61924696 | 169% | 182%
PEMAK 2016/X HU0000402664 108,600,811 29.6% | 32.0%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 115,079,584 31.4%| 33.9%
Jegybanki kétvény | MNB140702 HU0000625140 53,992,818 147% | 159%
100.0%
Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva
Ep ardny: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva
Folyoszdmla és betétek
Folydszamla
Deviza Kod Nyito % 2ar6 %
Magyar forint HUF -1,020 0.0% 355,402 0.1%
Euro EUR 12,090 0.0% 30,330,090 8.3%
USA dollér uso 11,442,061 2.6% 93930 0.0%
Osszesen HUF 11,453,131 30,779,422

Az adott id6szak végén nem volt betét.
%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Repo ligyletek

Az alap az id6észak végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.

Kovetelések/kotelezettségek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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B A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyito db 2ar6 db
"A" sorozat 297,819,492 247,183,236
"U" sorozat 0

B Az egy befektetési jegyre eso nett6 eszkozérték

Egy jegyre juto netto eszkozérték Nyito 2aro6
"A" sorozat 1.4674 1.4842
"U" sorozat 1.4842

BA befektetési alap 6sszetétele

Idészaki NEE %- Eszkozok
Nyito vdaltozas% Zzaré ban %-ban

A tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhdzhaté értékpapirok 422,688,333 -19.7% 339,597,909 92.6% 92.2%
Mdés szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhdzhatd értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 422,688,333 -19.7% 339,597,909 92.6% 92.2%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 137,076,705 147.7% 339,597,909 92.6% 92.2%
Legnagyobb salya értékpapirok a portfolioban
Ertékpapir neve  Ertékpapir tipusa NEE NEE %-ban  Eszkdzok %-ban
PEMAK 2016/Y  Allamkétvény 115,079,584 31.4% 31.3%
PEMAK 2016/X  Allamkdtvény 108,600,811 29.6% 29.5%
PEMAK 2015/X  Allamkdtvény 61,924,696 16.9% 16.8%
MNB140702 Jegybanki kétvény 53,992,818 14.7% 14.7%

Ertékpapirok sszesen: 339,597,909 92.6% 92.2%

A portfélioban levo alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legaldbb 20 szdzalékdt mds befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba
fekteti, az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk ardnya az eszkdzokhoz: 0.0% |

A kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandd
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandd

Az Alap értékpapir dllomdnyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei

Nem alkalmazandé.
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A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2013

A FED 2014 els6 felében a vdrakozdsoknak megfeleléen folytatta mennyiségi lazitdsi programijénak
kivezetését, mely a jelen tempdban ez év &szére fejez8dhet be. Ezzel pdrhuzamosan az USA-ban a vartndl
kedvezdébb makréadatok ldttak napvildgot, ami Uj cslcsokra segitette az S&P 500 indexet. Eurépdban a
valsdgbdl vald talpra dlids nem zokkend mentes, annak ellenére, hogy az EKB is jelent6s Iépéseket tett a
hitelezés felporgetésére, és ezdltal a gazdasdg élénkitésének irdnydba. A ndvekedést hatraltatja az orosz-
ukrdn konfliktus, a régié ugyanis tobb orszdgnak is kiemelten fontos kereskedelmi partnere. Fontos még
megemliteni a kozel keleti konfliktusokat - a Gdza évezetben, illetve szir-iraki régidoban tevékenykedd Iszldm
Allam nev( szervezet harcol tébbek kozott az iraki erékkel - melyek idérél idére dtmeneti turbulencidt
okoznak a borzéken. Tobb feltérekvé orszagban is vélasztdsok vannak az idén, Indidgban tavasszal
megalakulhatott az Uj Modi kormdny, melyet megelézéen jelentés rally volt a helyi indexekben. Brazilidban
6sszel jarulhatnak az urndkhoz a vélasztok, itt a hatalmon lévé Dilma Rousseff tlnik a befutonak. Vdllalati
fronton tovdbb folytatédott a pozitiv széria, tovabbra is a vértndl jobb eredmények domindlnak, erés a
technoldgiai szektor, mely a nydr folyamadn 14 éves csicsra tudott emelkedni.

Az alap befektetései 2014-ben

Az alap 2014 elsé felében jellemzéen visszafogott kockdzati kitettséggel mikodott. Poziciét elsésorban
hazai kamatozé eszkdzokben vdllalt.

B Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltasdval realizdljdk.

Tokeszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 297,819,492
Vétel (db) 13,743,867
Visszavaltas (db) 64,380,123
Zaré Allomany (db) 247,183,236

Az alap devizaneme: magyar forint

Datum  Nettd eszkozérték  Arfolyam

2014.01.31 447,704,543 1.5077
2014.02.28 416,667,062 1.4734
2014.03.31 383,712,664 1.4765
2014.04.30 373,207,270 1.4802
2014.05.30 364,563,505 1.4810
2014.06.30 366,859,209 1.4842
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m Osszehasonlité tabldzat az elmalt Gzleti évekrol

Datum Alap nettd eszkozértéke (Ft) | arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2008.12.31 1,179,259,051 1.3796 -24.13%
2009.12.31 958,378,043 1.3102 -5.03%
2010.12.31 754,833,109 1.4118 7.75%
2011.12.30* 839,888,591 1.5551 10.18%*
2012.12.28* 837,676,413 1.5393 -1.02%*
2013.12.31 437,026,565 1.4674 -4.63%

*:16rt év, nem annualizdlt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok 2014. jinius 30-ig

Az Alapkezel6 Ugyvezet6i: Fatér Gyula, Pazmandi LaszI6 Zoltdn.

Az Alapkezelé adminisztrativ tevékenységét ellétd vezetdje: Habsz Ddniel.
Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovdcs lldiké.
Az Alapkezelé mikddésében nem tortént jelentds valtozds a 2014. I. félév folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika vdltozds, egyéb informdciok

Az MNB H-KE-111-918/2013 szdmd hatdrozatdval 2014. janudr 20-tdl mddosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2014. augusztus 28.

Budapest Alapkezeld Zrt.



