&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

FELEVES JELENTES 2014 - Budapest Horizont Tékevédett
Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

B Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Horizont Capital Protected Structured Open-Ended Investment Fund
Rovid neve Budapest Horizont Tékevédett Alap

Rovid név angolul Budapest Horizont Capital Protected Fund

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvég, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatdrozatlan

Indulds datuma 2012. janius 15. (PSZAF engedély szdma: SZAF KE-I1I-240/2012)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF" sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000711221
Alapkezelo Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vdci Ut 193.
Letétkezelo Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Kénywvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Véci ut 99.

Aktudlis alapkezelésidij 1.5% |

Az Alap célja

Az Alap célja a tékevédett periddus alatt

Az Alap célja, hogy alacsony kockdzatd, a téke megdvdsdt elbtérbe helyezd, de az alacsony kockdzathoz
térsuld pénzpiaci hozamokndl magasabb hozampotencidllal rendelkezd tékepiaci befektetési lehetéséget
nyljtson a befektetési jegyek tulajdonosainak. Az alacsony kockdézat kizdrélag a tékevédett periddus teljes
futamideje tekintetében valdsul meg.

A jelen gazdasdgi és pénzlgyi valsdg kozepette meglehetésen bizonytalan és megjésolhatatlan, hogy az
elkovetkezd néhdany évben mely részvénypiaci régidk, szektorok, vagy részvények darfolyamai lesznek
képesek szdmottevd és trendszerl ndvekedésre, illetve lesznek-e egydltaldn ilyen eszkdzok. Nagy annak a
valészinlsége, hogy a részvénypiaci drfolyamok tovébbra is folytatjdk jelenleg is megfigyelheté oldalazéd
mozgdsukat, rovid tédva emelkedd és esd idészakokkal. Ezt a kiszdmithatatlan, meghatdrozé irdny nélkali -
oldalazé - részvénypiacra vonatkozd vdrakozdést kivanja az Alap a befekteték szdmdra a befektetési
politikdja dltal kiakndzni.

Az Alap célja a tékevédett periddus lejaratdt kdvetden

A pénzpiaci peridédus elsé napjdtdl hatdrozatlan ideig az Alap célja, hogy olyan biztonsdgos befektetési
lehetdséget nydjtson a befekteték szdmdra, mely alacsony kockdzat mellett a bankbetétekhez hasonlé
varhaté hozamot biztosit. Az Alapkezelének a pénzpiaci periddus alatt lehetésége van - jogszabdlyi
eldirdsok betartdsa mellett - a befektetési politikdt megvdltoztatni, és Gjabb tékevédett, vagy tékepiaci
periédust kialakitani.

Annak a jellemzo befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot magas kockdzattlré hajlandbésdggal rendelkezd Ggyfeleinknek ajanljuk, akik befektetett tékéjukon
3 éves id6tartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének
realizalni.

A befektetés alapkezeld dltal javasolt legrévidebb befektetési idétartama: 3 év

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tézsdei értékpapirt véasdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatds Nyito 2aro6

Atruhdzhaté értékpapirok 442,982,920 417,194,250
Banki egyenlegek 3,224,984,941 3,343,667,923
Egyéb eszkozok 613,304,651 647,154,272
Osszes eszkoéz 4,281,272,512 4,408,016,445
Dijakbdl szarmazd kotelezettségek -24,617,911 -23,942,756
Nett6 eszkozérték 4,256,654,601 4,384,073,689

A portfolio bontdsa fobb eszkozkategoridk szerint

Budapest Horizont Tokevédett Alap
Portfolio 6sszetétel Nyit6 allomany 2aro6 allomany
2013.12.31 2014.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szdmlapénz 1,679,360 0.0% 359,201 0.0%
Betét 3223305581  753% 3343308722  758%
Jegybanki kotvény 1,998,668 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkatvény 440,984,252 10.3% 417,194,250 9.5%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Véllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ggyletek 613,132,074 143% 646,789,115 14.7%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 172,577 0.0% 365,157 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok 6sszesen (Brutto eszkozérték) 4,281,272,512 100.0% 4,408,016,445 100.0%
Dijak -24,617911 -23,942,756

Netto eszkozérték: 4,256,654,601 4,384,073,689

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
Ertékpapirok

nyitoé allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf_Arany Ep Ardny
Allomkétvény A150824C12 HUO0000402581 440,984,252 10.4% 99.5%
Jegybanki kotvény  MNB140108  HU0000624895 1,998,668 0.0% 0.5%

100.0%
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zaré allomany

Ep
Fajta Név ISIN Eszkozérték  PfArany  Ardny
| Allomkétvény A150824C12 HU0000402581 417,194,250 9.5% 100.0%
100.0%
Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva
Ep ardny: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva
Folyoszdmla és betétek
Folyoszamla
Deviza Kéd Nyitd % 28rb %
Magyar forint  HUF 1,679,360 0.0% 359,201 0.0%
Osszesen HUF 1,679,360 359,201
Betét
Deviza Kod Nyitd % 24r6 %
Magyar forint  HUF 3,223,305,581 75.7% 3,343,308,722 76.3%
Osszesen HUF 3,223,305,581 3,343,308,722
%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Repo lgyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.
Kovetelések/kotelezettségek
Az Alapban az idészak végén nem voltak ilyen elemek.
B A forgalomban lévo befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyito db 2ar6 db
| 3,898,327,876 3,889,119,542 |
W Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték
Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito 2aré
| 10919 11273
WA befektetési alap dsszetétele
Id8szaki NEE %- Eszkézok
Nyito valtozds% zard ban %-ban
A tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato
értékpapirok 442,982,920 -5.8% 417,194,250 9.5% 9.5%
Mdés szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb dtruhdzhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 442,982,920 -5.8% 417,194,250 9.5% 9.5%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 442,982,920 -5.8% 417,194,250 9.5% 9.5%
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Legnagyobb sulya értékpapirok a portfolioban
NEE %- Eszkozok

Ertékpapir neve  Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
A150824C12 Allomkétvény 417,194,250 9.5% 9.5%
Ertékpapirok sszesen: 417,194,250 9.5% 9.5%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékat mdés befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kdzzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk ardnya az eszkdzokhoz: 0.0% |

A kollektiv befektetési formdkat terhelS alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandd
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomdanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok mikédési kéltségei
Nem alkalmazandb.

A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2014

A FED 2014 els6 felében a vdrakozdsoknak megfeleléen folytatta mennyiségi lazitdsi programijénak
kivezetését, mely a jelen tempdban ez év észére fejezédhet be. Ezzel pdrhuzamosan az USA-ban a vartnal
kedvezébb makréadatok Iattak napvildgot, ami Gj cslcsokra segitette az S&P 500 indexet. Eurépdban a
valségbdl vald talpra dliés nem zokkend mentes, annak ellenére, hogy az EKB is jelent6s 1épéseket tett a
hitelezés felporgetésére, és ezdltal a gazdasdg élénkitésének irdnydba. A ndvekedést hatrdltatja az orosz-
ukrdn konfliktus, a régidé ugyanis tébb orszdgnak is kiemelten fontos kereskedelmi partnere. Fontos még
megemliteni a kdzel keleti konfliktusokat - a Gdza dvezetben, illetve szir-iraki régidban tevékenykedd Iszldm
Allam nev( szervezet harcol tébbek kozott az iraki erékkel - melyek idérél idére dtmeneti turbulencidt
okoznak a borzéken. Tobb feltérekvé orszagban is vdlasztdsok vannak az idén, Indidban tavasszal
megalakulhatott az Gj Modi kormdny, melyet megelézéen jelentds rally volt a helyi indexekben. Brazilidban
6sszel jarulhatnak az urndkhoz a vdélasztok, itt a hatalmon lévé Dilma Rousseff tlnik a befutonak. Vdllalati
fronton tovdbb folytatédott a pozitiv széria, tovdbbra is a vartndl jobb eredmények domindlnak, erés a
technoldgiai szektor, mely a nydr folyamdn 14 éves csicsra tudott emelkedni.

Az alap befektetései 2014-ben

Az alap statikus befektetési stratégidjanak megfeleléen a Budapest Bankndl elhelyezett betétben,
dllampapirban és dsszetett opcids struktirdban tartja eszkdzeit. A tékevédelmet a bankbetét és az
allampapir, a részvénypiacok teljesitményéhez kotott kifizetést pedig az opcids struktdra biztositja. Az
opcids struktdra névértékét az Alap forgalmazdsdnak megfeleléen vdltoztattuk az év folyaman. Az alap
Osszetett opcids struktUrdban tartja eszkozeit. A tékevédelmet a bankbetét és az dllampapir, a
részvénypiacok teljesitményéhez kotott kifizetést pedig az opcids struktlra biztositja. Az opcids struktira
névértékét az Alap forgalmazdasanak megfeleléen valtoztattuk az év folyaman.

B Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezelé az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltdsaval realizdljak.
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Tokeszamla valtozasai

Nyito allomany (db) 3,898,327,876
Vétel (db) 2,546,161
Visszavdltas (db) 11,754,495
2aré Allomany (db) 3,889,119,542

Az alap devizaneme: magyar forint

Datum Netto eszkozérték Arfolyam
2014.01.31 4,260,478,056 1.0935
2014.02.28 4,284,550,723 1.0999
2014.03.31 4,299,813,793 1.1056
2014.04.30 4,325,036,158 11121
2014.05.30 4,362,701,598 11221
2014.06.30 4,384,073,689 1.1273

m Osszehasonlitd tabldzat az elmult Gizleti évekrol

Datum netto eszkozérték (Ft) | arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2012.12.28* 4,132,482,605 1.0445 4.35%*
2013.12.31 4,256,654,601 1.0919 4.50%

*:tort év, nem annualizlt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2012-ben indult.

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezelo mlkodésében bekovetkezett valtozdsok 2014. janius 30-ig

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi LdszI6 Zoltdn.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét elldtd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezeld befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovdcs lldiké.

Az Alapkezelé mikddésében nem tortént jelentds valtozds a 2014. I. félév folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika vdltozas, egyéb informdciok

A PSZAF H-KE-111-683/2012 sz&ml hatdrozatdval 2013. mdrcius 4-t8l modosult az Alap tdjékoztatéja és
kezelési szabdlyzata.

Az MNB H-KE-I-62/2014 szdm( hatdrozatdval 2014. marcius 10-t8l médosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2014. augusztus 28.

Budapest Alapkezeld Zrt.



