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FELEVES JELENTES 2014 - GE Money Dollar Révid Kétvény Alap

B Alapadatok

Elnevezés angolul GE Money Dollar Short Bond Investment Fund

Rovid neve GE Money Dollar Kotvény Alap

Révid név angolul GE Money Dollar Bond Fund

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvég, alapok alapja

Futamideje hatdrozatlan

Indulds datuma 2012. oktober 24. (PSZAF engedély szam: H-KE-111-549/2012/2012)

Alapcimlet devizaneme Usb

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat:  névérték 1 USD ISIN kod: HU0O000711668
LU" sorozat:  névérték 1 USD ISIN kod: HU0000712963
Alapkezelo Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vdci Ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsdag tér 7.
Kénywvizsgdlo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Véci it 99.

Aktudlis alapkezelésidij 1.0% |

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy befektetSinek amerikai dollédrban (USD) elhelyezett betétek alternativdjaként az amerikai
dolldrban elérheté betétek és dllampapirok hozamaval versenyképes hozamot érjen el 1-3 éves befektetési
idétdvon.

Annak a jellemzo befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk
Az Alap els6sorban azon befekteték szamara kindl befektetési lehetéséget, akik mérsékelt kockdzatd,
amerikai dollédrban denomindlt befektetési lehetéséget keresnek. Az Alap Ugyfeleinek az amerikai dolldrban
(USD) elhelyezett betétek alternativajaként az USD-ben elérhetd betét és rovid futamidejl allampapirok
hozamdval versenyképes hozamot kivan biztositani.
Az Alap jellemz6 befektetbinek profilja:

o mérsékelt kockdzatvdllaldsi hajlanddsdggal rendelkezé befektetk

e USD-ben denomindlt befektetési lehetéségeket keresé befektetdk

e rugalmas futamidejl befektetési format keresd befekteték

o mérsékelt idéhorizontra (min. 12 hénap) befektetni kivand befekteték

Az Alapba torténd befektetés alapkezeld dltal javasolt legrévidebb idétartama 12 hénap.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: amerikai doll@r

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatds Nyito 2aré

Atruhdzhaté értékpapirok 6,883,926 10,067,786
Banki egyenlegek 2,307,294 1,622,977
Egyéb eszkdzok -6,028 -73,014
Osszes eszkoz 9,185,192 11,617,748
Dijakbol szarmazo kotelezettségek -9,889 -11,826
Netto6 eszkozérték 9,175,303 11,605,922

A portfolio bontdsa fobb eszkozkategoriak szerint

GE Money Dollar Rovid Kotvény Alap
Portf6lio osszetétel Nyito allomany 2aro allomany
2013.12.31 2014.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 203,966 2.2% 619,589 5.3%
Betét 2,103,328 22.9% 1,003,388 8.6%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstdrjegy 674,516 7.3% 0 0.0%
Allomkétvény 2,327,351 25.3% 2,675,247 23.0%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 3,882,059 42.3% 7,392,539 63.6%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek -71,459 -0.8% 1,868 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 65,431 0.7% -74,882 -0.6%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6z6k 6sszesen (Brutto eszkozérték) 9,185,192  100.0% 11,617,748  100.0%
Dijak -9,889 -11,826

Netto eszkozérték: 9,175,303 11,605,922

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: amerikai dolldr



Ertékpapirok

nyitoé allomany
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Fajta Név ISIN Eszkozérték  PfArdny Ep Ardny
Allomkétvény PEMAK 2015/X HU0000402615 1,100,647 12.0% 16.0%
PEMAK 2016/X HU0000402664 275,904 3.0% 4.0%
REPHUN 4.12502/19/18 US445545AG19 204,897 2.2% 3.0%
REPHUN 4.75 02/03/15 US445545AC05 209,977 2.3% 3.1%
SLOREP 2.75 03/15 S10002103065 283,784 3.1% 4.1%
REPHUN 5.75 11/23 US445545A)57 252,142 2.7% 3.7%
Diszkont kincstdrjegy | SLOVENIAT-BILL 10/16/14 510002103321 674,516 7.4% 9.8%
Véllalati kotvény ALFARU 6.3 02/17 xS0288690539 531,075 5.8% 7.7%
BNKPOZ 7 xS0461517392 205,687 2.2% 3.0%
HCFBRU 7.0 XS0606382413 205,967 2.2% 3.0%
MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 210,842 2.3% 3.1%
MAGYAR 5.875 05/16 XS50632248802 452,329 4.9% 6.6%
OTPHBFloat 03/15 XS50214084252 264,359 2.9% 3.8%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875 | XS0524202610 207,594 2.3% 3.0%
YASAR 9.625 XS0546767863 405,626 4.4% 5.9%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 209,264 2.3% 3.0%
JBSSBZ 10.5 USP59695AC39 232,767 2.5% 3.4%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 228,965 2.5% 3.3%
MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 208,530 2.3% 3.0%
FINBN 5.5 USM4R36CAA80 303,263 3.3% 4.4%
RSHB 6.299 05/15/17 %x50300998779 215,792 2.4% 3.1%
100.0%
zar6 allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték  PfArdny Ep Ardny
Allomkétvény PEMAK 2015/X HU0000402615 1,141,441 9.8% 11.3%
PEMAK 2016/X HU0000402664 274,644 2.4% 2.7%
REPHUN 4.125 02/19/18 US445545AG19 423,314 3.6% 4.2%
REPHUN 4.75 02/03/15 US445545AC05 613,612 53% 6.1%
SLOVENIA 5.5 10/26/22 XS0847086237 222,236 1.9% 2.2%
Vdllalati kotvény ALFARU 6.3 02/17 XS0288690539 520,913 4.5% 5.2%
BNKPOZ 7 XxS0461517392 204,453 1.8% 2.0%
MAEXIM 5.5 02/18 xS0864511588 218,842 1.9% 2.2%
OTPHB 5.27 09/16 xS0268320800 588,964 51% 5.8%
OTPHBFloat 03/15 xS0214084252 268,875 2.3% 2.7%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875 | XS0524202610 572,520 4.9% 57%
YASAR 9.625 XS0546767863 635,815 55% 6.3%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 1,006,309 8.7% 10.0%
JBSSBZ 10.5 USP59695AC39 239,017 2.1% 2.4%
VIP 6.493 02/02/16 XxS0587030957 215,839 1.9% 2.1%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 234,965 2.0% 2.3%
BKMOSC 6.699 03/11/15 XS0494095754 315,272 2.7% 3.1%
TUPRST 4.125 05/02/18 XxS0849020556 200,829 1.7% 2.0%
VTB 6.465 03/15 XS0491998133 105,030 0.9% 1.0%
FINBN 5.5 USM4R36CAA80 310,853 2.7% 3.1%
RSHB 6.299 05/15/17 XS0300998779 213,640 1.8% 2.1%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 565,092 4.9% 5.6%
Vallalati kdtvény FIAT 509/07/15 CHO0148606178 362,568 3.1% 3.6%
Gazprom 6.25 12/15/14 XS0531270964 204,064 1.8% 2.0%
VTB 5.01 09/29/15 XxS0230683111 408,680 3.5% 4.1%
100.0%
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Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva
Ep ardny: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva

Folyoszdmla és betétek

Folyoszdamla

Deviza Kod Nyito % 2aré %
Magyar forint ~ HUF 1,047  0.0% 824 0.0%
Svdijci frank CHF 0 0.0% 2451 0.0%
Euro EUR 26,661 0.3% 46,517 0.4%
USA dollar usb 176,258 1.9% 569,796 4.9%
Osszesen usD 203,966 619,589
Betét

Deviza Kod Nyito % 2aro %
USA dollar usb 2,103,328 22.9% 1,003,388 8.6%
Osszesen usD 2,103,328 1,003,388

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Repo ligyletek
Az alap az idészak végén nem tartalmazott ilyen eszkodzt.

Kovetelések/kotelezettségek
Az Alapban az idészak végén nem voltak ilyen elemek.

B A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyit6 db 2aro db
"USD" sorozat 8,780,280 10,774,245
"U" sorozat 0 0

B Az egy befektetési jegyre es6 nett6 eszk6zérték

Egy jegyre juto netto eszkozérték Nyito 2ar6
"USD" sorozat 1.045 1.0772
"U" sorozat 1.045 1.0772




BA befektetési alap 6sszetétele
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Id8szaki NEE %- Eszkdzok
Nyito valtozas% 2zaré ban %-ban
A tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhdzhaté értékpapirok 6,883,926 46.3% 10,067,786  86.7% 86.7%
Mdés szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdazhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 6,883,926 46.3% 10,067,786 86.7%  86.7%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 6,883,926 46.3% 10,067,786 86.7% 86.7%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélidban
NEE %- Eszkdzok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban

PEMAK 2015/X Allamkatvény
MOLHB 6.25 09/26/19  Vdllalati kétvény
YASAR 9.625 Véllalati kdtvény
REPHUN 4.75 02/03/15  Allamkodtvény
OTPHB 5.27 09/16 Véllalati kdtvény

Ertékpapirok 6sszesen:

1,141,441 9.8% 9.8%
1,006,309 8.7% 8.7%

10,067,786

635,815 55% 5.5%
613,612 53% 53%
588,964 51% 5.1%
86.7% 86.7%

A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékat mdés befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk ardnya az eszkdzokhoz:

0.0% |

A kollektiv befektetési formdkat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanydaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei

Nem alkalmazandé.
A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2014

A magyar dllampapirok az év eleji korrekciét kdvetéen komoly erésddést produkdltak az elsé félévben és
minden lejdrati szegmensben Uj térténelmi mélypontot értek el a hozamok. Kilénésen a forintban
kibocsdtott papirok teljesitettek jél, elvdlt a devizdban denomindlt hazai dllampapirok és a forintos hazai
allampapirok teljesitménye az MNB hathatds kdzbenjdrdsdnak eredményeként. Az MNB az elsé félév sordn
folytatta a kamatcsokkentéseit, aminek szikségességét az alacsony inflacidval és a gyenge gazdasdgi
novekedéssel indokolta. Emellett az MNB kdtvény megsziintetése és az azt levdlté MNB betét dllomanyanak
csokkentése és a hatékonyabb pénzpiac kialakuldsanak érdekében bejelentett egy szabdlyozds csomagot,
f6 eszkozeként egy kamatcsere Ugylettel, aminek hatdsdra gyakorlatilag szabadesésbe vdltottak a
kotvényhozamok. Az inflacid tovabb csokkent, az elsé negyedévben nulla kézelében dllt meg, aztdn a
mdsodik negyedév minden hénapjdt tekintve negativ volt az éves darindex, ezek nagy része még mindig a
rezsicsokkentésnek tudhatd be, de a magdrindex is szép csokkenést produkdlt. A nemzetkdzi trendek a
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hazai folyamatokra is hatdssal voltak, a tavaly mdjusi FED irdnyvaltast kdévetéen komoly
hozamemelkedésre szamitott a piac, azonban az amerikai hossza koétvények jokora hozamcsokkenésen
mentek keresztll, ami tdmogatta a vildg kétvénypiacait is, igy a hazai kotvényeket is.

Az év elején még folytatodott a feltérekvd kdtvénypiacokon a 2013-as év kdzepén kezdédd gyengulés,
azonban tavasszal fordulat kovetkezett. A mdsodik negyedévre a jelentésebb gazdasdgi lassulds miatt
ezekben az orszagokban korrigdlodni kezdtek a kilsé egyensulytalansdgok, a jegybankok is jelentésebb
szigoritdsokon voltak tdl, és nem utolsé sorban az alacsony fejlett piaci hozamok ismételten
hozamvaddszatot inditottak a tékepiacokon. Megindult a tékedramlds vissza a feltérekvd piacokra,
fokozddott a kockdazatvdllaldsi hajlandésdg. Teljes visszarendezddésrél nem beszélhettlink, a devizdk a
2013-as szintekhez képest joval gyengébb szinteken stabilizdlédtak, és a legtobb orszdg esetében
dllampapir hozamok sem kerultek vissza a 2013-as mélypontokra.

Az Eur6zéndban az év elején folytatddott a javuléd hangulat, a periférids hozam feldrak tovabb csokkentek,
s6t a periférids orszdgok a kotvénypiacon is megjelentek Uj kibocsatdsokkal. A globdlis élénkiléssel
pdrhuzamosan az Eurdézdéna novekedése is pozitivba lendilt az elsdé negyedévben, azonban a tagdllamok
kozotti divergencia megmaradt. A hitelezés tovdbbra sem indult be, és az inflacié is egyre alacsonyabb
szintekre kdszott, alulléve az ECB elérejelzéseit. A mdasodik negyedévtdl a névekedési lendilet is eltlint, és a
defldcids félelmek is egyre fokozddtak. A német 10 éves dllampapirhozam megkozelitette az egy szdzalékos
szintet, a két éves papir pedig nulla kozelébe csokkent, amire utoljara 2013 elején volt példa. Az ECB
juniusban Ujabb élénkité intézkedéseket jelentett be elsésorban a hitelezés élénkitését célozva. A kdzponti
bank az amerikai QE-hez hasonlé mennyiségi enyhitést is kildtasba helyezett, amennyiben a helyzet tovabb
romolna.

Az alap befektetései 2014-ben
Az alap elsésorban eurd és dolldr kibocsatdsu rovidebb dtlagos hdtralévd futamidejd véllalati kdtvényekbe

és dllampapirokba fektetett, a devizakitettséget dolldrra fedezve. Az értékpapirokon tdl az alap tékéjének
jelent@s része betétben kerlt elhelyezésre.

B Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezelé az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltasaval realizdljak.

Tokeszamla valtozasai

"USD" sorozat "U" sorozat
Nyité allomany (db) 8,780,280 0
Vétel (db) 2,942,560 0
Visszavdltas (db) 948,595 0
2aré Allomény (db) 10,774,245 0

"USD" sorozat "U" sorozat

Datum  Nettd eszkozérték Arfolyam Arfolyam
2014.01.31 9,744,436 1.0445 1.0445
2014.02.28 9,346,813 1.0537 1.0537
2014.03.31 9,666,607 1.0562 1.0562
2014.04.30 10,123,963 1.0604 1.0604
2014.05.30 10,674,306 1.0742 1.0742
2014.06.30 11,605,922 1.0772 1.0772
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m Osszehasonlitd tabldzat az elmult Gizleti évekrol

arfolyam ,A"” hozam ,A” | arfolyam ,U" | hozam ,U"
Datum nett6 eszk6zérték (Ft) sorozat(Ft/db) | sorozat(%) | sorozat(Ft/db) | sorozat(%)
2012.12.28* 6,028,934 1.0029 0,29%*
2013.12.31 9,175,303 1.0450 4.16% 1.045 0.12%*

*:16rt év, nem annualizdlt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2012-ben indult.

Az ,U" sorozat 2013-ban indult.

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok 2014. jinius 30-ig

Az Alapkezelé Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi LaszI6 Zoltdn.

Az Alapkezelé adminisztrativ tevékenységét ellétd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovécs Ildiké.
Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentés vdltozds a 2014. I. félév folyamdn.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika vdltozds, egyéb informdciok

A PSZAF H-KE-11-761/2013 szamU hatdrozatdval 2013. december 16-t6l médosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2014. augusztus 28.

Budapest Alapkezeld Zrt.



