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FELEVES JELENTES 2014 - GE Money Chraneny Alap

B Alapadatok

Elnevezés angolul GE Money Chraneny Investment Fund
Elnevezés cseh nyelven  GE Money Chrdnény Fond
Rovid neve GE Money Chraneny Alap
Révid név angolul GE Money Chraneny Fund

Rovid név cseh nyelven  GE Money Chrdnény Fond

Harmonizdcié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futamideje hatdrozatlan

Induldas datuma 2007. oktéber 15. (PSZAF engedély szama: PSZAF 111/110.570-1/2007)

Alapcimlet devizaneme  CZK

A sorozatok adatai

,CZK" sorozat  névérték 1 CZK ISIN k6éd HU0000705785
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vdci Gt 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Konywvizsgdlo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vdci Gt 99.

Aktualis alapkezelGi dij 1.2%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmdra a részvény-, kdtvény és pénzpiaci befektetések megfeleld
kombindcidjaval vonzé hozamd, elfogadhatd kockdzat mellett kozéptdvon a pénzpiaci alapok hozamdanak
meghaladdsdra torekvd befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezeld az Alap eszkozeinek kivalasztdsandl
elsésorban a biztonségot és az értékmegdrzést, illetve a limitdlt kockdzatvdllalds mellett minél nagyobb
hozam elérését tartja szem elétt. Az Alap célja, hogy a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy
jegyre jutd nettd eszkozértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje
alatti legmagasabb forgalmazasi arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-at. Az Alap elsésorban az
értékallosdgot és a biztonsdgot eltérbe helyezd kamatozd eszkdzokbe fektet be, elsésorban a kockdazatok
csOkkentése céljabdl (fedezeti célbdl) szarmaztatott Ugyleteket két, valamint részvény alapl befektetéseket
eszkozol.

Az Alap célja a tékendvekedés. Az Alapkezel6 az Alap részvénybefektetéseit féként a globdlis fejlett orszdgok
részvénypiacaira kivanja osszpontositani. Az Alap egyéb foldrajzi specifikdciéval és specifikus ipardagi
kitettséggel nem rendelkezik.

Annak a jellemzo befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az Alapot azon kozép- és hosszabb tdvon gondolkodd befektetdinknek ajanljuk, akik kissé magasabb
kockdazatot is vdllainak az atlagosat meghaladd hozam elérése érdekében, ugyanakkor fontos nekik a
biztonsdg és a befektetés értékének megdrzése. A befektetés alapkezeld daltal javasolt legrévidebb
befektetési idétartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona
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Az Alap csak tézsdei értékpapirt vasdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatas Nyito 2aré

Atruhdzhaté értékpapirok 538,985,791 1,024,688,280

Banki egyenlegek 194,740,837 436,236,046

Egyéb eszkdzok -9,012,358 5,954,837

Osszes eszkoz 724,714,270 1,466,879,163

Dijakbol szarmazo kotelezettségek -1,468,140 -2,868,520

Nett6 eszkozérték 723,246,130 1,464,010,643
A portfolié bontdsa fobb eszkézkategoridk szerint

GE Money Chraneny Alap
Portf6lio 6sszetétel Nyito allomany 2ar6 allomany
2013.12.31 2014.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Saly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 37,420,321 5.2% 78,478,889 5.4%
Betét 157,320,516 21.7% 357,757,156 24.4%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstdrjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allomkétvény 300,238,747 41.4% 501,444,108 34.2%
Jelzdloglevel 12,266,507 1.7% 12,418,644 0.8%
Vdllalati kotvény 0 0.0% 39,470,429 2.7%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 226,480,537 31.3% 471,355,099 32.1%
Derivativ Ugyletek -9,012,358 -1.2% -273,190 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 0 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 6,228,027 0.4%
Eszk6z6k 6sszesen (Brutto eszkozérték) 724,714,270  100.0% 1,466,879,163  100.0%
Dijak -1,468,140 -2,868,520

Nett6 eszkozérték: 723,246,130 1,464,010,643
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Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona

Ertékpapirok
nyit6 allomadny

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Pf_Ardny | Ep Arany
Allomkétvény A150212A04 HU0000402268 1,036 0.0% 0.0%
A170224B06 HU0000402375 1,044 0.0% 0.0%
REPHUN 6.75 07/2014 XS0441511200 8,705,821 1.2% 1.6%
PEMAK 2015/X HU0000402615 29,883,709 4.1% 5.5%
A150824C12 HU0000402581 1,012 0.0% 0.0%
SLOREP 4.375 04/14 S10002102935 79,613,626 11.0% 14.8%
A161222D13 HU0000402623 961 0.0% 0.0%
PEMAK 2016/X HU0000402664 99,469,581 13.8% 18.5%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 82,561,958 11.4% 15.3%
ETF ISHARES DAX DE DE0005933931 21,101,189 2.9% 3.9%
DB X-TRACKERS MSCI World LU0274208692 60,869,854 8.4% 11.3%
ISHARES MSCI WORLD ETF IEOOBOM62Q58 56,651,690 7.8% 10.5%
LYXOR MSCIWORLD ETF FRO010315770 39,352,794 5.4% 7.3%
SOURCE MSCI WORLD ETF IEO0B60SX394 47,845,766 6.6% 8.9%
POWERSHARES S&P 500 LOW VOLA US73937B7799 659,245 0.1% 0.1%
Jelzdloglevél | FHB FJ18NFO1 HU0000652755 12,266,507 1.7% 2.3%
100.0%
zar6 allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | PfArany | Ep Arany
Allamkotvény A150212A04 HU0000402268 945 0.0% 0.0%
A150824C12 HU0000402581 1,001 0.0% 0.0%
A170224B06 HU0000402375 1,000 0.0% 0.0%
PEMAK 2015/X HU0000402615 29,998,991 2.0% 2.9%
REPHUN 3.5 07/16 XS0240732114 88,091,771 6.0% 8.6%
REPHUN 6.75 07/2014 XS0441511200 8,890,991 0.6% 0.9%
A161222D13 HU0000402623 975 0.0% 0.0%
PEMAK 2016/X HUO0000402664 99,798,301 6.8% 9.7%
REPHUN 5 03/30/16 XS0249458984 36,347,705 2.5% 3.5%
REPHUN 4.75 02/03/15 US445545AC05 141,726,309 9.7% 13.8%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 96,586,119 6.6% 9.4%
ETF DB X-TRACKERS MSCI World LU0274208692 121,751,730 8.3% 11.9%
ISHARES DAX DE DE0005933931 26,459,879 1.8% 2.6%
ISHARES MSCI WORLD ETF IEOOBOM62Q58 121,286,373 8.3% 11.8%
LYXOR MSCI WORLD ETF FR0010315770 102,324,267 7.0% 10.0%
SOURCE MSCIWORLD ETF IEO0B60SX394 51,430,046 3.5% 5.0%
VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 47,389,579 3.2% 4.6%
POWERSHARES S&P 500 LOW VOLA | US73937B7799 713,226 0.0% 0.1%
Jelzdloglevél FHB FJ18NFO1 HU0000652755 12,418,644 0.8% 1.2%
Vdllalati kdtvény | MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 39,470,429 2.7% 3.9%
100.0%

Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva
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Folyoszdmla és betétek

Folyoszamla

Deviza Kod Nyitod % 2aré %
Magyar forint ~ HUF 44,332 0.0% 39,344 0.0%
Cseh korona CZK 35,932,975 5.0% 77,107,630 53%
Euro EUR 854,313 0.1% 171,571 0.0%
Angol font GBP 523,240 0.1% 847,069 0.1%
USA dollar usb 65,460 0.0% 313,275 0.0%
Osszesen CzZK 37,420,321 78,478,889
Betét

Deviza Kod Nyito % 2aroé %
Eurd EUR 39,047,028 5.4% 179,173,752 12.2%
USA dolldr Usb 118,273,488 16.4% 178,583,404 12.2%

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Repo lgyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.

Kovetelések/kotelezettségek
Kovetelés/Kotelezettség Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
| Pénzkovetelés/kitelezettség CZK 6,228,027.46 |

B A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama
Nyit6 db 2aro db
| 677,355,652 1,344,233,996 |

W Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték
Nyito 2aro
| 10677 10891 |

WA befektetési alap dsszetétele

Idészaki NEE %- Eszkdzok
Nyito valtozds% 2zard ban %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett
atruhdzhaté értékpapirok 538,985,791 90.1% 1,024,688,280 70.0% 69.9%
Mds szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhdzhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 538,985,791 90.1% 1,024,688,280 70.0% 69.9%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 312,505,255 77.1% 553,333,181 37.8% 37.7%
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Legnagyobb sulya értékpapirok a portfolioban

NEE %- Eszkdz6k

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
REPHUN 4.75 02/03/15 Allomkétvény 141,726,309 9.7% 9.7%
DB X-TRACKERS MSCI World ~ ETF 121,751,730 8.3% 8.3%
ISHARES MSCI WORLD ETF ETF 121,286,373 8.3% 8.3%
LYXOR MSCI WORLD ETF ETF 102,324,267 7.0% 7.0%
PEMAK 2016/% Allomkétvény 99,798,301 6.8% 6.8%
Ertékpapirok 6sszesen: 1,024,688,280 70.0% 69.9%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékdt mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba
fekteti, az éves jelentésében kdzzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk ardnya az eszkdzékhoz: 32,1% |
A kollektiv befektetési formdkat terhelS alapkezelési dijak legmagasabb mérteke: 0,5%
Erintett befektetési forma: ISHARES MSCI WORLD ETF

Az Alap értékpapir dllomdanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok mikédési kéltségei
Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2014

A magyar dllampapirok az év eleji korrekcidt kdvetéen komoly erésodést produkdltak az elsd félévben és
minden lejérati szegmensben ) torténelmi mélypontot értek el a hozamok. Kuléndsen a forintban
kibocsdtott papirok teljesitettek jol, elvélt a devizéban denomindlt hazai dllampapirok és a forintos hazai
allampapirok teljesitménye az MNB hathatds kdzbenjdrdsdnak eredményeként. Az MNB az elsd félév sordn
folytatta a kamatcsokkentéseit, aminek szikségességét az alacsony infldciéval és a gyenge gazdasdgi
novekedéssel indokolta. Emellett az MNB koétvény megszintetése és az azt levdlté MNB betét dllomdanyanak
csokkentése és a hatékonyabb pénzpiac kialakuldsanak érdekében bejelentett egy szabdlyozds csomagot,
f6 eszkozeként egy kamatcsere (gylettel, aminek hatdsdra gyakorlatilag szabadesésbe vdltottak a
kotvényhozamok. Az inflacid tovabb csokkent, az elsé negyedévben nulla kbézelében dllt meg, aztdn a
mdsodik negyedév minden hénapjdt tekintve negativ volt az éves drindex, ezek nagy része még mindig a
rezsicsokkentésnek tudhatd be, de a magarindex is szép csokkenést produkdlt. A nemzetkdzi trendek a
hazai  folyamatokra is hatdssal voltak, a tavaly mdjusi FED irdnyvdltast koévetéen komoly
hozamemelkedésre szamitott a piac, azonban az amerikai hosszl kotvények jékora hozamcsdkkenésen
mentek keresztul, ami tdmogatta a vildg kdtvénypiacait is, igy a hazai kotvényeket is.

A FED 2014 els6é felében a vdrakozdsoknak megfeleléen folytatta mennyiségi lazitdsi programijénak
kivezetését, mely a jelen tempdban ez év észére fejezédhet be. Ezzel pdrhuzamosan az USA-ban a vartndl
kedvezObb makréadatok Idttak napvildgot, ami Uj cslcsokra segitette az S&P 500 indexet. Europdban a
valségbdl vald talpra dlids nem zokkend mentes, annak ellenére, hogy az EKB is jelent6s Iépéseket tett a
hitelezés felporgetésére, és ezdltal a gazdasdg élénkitésének irdnyaba. A ndvekedést hatréltatja az orosz-
ukrdn konfliktus, a régidé ugyanis tébb orszdgnak is kiemelten fontos kereskedelmi partnere. Fontos még
megemliteni a kdzel keleti konfliktusokat - a Gdza dvezetben, illetve szir-iraki régioban tevékenykedd Iszldm
Allam nev( szervezet harcol tébbek kozott az iraki erékkel - melyek idérél idére dtmeneti turbulencidt
okoznak a borzéken. Tobb feltérekvé orszagban is vélasztdsok vannak az idén, Indidgban tavasszal
megalakulhatott az Uj Modi kormdny, melyet megel6zéen jelentés rally volt a helyi indexekben. Braziliaban
6sszel jarulhatnak az urndkhoz a vdélasztok, itt a hatalmon lévé Dilma Rousseff tlnik a befutonak. Vdllalati
fronton tovdbb folytatédott a pozitiv széria, tovdbbra is a vértndl jobb eredmények domindlnak, erés a
technoldgiai szektor, mely a nydr folyamdn 14 éves csdcsra tudott emelkedni.
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Az alap befektetései 2014-ben

Az alap az eszkdzeinek jelentbs részét cseh korondban, Eurd-ban és USA dollarban denomindlt kamatozé
eszkdzokbe (banki betétbe, dllampapirba) fektette, a fennmaradé résszel pedig részvénypiaci kitettséget
vett fel. Az alap elsésorban a fejlett részvénypiacok részvénypiaci eszkdzeibe fektetett és ezeken belll 2014
. félévében jelentés hangsulyt kaptak a magas osztalékhozamot biztositd részvények, részvénypiaci
eszkozok.

A portfoliéban [év6 részvény eszkozok ardnyat egy modell alapjan kezeljik, amely biztositja az Alap
szdmdra a befektetési politika dltal igért védelmet. Az Alapban a részvénybefektetések ardnya az év sordn -
a kedvez részvénypiaci arfolyam alakulds kdvetkeztében egész év sordn 30% koril mozgott.

W Az alap eszkozeinek alakuldsa a targyidoszakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezelé az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsdval realizaljdk.

Tokeszamla valtozasai

Nyité allomany (db) 677,355,652

Vétel (db) 722,083,798

Visszavdltas (db) 55,205,454

2aré Allomény (db) 1,344,233,996

Datum Netté eszkozérték Arfolyam

2014.01.31 784,823,134 1.0643
2014.02.28 861,265,663 1.0717
2014.03.31 995,053,712 1.0709
2014.04.30 1,109,345,355 1.0717
2014.05.30 1,248,504,361 1.0847
2014.06.30 1,464,010,643 1.0891

m Osszehasonlitd tabldzat az elmult Gizleti évekrol

D&tum nettd eszkozérték (CZK)  drfolyam (CZK/db)  hozam (%)

2008.12.31 32,440,050 0.9188 -7.40%
2009.12.31 31,993,664 0.9517 3.58%
2010.12.31 82,951,637 0.9713 2.06%
2011.12.30* 81,249,846 0.9389 -3.34%
2012.12.28* 127,695,746 0.9736 3.70%
2013.12.31 723 246 130 1.0677 9.58%

*: tort év, nem annualizdlt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni teljesitményre, hozamra.
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B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok 2014. jinius 30-ig

Az Alapkezels Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi Laszlé Zoltdn.

Az Alapkezelé adminisztrativ tevékenységét ellétd vezetdje: Habsz Déniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovécs Ildiko.

Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds vdaltozds a 2014. 1. félév folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika vdltozds, egyéb informdciok

A MNB H-KE-II-68/2014 szdmU hatdrozatdval 2014. februdr 22-t6l modosult az Alap tdjékoztatdja és

kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2014. augusztus 28.

Budapest Alapkezeld Zrt.



